
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก (DJIA +0.32%, S&P500 +0.09%, Nasdaq +0.02%) โดย

ตลาดปรับตัวลงในช่วงแรกรับข่าวเมือ่วนัศุกร์ (16 พ.ค.) ที่ Moody’s Ratings ได้ประกาศลด
อันดบัเครดติของรัฐบาลสหรัฐฯ จากระดับสูงสดุ Aaa ลงสู่ระดับ “Aa1” หลังตลาดหุน้ปิดทำ
การซื้อขาย ทั้งนี้ ดัชนี Dow Jones ได้แรงหนุนจากการฟืน้ตวัของหุ้น UnitedHealth Group 
เป็นวนัที ่2 ติดต่อกนั ขณะที่นักลงทุนจับตาความคืบหน้าการเจรจ้าการค้าระหว่างสหรัฐฯ และ
ประเทศคู่ค้า 
- UnitedHealth Group (UNH US) พุ่งข้ึน 8.21% หลังผู้บริหารระดับสูงเขา้ซือ้หุ้นมลูค่ากว่า 

$30 ล้าน ท่ามกลางการเปลี่ยนแปลงผู้บริหารและการสอบสวนของกระทรวงยุติธรรม โดย  
Stephen Hemsley ซอีีโอคนใหม่ ซื้อหุน้ UnitedHealth จำนวน 86,700 หุ้น ที่ราคาเฉลีย่ 
$288.57 คิดเป็นมลูค่าราว $25 ล้าน โดยกอ่นหน้านีเ้ขาถอืครองหุ้นอยู่แล้วประมาณ 1.2 ลา้น
หุ้น ขณะเดียวกนั UnitedHealth กำลังเผชิญการสอบสวนจากกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ 
(DOJ) เกี่ยวกับการฉอ้โกงในโครงการ Medicare Advantage ซึ่งอาจเขา้ข่ายความผิดทาง
อาญา ตามรายงานของ Wall Street Journal ทีอ่้างอิงจากแหล่งข่าววงใน แม้ UnitedHealth จะ
ออกมายนืยันว่าเรายังคงเชื่อมัน่ในความโปร่งใสและความซือ่ตรงของโครงการ Medicare 
Advantage ของเราและยังไม่ได้รบัการแจ้งเตอืนอยา่งเป็นทางการจาก DOJ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มอง UnitedHealth ยังคงอยู่ในจุดที่ทา้ทายทั้งในแง่การดำเนินงานและความ

เช่ือมัน่ของนักลงทุน แม้จะมีสถานะเปน็ผู้นำในอุตสาหกรรมประกันสุขภาพและมีฐานะทาง
การเงินที่แข็งแกร่ง แต่ความไม่แนน่อนยังคงอยู่ โดยเฉพาะในดา้นการดำเนินงานทีต่้องเผชิญกับ
แรงกดดันจากนโยบายภาครัฐที่มุง่ลดค่าใช้จ่ายในโครงการ Medicare ซึ่งเป็นแหล่งรายได้หลัก
ของบริษัท ทั้งนี้ ในระยะสั้นมีโอกาสเหน็การรีบาวด์ของราคาหุ้นจาก Valuation ที่เร่ิมน่าสนใจ
หลังจากราคาหุ้นร่วงลงกว่า 23% ในสัปดาห์เดียว รวมทั้งการเขา้ซื้อหุน้ของผู้บริหารระดบัสูง
หลายคน รวมถึง Hemsley ทีม่กีารซื้อหุน้มูลค่ากวา่ $25 ล้าน การกระทำนี้สะทอ้นถึงความ
เช่ือมัน่ในพืน้ฐานธุรกิจของ UnitedHealth ที่ยังคงแข็งแกร่ง แม้จะเผชิญกับความไมแ่น่นอน 
อย่างไรก็ดี ในระยะกลางถึงยาวยังคงต้องระมัดระวังและติดตามการเปลีย่นแปลงด้านนโยบาย
ภาครัฐ และการตรวจสอบจากหน่วยงานกำกับดแูลที่อาจสร้างความผันผวนให้กับธุรกิจได้ 
- Nvidia (NVDA US) ประกาศเปดิตัว NVLink Fusion เทคโนโลยีเช่ือมต่อชิปประสิทธิภาพสูงที่

ช่วยเพิม่ความเร็วในการสื่อสารระหว่างชิป ซึ่งเป็นหวัใจสำคัญของระบบ AI ขนาดใหญ่ โดย
บริษัทจะเปิดขายเทคโนโลยีนี้ให้ผูผ้ลิตชิปรายอื่นเปน็คร้ังแรก โดย  NVLink ใช้ในผลติภัณฑ์หลัก
ของ Nvidia อย่าง GB200 ที่รวม 2 ชิป Blackwell GPU เข้ากับ Grace CPU เพื่อประมวลผล
ข้อมลูขนาดใหญ่แบบขนาน อย่างไรก็ตาม Nvidia เผชิญแรงกดดันในจีน หลังการส่งออกชิปรุ่น 
H20 ถูกจำกัด โดย Huang ยอมรับว่าบริษัท สูญเสียโอกาสรายได้กว่า $15 พันล้าน และตอ้ง
ตั้งสำรองค่าใช้จ่าย $5.5 พันล้าน จากข้อจำกัดของรัฐบาลสหรัฐฯ 
- Scott Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวว่า ประธานาธิบดี Donald Trump จะเรียกเก็บภาษี

ศุลกากร (Reciprocal tariff) ในอตัราที่ไดป้ระกาศไว้เมื่อวันที่ 2 เม.ย. ต่อประเทศคู่ค้าที่ไม่เจรจา
ข้อตกลงการค้ากับสหรัฐฯ อยา่ง "สุจริตใจ" โดย Bessent ระบุผ่านรายการ Meet the Press  
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20 พฤษภาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,792.07 0.32% 

S&P500 5,963.60 0.09% 

NASDAQ 19,215.46 0.02% 

Europe STOXX600 549.98 0.13% 

Japan NIKKEI225 37,498.63 -0.68% 

China 
CSI300 3,877.15 -0.31% 

HSCE 8,460.55 -0.09% 

India NIFTY50 24,945.45 -0.30% 

Thailand SET 1,187.06 -0.73% 

Vietnam VN30 1,379.75 -0.34% 

Gold Gold Futures 3,233.50 1.45% 

Oil WTI Oil Futures 62.69 0.32% 

USD US Dollar Index 100.43 -0.66% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.45% -3 

TH Gov 10Y 1.86% -1 

 



 

 
 
ว่า รัฐบาลสหรัฐฯ พุ่งเป้าไปที่ประเทศคู่ค้า 18 ชาตทิี่มีความสมัพนัธ์ทางการค้าสำคัญที่สุดตอ่
สหรัฐฯ สว่นระยะเวลาของข้อตกลงต่าง ๆ จะขึ้นอยู่กับว่าประเทศเหล่านี้เจรจาอย่างสุจริตใจ
หรือไม่ โดยจะมีหนังสอืส่งไปยังประเทศที่ไม่ได้ดำเนนิการเช่นนั้น ทัง้นี้ ตลาด (Polymarket) ให้
น้ำหนัก 85%, 65% และ 51% สำหรับอินเดีย เวียดนามและญี่ปุน่ ตามลำดบั ที่จะบรรลดุีลการ
ค้ากับสหรัฐฯ ไดส้ำเร็จก่อนเดอืน ก.ค. นี้ 
- Raphael Bostic ประธาน Fed สาขาแอตแลนตากล่าววา่ “เขาสนับสนุนให้ Fed ปรับลดอัตรา

ดอกเบี้ยเพียง 1 คร้ังในปนีี้ เนือ่งจาก Fed ต้องรักษาสมดลุระหวา่งแรงกดดันทีเ่พิม่ขึ้นตอ่เงิน
เฟ้อ และความวติกเกี่ยวกบัการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย” นอกจากนี้ Bostic ระบุวา่ การ
เรียกเก็บภาษีศุลกากรของ Trump มีอตัราสูงกวา่ที่ Fed คาดการณ์ไว้ในช่วงต้นปนีี้ โดย 
FedWatch Tool ระบุว่าตลาดยังให้น้ำหนัก 91% และ 67% ว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ระดบั 4.25-4.50% ในการประชุมเดอืน มิ.ย. และ ก.ค. นี ้
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจจีนโดยรวมชะลอตวัลงจากเดือนก่อนหน้า โดย Retail Sales เดือน 

เม.ย. อยู่ที่ +5.1% YoY (ตลาดคาดที่ +5.8% YoY vs. เดอืนก่อนที่ +5.9%) และ Industrial 
Production เดือน เม.ย. อยูท่ี่ +6.1% YoY (ตลาดคาดที่ +5.7% YoY vs. เดอืนก่อนที ่
+7.7%)  
- Xiaomi (1810 HK) +2.65% หลังบริษัทกำลังจะเปิดตัว Xiaomi YU7 รถยนต์ไฟฟา้ SUV รุ่น

แรกของบริษัทในวันพฤหัสบดีนี ้ ซึ่งคาดวา่จะเปน็อีกหนึ่งตัวแปรสำคัญที่เข้ามาเขย่าตลาด
รถยนต์ไฟฟา้ SUV ในจีน โดย Xiaomi EV หน่วยธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าของ Xiaomi ได้ประกาศ
ผ่าน Weibo ว่างานเปิดตัวดังกลา่วจะมีขึ้นในวันที่ 22 พฤษภาคม เวลา 19.00 น. (เวลาปักกิ่ง) 
ที่งานเปิดตัวผลติภัณฑ์เชิงกลยุทธ์ของบริษัท พร้อมขอ้ความวา่ "ร่วมเปน็สักขีพยานการ
เร่ิมตน้ใหม่ของ Xiaomi ในวาระครบรอบ 15 ปี" นอกจาก YU7 แล้ว Xiaomi ยังเตรียมเปิดตัว
ผลิตภัณฑ์สำคัญอีกหลายรายการในงานเดียวกนั ได้แก่ Xring O1 ชิปประมวลผล (SoC) รุ่น
แรกที่พัฒนาขึ้นเอง, สมาร์ทโฟน Xiaomi 15S Pro และแทบ็เล็ต Xiaomi 7 Ultra 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงคำแนะนำเก็งกำไรอย่างระมดัระวังในหุ้น Xiaomi โดยมองบริษัทกำลังก้าว

เข้าสูยุ่คใหม่ของการเติบโตดว้ยการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ที่หลากหลายและการขยายธุรกิจเข้าสู่
ตลาดรถยนต์ไฟฟา้ (EV) อย่างเตม็ตัว นอกจากนี้ ธุรกิจสมาร์ทโฟนที่เป็น Core Business ของ 
Xiaomi ยังคงรักษาส่วนแบ่งการตลาดได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยคาดการเปิดตัว Xiaomi 
Civi 5 Pro ซึ่งได้รับการวางตำแหน่งใหม่ให้เป็นสมาร์ทโฟนเรือธงที่มีนำ้หนักเบาและดีไซน์โดด
เด่น อีกทั้งการขยาย Ecosystem ของ Smart Home Appliance จะเปน็ปัจจัยสนับสนุนการ
เติบโตอย่างต่อเนือ่ง 
- Tencent (700 HK) +1.18% หลังบริษัทประกาศอัปเกรด QQ Browser สูเ่วอร์ชันใหม่ที่

ขับเคลือ่นด้วย AI อยา่งเตม็รูปแบบ พร้อมเปิดตัวผู้ช่วยอัจฉริยะ "QBot" ซึ่งใช้โมเดล AI ทั้ง 
Tencent Hunyuan และ DeepSeek ในการประมวลผล โดยการเปิดตัว QBot ถือเป็นอีกหนึ่ง
ก้าวสำคัญของ Tencent ในการขยายการใช้งาน AI เชิงรุกในระดบัผู้ใช้งานทั่วไป โดยเฉพาะใน
ตลาดจีนทีม่ีการแข่งขันสูง ทั้งจาก Baidu (ERNIE Bot) และ Alibaba (Tongyi Qianwen) ซึ่งการ
ผสานเบราว์เซอร์เขา้กับ AI แบบ multi-agent อาจกลายเปน็จุดเปลี่ยนในการชิงส่วนแบ่งตลาด
ด้าน Productivity & Knowledge Tools ในระยะยาว 
- CATL (300750 CH) ผู้ผลิตแบตเตอร่ีรายใหญ่ทีสุ่ดของโลก ระดมทนุกว่า $4.6 พันล้าน 

เตรียม IPO ทีต่ลาดหุ้นฮอ่งกง โดยจะเริ่มซือ้ขายในตลาดฮ่องกงวันที่ 20 พ.ค. เงินที่ได้จากการ 



 

   
 
ระดมทุนคร้ังนี้จะถูกนาํไปใช้ในโครงการขยายธุรกิจของ CATL เปน็หลัก รวมถึงการกอ่สร้าง
โรงงานผลิตแบตเตอร่ีในฮังการี ปจัจุบัน CATL เป็นผู้ผลิตแบตเตอร่ีรายใหญ่ที่สุดของโลก โดย
ในปี 2024 ที่ผ่านมาบริษัทมีส่วนแบ่งการตลาดในแบตเตอร่ี EV กว่า 38% โดยลูกค้าหลักของ 
CATL ให้แก่บริษัท EV ยักษ์ใหญ ่อาท ิTesla, BMW, Xpeng, Xiaomi 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ในวันนี ้อาท ิPalo Alto Networks (ตลาดคาดรายได้ +15% 

YoY และ EPS +17%), Home Depot  (ตลาดคาดรายได ้+8% YoY และ EPS -1%)  
- ข่าวหุ้นอพัเดท: CATL, Xiaomi, Waymo, UnitedHealth Group, Nvidia 
 
CATL ผูผ้ลติแบตเตอรี ่EV รายใหญส่ดุในโลก เขา้เทรดในตลาดฮอ่งกงเชา้วนันี ้ราคาพุง่กวา่ 
10% 

 
Source: CnEVPost, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) -0.05%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.09% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.50% โดยดัชนี HSI แกว่งตวัในกรอบแคบหลังขาดปัจจัยหนุนตลาดที่ชัดเจน ก่อนปดิตลาดลบเล็กนอ้ย ทั้งนี้ หุ้น
ในกลุ่มที่ปรับตวัขึ้นได้ดี ไดแ้ก่ Health Care +1.42% และ IT +1.22% ขณะที่ Consumer Discretionary -1.25% และ 
Consumer Staples -0.5% เปน็หุ้นกลุ่มหลักที่ฉุดดัชนีในวนันี ้

     Xiaomi (1810 HK) +2.65% หลังบริษัทเตรียมจัดงานเปิดตวัรถรุ่น YU7 อย่างเป็นทางการในวันที่ 22 พ.ค. เวลา 19.00 
น. (ตามเวลาในเมอืงปักกิ่ง ประเทศจีน) โดยรุ่นนี้เป็น SUV ไฟฟ้ารุน่แรกของแบรนด์ ซึ่งมีเปา้หมายชัดเจนในการแข่งขันกับ Tesla 
Model Y ในตลาดจีน นอกจากนี ้ผลิตภัณฑ์อื่นอีก 3 รายการ ได้แก่ ชิปมือถอืรุ่นแรก “Xring O1”, สมาร์ตโฟน Xiaomi 15S 
Pro, และ แทบ็เล็ต Xiaomi 7 Ultra จะถูกเปิดตวัในงานนี้ดว้ยเช่นเดยีวกัน ทั้งนี้ งานนี้มีขึน้ในวาระครบรอบ 15 ปีของ Xiaomi และ
ถูกคาดว่าจะเป็นก้าวทางยทุธศาสตร์ทีส่ำคัญคร้ังใหญ่ของบริษัท 

     Tencent (700 HK) +1.18% หลังบริษัทประกาศอัปเกรด QQ Browser สู่เวอร์ชันใหมท่ี่ขับเคลื่อนด้วย AI อย่างเต็ม
รูปแบบ พร้อมเปิดตัวผู้ช่วยอัจฉรยิะ "QBot" ซึ่งใช้โมเดล AI ทั้ง Tencent Hunyuan และ DeepSeek ในการประมวลผล โดยการ
เปิดตัว QBot ถือเป็นอีกหนึ่งก้าวสำคัญของ Tencent ในการขยายการใช้งาน AI เชิงรุกในระดบัผู้ใช้งานทั่วไป โดยเฉพาะใน
ตลาดจีนทีม่ีการแข่งขันสูง ทั้งจาก Baidu (ERNIE Bot) และ Alibaba (Tongyi Qianwen) ซึ่งการผสานเบราวเ์ซอร์เข้ากับ AI แบบ 
multi-agent อาจกลายเปน็จุดเปลี่ยนในการชิงส่วนแบ่งตลาดด้าน Productivity & Knowledge Tools ในระยะยาว 

     ติดตามการเข้าเทรดของหุ้น CATL หรือ Contemporary Amperex Technology Co. Ltd. (300750 CH, 3750 HK) 
ผู้ผลิตแบตเตอร่ี EV ช้ันนำของโลกจากจีนที่กำลังจะระดมทุนสูงถึง $4.6 พันล้าน จากการเสนอขายหุ้น IPO ในตลาดหลักทรัพย์
ฮ่องกง โดยตั้งราคาขายที่ HKD 263 ต่อหุ้น และจะเริ่มทำการซือ้ขายในวนัพรุ่งนี้ (20 พ.ค.) นับเปน็ IPO ใหญ่ที่สดุในฮ่องกงรอง
จาก Kuaishou ($6.2 พันล้าน) ในปี 2021  

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     CATL (300750 CH) นักวิเคราะห์จาก Goldman Sachs ให้คำแนะนำ "ซื้อ" เนือ่งจากบริษัทเปน็ผู้ผลติแบตเตอร่ีที่ใหญ่
ที่สุดและมีนวตักรรมทนัสมยัทีสุ่ดในโลก อีกทั้งยังได้ประโยชน์จากการเตบิโตของอตุสาหกรรม EV และบริษัทมีตน้ทุนการผลิตที่
ต่ำกว่าคู่แข่ง  

- โดยนักวิเคราะห์จาก Goldman Sachs ให้ราคาเป้าหมายหุน้อยูท่ี่ RMB328 (Upside +26%) ขณะที่ Bloomberg 
Consensus ให้ราคาเป้าหมายอยู่ที่ RMB332 (Upside +28%) 

    ทำความรู้จักหุ้นแบตเตอร่ีรายใหญ่ทีสุ่ดในโลก CATL ที่จะมีการซื้อขายผ่านตลาดหลักทรัพย์ฮอ่งกงในวันที่ 20 พ.ค. นี ้

- Contemporary Amperex Technology (CATL) ผู้ผลิตแบตเตอร่ีรถยนต์ไฟฟ้า (EV) รายใหญ่ทีสุ่ดในโลก ระดมทุนกวา่ $4.6 
พันลา้น เตรียม IPO ทีต่ลาดหุ้นฮ่องกง 

- บริษัทวางแผนที่จะนำเสนอขายหุ้นจํานวน 117.9 ล้านหุ้นในราคาสูงสุดหุน้ละ HKD263 โดยจะเร่ิมซื้อขายในตลาดฮอ่งกงวันที่ 
20 พ.ค. ทั้งนี้ ปัจจุบัน CATL (300750 CH) เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเ์ซินเจ้ิน  

- เงินที่ได้จากการระดมทุนคร้ังนี้จะถูกนําไปใช้ในโครงการขยายธุรกิจของ CATL เป็นหลัก รวมถึงการก่อสร้างโรงงานผลติ
แบตเตอร่ีในฮังการี 

  ทำความรู้จักหุ้น CATL (Contemporary Amperex Technology) 

- ปัจจุบัน CATL เป็นผู้ผลติแบตเตอร่ีรายใหญท่ี่สดุของโลก โดยในปี 2024 ที่ผ่านมาบริษัทมสี่วนแบง่การตลาดในแบตเตอร่ี EV 
กว่า 38%  

- ลูกค้าหลักของ CATL ให้แก่บรษิัท EV ยักษ์ใหญ่ อาทิ Tesla, BMW, Xpeng, Xiaomi 

- ธุรกิจหลักของบริษัทไดแ้ก่ ธุรกิจแบตเตอร่ีสำหรับยานยนต์ไฟฟา้ (EV Battery Systems) คิดเปน็ประมาณ 70% ของรายได้
ทั้งหมดในปี 2024 โดย CATL เปน็ซัพพลายเออร์หลักให้กับผู้ผลิตรถยนต์ช้ันนำ เช่น Tesla, BMW, Volkswagen, XPeng และ 
Xiaomi 

- Market Share ของ CATL อยูท่ี่ 38% เทยีบกับคู่แข่งอย่าง BYD 17% และ LG Energy Solution 11% 

- อีกธุรกิจของ CATL คือธุรกิจระบบกักเก็บพลังงาน (Energy Storage Systems) มีสดัสว่นราว 16% ของรายได้ทั้งหมดในป ี
2024 ซึ่งบริษัทเป็นผู้นำตลาด ESS ระดับโลก โดยมีการเติบโตอยา่งต่อเนือ่งจากความตอ้งการพลงังานหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น 

    ผลประกอบการของบริษัทในช่วงที่ตลาดรถยนต ์EV กำลังร้อนแรงหลังสถานการณ ์Covid-19  

- รายได้ของบริษัทในปี 2021 อยูท่ี่ 1.3 แสนล้านหยวน ขณะที่รายได้ในปี 2024 อยู่ที่ 3.6 แสนล้านหยวน คิดเป็นการเตบิโต 
CAGR +40% ต่อป ี

 

 



 

 

- ด้านกำไรสทุธิของบริษัทในปี 2021 อยู่ที่ 1.6 หมื่นลา้นหยวน ขณะที่กำไรสทุธิในปี 2024 อยู่ที ่5.1 หมื่นล้านหยวน คิดเป็น
การเติบโต CAGR +47% ตอ่ป ี

   ลา่สดุ CATL ประกาศเปิดตัวแบตเตอร่ีรุ่นใหม่ "ชาร์จไวที่สดุในโลก" พร้อมเทคโนโลยลี้ำสมัย ที่ชื่อว่า Shenxing 
Superfast Charging Battery รุ่นที่ 2 ซึ่งชาร์ตเพียงแค่ 5 นาท ีสามารถขับขี่ได้ถึง 520 กิโลเมตร แซงหน้า Supercharger ของ
ทางคู่แข่ง BYD ที่ก่อนหน้านี้ประกาศเปิดตัวแบตเตอร่ีที่ชาร์จไวทีส่ดุ ชาร์จเพียงแค่ 5 นาที สามารถขับขี่ได้ 400 กิโลเมตร 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การพึ่งพาตลาดจีนเปน็หลัก (หากเศรษฐกิจจีนชะลอตัวลง แนวโนม้การใช้รถยนต์ EV มีโอกาสที่
จะชะลอตวัลง), 2) ต้นทุนวัตถุดบิที่ปรับตวัขึ้น (หากราคาวตัถุดบิหลักของการผลติแบตเตอร่ีอยา่งราคา Lithium และ Nickle มี
การปรับตัวขึน้แรงอาจกระทบตอ่อัตราการทำกำไรของบริษัท) และ 3) การแข่งขันในอตุสาหกรรมและการพัฒนาเทคโนโลยี
แบตเตอร่ีของบริษัททีอ่าจลา่ช้ากว่าคู่แข่ง 

 

     Xiaomi (1810 HK) เตรียมเปิดตัว YU7 SUV รุ่นใหม่ หวังท้าชิงตลาดรถยนต์ไฟฟ้าในจีน ท่ามกลางแรงกดดันจากปญัหา
คุณภาพ SU7 

- Xiaomi กำลังจะเปดิตวั Xiaomi YU7 รถยนต์ไฟฟา้ SUV รุ่นแรกของบริษัทในวันพฤหัสบดีนี้ ซึ่งคาดว่าจะเป็นอีกหนึ่งตัวแปร
สำคัญทีเ่ข้ามาเขย่าตลาดรถยนต์ไฟฟ้า SUV ในจีน โดย Xiaomi EV หน่วยธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าของ Xiaomi ได้ประกาศผ่าน 
Weibo ว่างานเปดิตวัดังกล่าวจะมีขึ้นในวันที่ 22 พฤษภาคม เวลา 19.00 น. (เวลาปักกิ่ง) ที่งานเปิดตัวผลติภัณฑ์เชิงกลยุทธ์
ของบริษัท พรอ้มขอ้ความว่า "ร่วมเปน็สักขีพยานการเร่ิมตน้ใหม่ของ Xiaomi ในวาระครบรอบ 15 ปี" 

- นอกจาก YU7 แลว้ Xiaomi ยังเตรียมเปิดตัวผลติภัณฑ์สำคัญอกีหลายรายการในงานเดียวกนั ได้แก่ Xring O1 ชิป
ประมวลผล (SoC) รุ่นแรกที่พัฒนาขึ้นเอง, สมาร์ทโฟน Xiaomi 15S Pro และแทบ็เล็ต Xiaomi 7 Ultra 

- ยอ้นกลบัไปเมื่อวันที่ 28 มีนาคม 2024 Xiaomi ได้เปิดตัว SU7 รถยนต์ไฟฟา้รุ่นแรกของบริษัท ซึง่ออกแบบมาเพื่อแข่งขันกับ 
Tesla Model 3 ตอ่มาในวนัที่ 27 กุมภาพันธ์ 2025 Xiaomi ก็ไดเ้ปดิตัว SU7 Ultra รุ่นอัปเกรดที่มาพร้อมพละกำลังสูงถึง 
1,548 แรงม้า ซึ่งทำให้ตลาดจับตามองการเตบิโตของ Xiaomi EV ที่เข้ามาในตลาด EV ของจีนอยา่งจริงจัง 

- แม้จะเป็นผูเ้ลน่ใหม่ในตลาด EV ของจีน แต่ Xiaomi EV ก็สามารถทำยอดส่งมอบไดอ้ย่างนา่ประทบัใจ โดยในเดือนเมษายนที่
ผ่านมา Xiaomi EV สามารถส่งมอบรถยนต์ไดม้ากกวา่ 28,000 คัน ซึ่งนบัเปน็เดือนที่ 7 ติดตอ่กันทีย่อดส่งมอบทะลุ 20,000 
คัน 

- สำหรับ YU7 ที่กำลังจะเปิดตัวนัน้ ถูกประกาศช่ือคร้ังแรกเมือ่เดอืนธันวาคมปีที่ผ่านมา โดยระบุว่าเป็นคู่แข่งตรงของ Tesla 
Model Y ซึ่งคาดว่าจะเร่ิมวางจำหน่ายในช่วงเดอืนมิถนุายนหรือกรกฎาคม ปี 2025 โดยตามขอ้มลูจากการยื่นจดทะเบียน YU7 
จะมีความยาว 4,999 มม. ความกว้าง 1,996 มม. และความสูง 1,600 มม. พร้อมฐานล้อ 3,000 มม. เมือ่เปรียบเทียบกับ 
Model Y ของ Tesla ที่มีความยาว 4,797 มม. ความกว้าง 1,920 มม. ความสูง 1,624 มม. และฐานล้อ 2,890 มม. จะเห็นได้ว่า 
YU7 มีขนาดใหญ่กว่าเล็กนอ้ยในทุกมิติ ยกเวน้ความสูง 

 

 



 

 

- การเปดิตวั YU7 คร้ังนี้จึงถือเปน็โอกาสสำคัญของ Xiaomi ในการพิสูจน์ศักยภาพและกู้คืนความเช่ือมัน่จากตลาด ท่ามกลาง
ความทา้ทายด้านคุณภาพและแรงกดดันจากคู่แข่งอยา่ง Tesla, BYD และผูเ้ลน่หน้าใหม่ในตลาด EV ของจีน Xiaomi จะสามารถ
พลิกสถานการณ์และยนืหยัดในตลาด EV ทีม่ีการแข่งขันสูงได้หรือไม่ ซึ่งตอ้งตดิตามกันต่อไป 

     ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงคำแนะนำเก็งกำไรอยา่งระมัดระวังในหุน้ Xiaomi โดยมองบริษัทกำลังก้าวเขา้สู่ยุคใหม่ของการเตบิโต
ด้วยการเปิดตัวผลติภัณฑ์ที่หลากหลายและการขยายธุรกิจเข้าสูต่ลาดรถยนต์ไฟฟ้า (EV) อย่างเตม็ตัว นอกจากนี ้ธุรกิจ
สมาร์ทโฟนทีเ่ปน็ Core Business ของ Xiaomi ยังคงรักษาส่วนแบง่การตลาดได้อย่างมีประสิทธิภาพ โดยคาดการเปิดตัว 
Xiaomi Civi 5 Pro ซึ่งได้รับการวางตำแหน่งใหม่ใหเ้ป็นสมาร์ทโฟนเรือธงที่มีนำ้หนักเบาและดีไซน์โดดเด่น อีกทั้งการขยาย 
Ecosystem ของ Smart Home Appliance จะเป็นปัจจัยสนับสนนุการเตบิโตอยา่งตอ่เนือ่ง 

- การเปดิตวั YU7 ซึ่งเปน็ SUV ไฟฟ้ารุ่นแรกของบริษัท บ่งช้ีถึงความทะเยอทะยานในการท้าทาย Tesla Model Y ในตลาดจีนที่
กำลังเติบโตอยา่งรวดเร็ว แม ้Xiaomi จะยังเป็นผูเ้ลน่ใหม่ในอุตสาหกรรม EV แต่การเตบิโตของยอดขายที่นา่ประทบัใจในช่วง 7 
เดือนที่ผา่นมาชี้ให้เห็นถึงการยอมรับจากผู้บริโภคในระดับหนึ่ง อยา่งไรก็ตาม ปญัหาคุณภาพของรุ่น SU7 ทีเ่กิดอบุัตเิหตุ
ร้ายแรงได้สร้างแรงกดดนัให้กับแบรนดอ์ย่างมนีัยสำคัญ ซึ่ง Xiaomi จะตอ้งพิสูจน์ให้เห็นว่า YU7 จะสามารถกู้คืนความเช่ือมั่นได้
หรือไม ่

- ในส่วนของธุรกิจ AIoT Xiaomi ยังคงขยายฐานสินค้าอยา่งต่อเนือ่ง โดยเฉพาะการเติบโตของเคร่ืองใช้ไฟฟ้า (White Goods) 
ที่มีการเติบโตในระดบัสูงถึง 100% ขึ้นไปในหลายประเภท การเปิดตัวชิปประมวลผล XRING O1 ถอืเปน็ก้าวแรกของ Xiaomi ใน
การพัฒนา SoC ของตัวเอง ซึ่งจะช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้กับ Ecosystem ของบริษัท และลดการพึ่งพาชิปจากผู้ผลติรายอื่น 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ปญัหาด้านคุณภาพและความปลอดภัยของ EV 2) การแข่งขันในตลาดทีสู่ง 3) การพึ่งพิงตลาด
จีนมากเกนิไป 4) ความท้าทายดา้นซัพพลายเชนและการผลิต 

 

    Waymo (GOOG US, UBER US) ได้รับอนุมตัิขยายบริการ Robotaxi ครอบคลมุ San Jose – ขณะ Tesla (TSLA US) 
เตรียมเปดิตัวบริการใน Austin 

- Waymo บริษัทในเครือ Alphabet (GOOG US) และ Partner ของ Uber (UBER US) ได้รับอนมุัตจิาก California Public 
Utilities Commission ให้ขยายบริการ Waymo One Robotaxi ไปยังพื้นที่ใหม่ในคาบสมทุร San Francisco และเมือง San 
Jose โดยไม่พบการคัดค้านใด ๆ จากหน่วยงานหรือผู้มีสว่นไดเ้สีย 

- แม้ได้รับไฟเขียว แต่ Waymo ระบุว่ายังไมม่ีแผนขยายทันทีโดยจะดำเนินการแบบ “ค่อยเปน็ค่อยไป” โดยยังไม่เปดิเผยไทม์ไลน์
การให้บริการในพื้นที่ใหม ่

- ปัจจุบัน Waymo เป็นบริษัทเดียวในสหรัฐฯ ที่ให้บริการ Robotaxi แบบไร้คนขับโดยรบัผู้โดยสารที่ชำระเงินจริง โดยมีรถวิ่ง
มากกว่า 1,500 คัน ใน San Francisco, Los Angeles, Phoenix และ Austin ให้บริการกว่า 250,000 เที่ยวต่อสัปดาห์ 

- ด้าน Tesla (TSLA) เตรียมเปดิตัวบริการ Robotaxi แบบเสียค่าบริการที่ Austin รัฐเท็กซัส ในเดอืนหน้า และมแีผนขยายมาสู่
แคลิฟอร์เนียภายในปีนี้ โดย NHTSA กำลังสอบถามรายละเอียดแผนของ Tesla เพื่อประเมนิการทำงานในสภาพอากาศเลวรา้ย 

 



 

 

- ความเคลือ่นไหวนี้เกดิขึ้นทา่มกลางการตรวจสอบเข้มของหน่วยงานกำกับดแูล หลังเกิดอุบตัิเหตุร้ายแรงจาก Robotaxi ของ 
Cruise (GM) ในปี 2023 ที่นำไปสู่การปิดกิจการ 

- ลา่สุด Waymo ประกาศเรียกรถ 1,200 คันกลับเพื่ออัปเดตซอฟต์แวร์ ป้องกันความเสี่ยงในการชนกับโซ่, ประต ูและสิ่งกีด
ขวางบนถนน ตามข้อกังวลจาก NHTSA ที่เปิดการสอบสวนตั้งแต่ปีที่แล้ว 

 

     UnitedHealth Group (UNH US) พุ่งข้ึน 8.21% หลังผู้บริหารระดับสูงเขา้ซือ้หุ้นมลูค่ากวา่ $30 ล้าน ทา่มกลางการ
เปลี่ยนแปลงผู้บริหารและการสอบสวนของกระทรวงยตุิธรรม 

- หุ้นของ UnitedHealth ปรับตัวเพิ่มขึ้นในวันจันทร์ หลังมีรายงานว่าผู้บริหารระดับสูงรวมถึง Stephen Hemsley ซอีีโอคนใหม่ 
ได้เข้าซื้อหุ้นของบริษัทท่ามกลางการร่วงลงของราคาหุ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา ซึ่งลดลงถึง 23% จากความกังวลเร่ืองการ
สอบสวนทางกฎหมาย 

- Stephen Hemsley ซือ้หุ้น UnitedHealth จำนวน 86,700 หุ้น ที่ราคาเฉลี่ย $288.57 คิดเป็นมลูค่าราว $25 ล้าน โดยกอ่น
หน้านี้เขาถือครองหุ้นอยูแ่ลว้ประมาณ 1.2 ล้านหุ้น  

- นอกจาก Hemsley ยังมี John Rex ประธานและประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน (CFO) ซือ้หุ้นเพิ่มอกี 17,175 หุ้น มูลค่าราว 
$5 ล้าน รวมถึงกรรมการบริษัท John Noseworthy, Kristen Gil และ Timothy Flynn ที่เข้าซื้อหุน้เช่นกัน 

- การเข้าซื้อหุน้ในช่วงเวลาที่ราคาหุ้นร่วงลงอย่างหนักนี้ถูกมองวา่เป็นสัญญาณบวก โดย Andrew Rocco นักวิเคราะห์จาก 
Zacks Investment Research ระบุว่าการซื้อหุ้นโดยผู้บริหารระดบัสูงในช่วงทีต่ลาดผันผวน เปน็การแสดงถึงความเช่ือมั่นต่อ
การฟื้นตวัของบริษัท 

- การซือ้หุ้นเกดิขึ้นหลัง UnitedHealth ประกาศถอนการคาดการณ์ทางการเงินสำหรับป ี2025 อย่างกะทันหัน พร้อมกบัการ
เปลี่ยนแปลงตำแหน่งซอีีโอจาก Andrew Witty ที่ลาออกด้วยเหตุผลส่วนตวั และให้ Stephen Hemsley ซึ่งเคยดำรงตำแหน่งซอีี
โอตั้งแต่ปี 2006 ถึง 2017 กลับมาบริหารอีกคร้ัง 

- ขณะเดียวกัน UnitedHealth กำลังเผชิญการสอบสวนจากกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ (DOJ) เกี่ยวกับการฉ้อโกงในโครงการ 
Medicare Advantage ซึ่งอาจเขา้ข่ายความผิดทางอาญา ตามรายงานของ Wall Street Journal ที่อ้างอิงจากแหล่งข่าววงใน 
แม้ UnitedHealth จะออกมายืนยนัว่าเรายังคงเชื่อมั่นในความโปร่งใสและความซื่อตรงของโครงการ Medicare Advantage ของ
เราและยังไม่ได้รับการแจ้งเตอืนอยา่งเป็นทางการจาก DOJ 

     ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มอง UnitedHealth ยังคงอยู่ในจุดทีท่้าทายทัง้ในแง่การดำเนินงานและความเช่ือมั่นของนักลงทุน แม้จะมี
สถานะเป็นผูน้ำในอตุสาหกรรมประกันสุขภาพและมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง แต่ความไม่แน่นอนยงัคงอยู่ โดยเฉพาะในด้าน
การดำเนินงานที่ตอ้งเผชิญกับแรงกดดันจากนโยบายภาครัฐที่มุ่งลดค่าใช้จ่ายในโครงการ Medicare ซึ่งเป็นแหล่งรายได้หลัก
ของบริษัท 

 

 

 



 

 

- นอกจากนี้ UnitedHealth ยังตอ้งเผชิญกับการถูกวิจารณ์เกี่ยวกับประสิทธิภาพและความโปร่งใสในการดำเนินงาน 
Medicare Advantage ที่ถูกจับตามองจากหน่วยงานกำกับดูแล แม้ขณะนี้ข่าวการสอบสวนจาก DOJ จะเป็นเพียงรายงานจาก
สื่อและยังไม่ได้รับการยนืยันอยา่งเป็นทางการ แต่ได้สร้างความกังวลให้แก่นักลงทนุในตลาด 

- ในแง่การดำเนินงาน UnitedHealth มีการถอนการคาดการณ์ทางการเงินสำหรับปี 2025 อย่างกะทันหัน ซึ่งสะท้อนถึงความ
ไม่แน่นอนและอาจบ่งบอกถึงการทบทวนแผนธุรกิจที่รอบคอบมากขึ้น นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงซอีีโออย่างรวดเร็วจาก 
Andrew Witty เป็น Stephen Hemsley ที่กลับมารับตำแหน่งอีกคร้ัง ยังช้ีให้เห็นถึงความพยายามในการรักษาเสถยีรภาพ
ในช่วงที่มีแรงกดดนัสูง 

- ในระยะสั้น มีโอกาสเห็นการรีบาวด์ของราคาหุ้นจาก Valuation ทีเ่ร่ิมน่าสนใจหลังจากราคาหุ้นร่วงลงกว่า 23% ในสัปดาห์
เดียว รวมทั้งการเข้าซื้อหุ้นของผู้บริหารระดับสูงหลายคน รวมถึง Hemsley ทีม่ีการซือ้หุ้นมลูค่ากวา่ $25 ล้าน การกระทำนี้
สะทอ้นถึงความเช่ือมั่นในพื้นฐานธุรกิจของ UnitedHealth ที่ยังคงแข็งแกร่ง แม้จะเผชิญกับความไม่แน่นอน 

- อย่างไรก็ดี ในระยะกลางถึงยาวยังคงต้องระมัดระวังและติดตามการเปลีย่นแปลงด้านนโยบายภาครัฐ และการตรวจสอบจาก
หน่วยงานกำกับดแูลทีอ่าจสร้างความผนัผวนให้กับธุรกิจได้ 

 

    Nvidia (NVDA US) เปิดตัว NVLink Fusion ที่ Computex เตรียมขายเทคโนโลยเีช่ือมชิป AI ให้พันธมิตรทัว่โลก พร้อม
สร้างสำนักงานใหญ่ในไต้หวัน 

- Nvidia ประกาศเปิดตัว NVLink Fusion เทคโนโลยีเช่ือมต่อชิปประสิทธิภาพสูงที่ช่วยเพิ่มความเร็วในการสือ่สารระหว่างชิป ซึ่ง
เป็นหัวใจสำคัญของระบบ AI ขนาดใหญ่ โดยบริษัทจะเปดิขายเทคโนโลยนีี้ให้ผู้ผลิตชิปรายอืน่เปน็คร้ังแรก 

- พันธมิตรรายแรกที่นำ NVLink Fusion ไปใช้ ได้แก่ Marvell (MRVL US) และ MediaTek ตามด้วย Alchip, Fujitsu และ 
Qualcomm (QCOM US) ซึ่งจะใช้เพื่อสร้างระบบ AI แบบ Custom ที่เช่ือมหลายชิปร่วมกนั 

- NVLink ใช้ในผลิตภณัฑ์หลักของ Nvidia อยา่ง GB200 ที่รวม 2 ชิป Blackwell GPU เขา้กับ Grace CPU เพือ่ประมวลผล
ข้อมลูขนาดใหญ่แบบขนาน 

- ในเวที Computex 2025 CEO Jensen Huang ยังเปิดเผยว่า Nvidia เตรียมสร้างสำนักงานใหญแ่ห่งใหม่ในไต้หวันเพือ่ขยาย
ฐานในเอเชีย โดยตั้งอยู่ทางตอนเหนือของ Taipei 

- Huang กล่าวถึงการเปลี่ยนผา่นของ Nvidia จากผู้ผลิตชิปกราฟิกเกมสูผู่้ครองตลาด AI ตั้งแต่ยคุ ChatGPT ปี 2022 พร้อม
เปิดตัวผลติภัณฑ์ใหม ่เช่น DGX Spark คอมพิวเตอร์ AI สำหรับนกัวิจัย ซึ่งเริ่มผลิตเตม็รูปแบบแล้ว 

- Huang ยังพูดถึง Blackwell Ultra ที่จะเปิดตวัปลายปนีี้ และ Rubin–Feynman ชิปรุ่นถดัไปทีม่ีกำหนดเปดิตวัในปี 2028 โดย
ทั้งหมดสะท้อนแผนการรองรับยคุใหม่ของ AI ทีเ่ปลีย่นจาก "การฝึกโมเดล" สู่ "การนำไปใช้งานจริง" 

- อย่างไรก็ตาม Nvidia เผชิญแรงกดดันในจีน หลังการส่งออกชิปรุ่น H20 ถูกจำกัด โดย Huang ยอมรับว่าบริษัทสูญเสยี
โอกาสรายได้กวา่ $15 พันล้าน และตอ้งตั้งสำรองค่าใช้จ่าย $5.5 พันลา้น จากข้อจำกัดของรัฐบาลสหรัฐฯ 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


