
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิลบ (DJIA -1.91%, S&P500 -1.61%, Nasdaq -1.41%) โดยตลาด

ได้รับแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบตัรสหรัฐฯ อายุ 10 ปีปรับตัวสูงข้ึน ทา่มกลาง
ความกังวลเกี่ยวกบัการขาดดุลงบประมาณของรัฐบาลสหรัฐฯ ทั้งนี้ นักลงทุนจับตาการลงมติ
ร่างกฎหมายปรับลดอตัราภาษเีงินได้บุคคลธรรมดาและนิตบิุคคลในวันนี ้
- อัตราผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรบัตวัขึ้น 11bps สู่ระดับ 4.60% และ

อัตราผลตอบแทนพันธบตัรอาย ุ 30 ปี ปรับตัวขึน้เหนอืระดับ 5.00% หลังจาก
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ ไดเ้ปิดประมูลพนัธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ปี วงเงนิ $1.6 หมื่นล้าน
ดอลลาร์ฯ แต่ได้รับการตอบรบัทีอ่่อนแอและส่งผลให้อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรปรับตวัสูงข้ึน 
- Mike Johnson ประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐฯ กล่าวว่า สภาผู้แทนราษฎรอาจทำการลง

มติร่างกฎหมายปรับลดอตัราภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาและนติิบุคคลในนี้ กอ่นวนัหยุด 
Memorial Day (26 พ.ค.) เพื่อปทูางให้วุฒิสภาพิจารณารา่งกฎหมายฉบับนี้ภายในเดอืน มิ.ย.  
ก่อนหน้านี้ Trump เดนิทางไปยงัรัฐสภาสหรัฐฯ เพือ่โนม้น้าวสมาชิกพรรครีพับลิกันที่ยังคงมี
ความขัดแย้งกันเกีย่วกับร่างกฎหมายดังกล่าว ซึ่งเปน็ร่างกฎหมายที่ Trump พยายามผลักดัน
ผ่านสภาคองเกรส 
- ราคา Bitcoin ปรับตัวขึน้ทำจุดสูงสุดใหมเ่ปน็ประวัติการณท์ี่ระดับ $110,000 ขานรับ 

Congress เตรียมผา่นกฎหมาย GENIUS Act หลังจากก่อนหน้านี้ วุฒสิภาสหรัฐฯ ลงมติ
เห็นชอบเบือ้งตน้กับร่างกฎหมายนี้ด้วยคะแนน 66 ตอ่ 32 โดยกฎหมายฉบับนี้ส่งผลให้ 
Stablecoin ถูกยอมรับอยา่งถูกต้องตามกฎหมาย ทั้งนี ้ ตลาดคาดว่าวุฒสิภาสหรัฐฯ จะทำ
การลงมตติ่อร่างกฎหมายดังกลา่วภายในสัปดาห์นี้ และจะส่งต่อให้กับทางสภาผูแ้ทนราษฎรลง
มติก่อนที่จะส่งตอ่ให้ประธานาธบิดี Trump ลงนามเปน็กฎหมาย 
- หุ้นกลุ่มประกันสุขภาพร่วงหนัก หลัง CMS ประกาศขยายการตรวจสอบ Medicare 

Advantage หวั่นกระทบรายได ้ โดยหุ้นบริษัทประกันสุขภาพรายใหญ่อยา่ง UnitedHealth 
(UNH US) ร่วง -3.1%, Humana (HUM US) -4.2%, และ CVS Health (CVS US) -2.3% 
ในช่วง After Hours หลังหน่วยงาน CMS (Centers for Medicare & Medicaid Services) 
ประกาศขยายการตรวจสอบแผนประกัน Medicare Advantage (MA) อย่างมีนัยสำคัญ ส่งผล
ให้นักลงทุนกังวลว่าการขยายการตรวจสอบนี้จะนำไปสู่การเรียกคืนเงินจากบริษทัประกัน ซึ่ง
อาจกระทบรายได้และกำไรอย่างมนีัยสำคัญ โดยเฉพาะในกลุ่มที่มพีอร์ต MA ขนาดใหญ่ เช่น 
UNH และ HUM 
- Palo Alto Networks (PANW US) เผยผลประกอบการไตรมาส 3 ปีบัญชี 2025 เติบโตตอ่เนือ่ง 

โดยมีรายได้รวม $2.29 พันล้าน เพิ่มขึน้ 15% YoY และสูงกวา่ประมาณการของนักวเิคราะห์ที่ 
$2.28 พันล้าน ขณะที่กำไรสทุธติ่อหุ้นอยูท่ี่ $0.80 สูงกว่าคาดที่ $0.77 สำหรับแนวโน้มในไตร
มาสถดัไป บริษัทคาดว่าจะมีรายได้ระหว่าง $2.49 ถึง $2.51 พันลา้น ซึ่งสอดคลอ้งกับ
นักวิเคราะห์คาดที่ $2.5 พันล้าน ส่วนกำไรสุทธติ่อหุน้คาดวา่จะอยู่ในช่วง $0.87–$0.89 สูง
กว่าคาดที่ $0.87 สำหรับทั้งปบีริษัทปรับเพิ่มคาดการณ์รายไดม้าอยู่ในช่วง $9.17-$9.19 
พันลา้น จากเดิมที่มองไว้ $9.14-$9.19 พันล้าน ดีกวา่คาดที่ $9.17 พันล้าน มองรายได้  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 41,860.44 -1.91% 

S&P500 5,844.61 -1.61% 

NASDAQ 18,872.64 -1.41% 

Europe STOXX600 553.82 -0.04% 

Japan NIKKEI225 37,298.98 -0.61% 

China 
CSI300 3,916.38 0.47% 

HSCE 8,660.94 0.84% 

India NIFTY50 24,813.45 0.52% 

Thailand SET 1,179.81 -0.78% 

Vietnam VN30 1,419.36 0.84% 

Gold Gold Futures 3,313.50 0.88% 

Oil WTI Oil Futures 61.57 -1.58% 

USD US Dollar Index 99.56 -0.56% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.60% 11 

TH Gov 10Y 1.87% 1 

 



 

 
 
Next-Generation Security (ARR) อยู่ที ่$5.52-$5.57 พันล้าน ดีกว่าคาด $5.45 พันลา้น 
และคาดกำไรสุทธติ่อหุ้นอยู่ในช่วง $3.26-$3.28 ดีกว่าคาด $3.23 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อ Palo Alto Networks และแนะนำซือ้เก็งกำไรในช่วงที่รา

คามีการย่อตัว หลังผลประกอบการที่รายงานออกมาแสดงให้เหน็ถึงการเตบิโตอย่างต่อเนือ่ง 
พร้อมกับการปรับคาดการณแ์นวโน้มรายได้สำหรับทั้งปีข้ึน รวมถึงกลยทุธ์หลักของบริษัท 
โดยเฉพาะ XSIAM, SASE และแพลตฟอร์ม Next-Gen Security ที่กำลังกลายเปน็โครงสร้าง
พื้นฐานด้าน Cybersecurity แห่งอนาคต โดยม ีAI เป็นตัวขบัเคลือ่นหลักของการเติบโตและการ
สร้างความแตกตา่งเชิงโครงสร้างจากคู่แข่ง 
- Snowflake (SNOW) +7.36% ในช่วง After Hours หลังบริษัทรายได้โตแข็งแกร่ง 26% พร้อม

ปรับเพิม่เปา้ทั้งป ีหนุนความเช่ือมั่นใน AI Data Cloud รายได้รวมไตรมาส 1 ปีบญัช ี2026 ที ่
$1.04 พันล้าน +26% YoY (สูงกว่าคาด 3.28%) โดยรายได้จาก Product อยู่ที่ $996.8 ล้าน 
+26% YoY และจาก Professional Services อยู่ที่ $45.3 ล้าน+15.7% ขณะที่กำไรต่อหุ้น 
(Adjusted Diluted EPS) แบบปรบัปรุงแล้วอยูท่ี่ $0.24 ตอ่หุ้น (สูงกว่าคาด 11.8%) โดยได้รับ
แรงหนุนจากฐานลูกค้าทีม่ีรายไดม้ากกว่า $1 ล้านตอ่ปีทีเ่ตบิโตเปน็ 606 ราย (+27% YoY) และ
ลูกค้ากลุ่ม Forbes Global 2000 เพิ่มเป็น 754 ราย ขณะที่ Net Revenue Retention Rate 
อยู่ในระดบัสูงที่ 124% สะทอ้นความเหนยีวแน่นของฐานลูกค้าเดิม นอกจากนี้ แนวโน้มไตรมาส 
2/2026 บริษัทคาดรายได้จาก Product อยู่ที ่$1.035–$1.040 พันลา้น (+25% YoY) พร้อม 
Operating Margin แบบ non-GAAP ที่ 8% ขณะที่แนวโนม้ทั้งป ี2026 บริษัทคาดรายได้จาก 
Product รวม $4.325 พันล้าน (+25% YoY), Product Gross Margin ที่ 75%, Adjusted 
Operating Margin ที ่ 8% และ Adjusted FCF เติบโต 25% โดยผู้บริหารย้ำถึงโอกาสการ
เติบโตระยะยาวจากการเป็นแกนกลางขององค์กรในยุค AI ผ่าน Snowflake AI Data Cloud ที่
ตอบโจทย์การจัดการขอ้มลูแบบครบวงจร 
- Xpeng (9868 HK, XPEV US) +13.0% หลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 1/2025 

ด้วยยอดส่งมอบรถยนต์ทีพุ่่งแรงแตะ 94,008 คัน เพิม่ขึ้น 330.8% YoY และรายได้รวมอยูท่ี ่
¥1.58 หมื่นล้าน (+141.5% YoY, -1.8% QoQ) โดยรายได้จากการขายรถคิดเป็น ¥1.44 หมื่น
ล้าน (+159.2% YoY) แม้จะลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสกอ่นหน้า สว่นกำไรขั้นต้นอยูท่ี่ ¥2.46 
พันลา้น คิดเป็น Gross margin 15.6% (เพิ่มขึ้นจาก 12.9% ใน Q1/2024 และ 14.4% ใน 
Q4/2024) และ Vehicle margin ปรับขึ้นตอ่เนื่องมาอยู่ที่ 10.5% จาก 5.5% YoY สะทอ้นถึง
การควบคุมตน้ทุนและ Economy of scale จากยอดขายทีเ่ตบิโต นอกจากนี ้แนวโน้มไตรมาส 
2/2025 บริษัทคาดการณ์ยอดสง่มอบจะอยู่ระหว่าง 102,000 – 108,000 คัน (+237.7% ถึง 
+257.5% YoY) และรายได้รวมคาดว่าจะอยู่ในช่วง ¥1.75 – ¥1.87 หมื่นล้าน (+115.7% ถึง 
+130.5% YoY) ซึ่งสะท้อนถึงความเช่ือมั่นใน Product Cycle และกลยุทธ์การขยายธุรกิจที่เนน้ 
AI และตา่งประเทศ โดยล่าสุด XPENG ได้เปิดตวัรุ่นเรือธงใหม่ XPENG X9 ซึ่งมาพร้อม Turing 
AI Smart Driving เปน็มาตรฐานในเดอืนเมษายนที่ผ่านมา 
- Anta Sports (2020 HK) +5.77% หลังบริษัทยอ่ย Amer Sports (AS US) ที่จดทะเบยีนใน

สหรัฐฯ รายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ดีกวา่ที่นักวิเคราะห์คาด พรอ้มประกาศปรับเพิ่ม
แนวโนม้กำไรทั้งปี หนุน Sentiment เชิงบวกกลบัเขา้สู่กลุม่สนิค้าแบรนด์กีฬา ทั้งนี้ รายงานจาก 
Bloomberg ช้ีว่านักวเิคราะห์ในตลาดมองวา่ความสำเร็จของ Amer Sports จะเป็นปัจจัยหนนุ
ผลประกอบการรวมของ Anta Sports ในปีนี้ ซึ่งมีการถือหุน้ใน Amer Sports อยู่ในสดัสว่น 



 

   
 
ใหญ่ และยังสะทอ้นถึงประสิทธิภาพของกลยทุธ์การขยายธุรกิจระดบัโลกของบริษัทแม่จากจีนสู่
ตลาดตะวันตก 
- กระทรวงพาณิชย์ของจีนได้ออกแถลงการณ์ประณามความพยายามของสหรัฐฯ ในการห้ามใช้

ชิปคอมพิวเตอร์ขั้นสูงของจีนทัว่โลก โดยระบุวา่เปน็การกระทำที่เปน็ "การกลั่นแกล้งฝ่ายเดยีว
และการคุ้มครองทางการค้า" ซึ่งส่งผลกระทบอยา่งรุนแรงตอ่ห่วงโซ่อตุสาหกรรมและซพัพลาย
เชนของเซมิคอนดักเตอร์ทัว่โลก นอกจากนี ้ จีนยังเตอืนวา่มาตรการของสหรัฐฯ อาจส่งผล
ย้อนกลับต่อบริษัทเทคโนโลยีของสหรัฐฯ เอง โดยเฉพาะอย่างยิ่งในอตุสาหกรรมเซมิคอนดัก
เตอร์ที่มีความเช่ือมโยงทั่วโลก และเรียกร้องให้สหรัฐฯ ยตุิการกระทำที่ไมเ่ป็นธรรมและเคารพ
สิทธิ์ของประเทศอืน่ในการพฒันาเทคโนโลยี 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ S&P Global Manufacturing 

เบือ้งต้นเดอืน พ.ค. (ตลาดคาดทีร่ะดับ 49.9 จุด vs. เดือนก่อนที่ระดับ 50.2 จุด), S&P Global 
Services เบื้องต้นเดอืน พ.ค. (ตลาดคาดที่ระดบั 51.0 จุด vs. เดือนกอ่นที่ระดับ 50.8 จุด), ยู
โรโซน HCOB Manufacturing PMI เบือ้งต้นเดอืน พ.ค. (ตลาดคาดที่ระดับ 49.2 จุด vs. เดือน
ก่อนที่ระดับ 49.0 จุด), HCOB Services PMI เบื้องตน้เดือน พ.ค. (ตลาดคาดที่ระดับ 50.5 จุด 
vs. เดือนก่อนที่ระดบั 50.1 จุด) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการฯ ในวนันี ้ Atour Lifestyle (ตลาดคาดรายได ้+29% YoY และ 

EPS +280%) 
- ข่าวหุ้นอพัเดท: Palo Alto Networks, UnitedHealth, Snowflake, กลุ่มประกันสุขภาพ 
 
ราคา BITCOIN ปรบัตวัขึน้ทำจดุสงูสดุใหมเ่ปน็ประวตักิารณ์เหนอืระดบั $110,000 ขานรบั 
CONGRESS เตรยีมผา่นกฎหมาย GENIUS ACT 

 
Source: TradingView, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng Index (HSI) +0.62%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.84% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.51% โดยดัชนี HSI ปรับตวัขึ้นตอ่เนือ่งเป็นวันที่สองติดตอ่กัน หนุนโดย Sentiment เชิงบวกหลังตลาดหุ้นตอบ
รับการ IPO ของหุ้น CATL อย่างแข็งแกร่ง โดยหุ้น CATL ราคามีการปรับตัวขึน้ในวนันีอ้ีก +10.19% รวมไปถึงหุ้น อาทิ Anta 
Sports +5.77%, BYD +4.05% และ Pop Mart +3.75% ที่ปรับตวัได้ดีและหนนุตลาดในวันนี้ 

     Anta Sports (2020 HK) +5.77% หลังบริษัทย่อย Amer Sports (AS US) ที่จดทะเบียนในสหรัฐฯ รายงานผล
ประกอบการไตรมาส 1 ดีกว่าที่นกัวิเคราะห์คาด พรอ้มประกาศปรบัเพิม่แนวโน้มกำไรทั้งปี หนนุ Sentiment เชิงบวกกลับเข้าสู่
กลุ่มสนิค้าแบรนด์กีฬา ทั้งนี้ รายงานจาก Bloomberg ช้ีว่านักวิเคราะห์ในตลาดมองวา่ความสำเร็จของ Amer Sports จะเป็น
ปัจจัยหนุนผลประกอบการรวมของ Anta Sports ในปีนี้ ซึ่งมีการถอืหุ้นใน Amer Sports อยู่ในสัดสว่นใหญ่ และยังสะทอ้นถึง
ประสิทธิภาพของกลยทุธ์การขยายธุรกิจระดับโลกของบริษัทแม่จากจีนสู่ตลาดตะวนัตก 

     Baidu (9888 HK, BIDU US) +2.12% ในช่วง Pre-market ตลาดสหรัฐฯ หลังบริษัทรายงานกำไรสุทธิ (Adjusted) ที่ 
¥7.01 พันล้าน ($970 ล้าน) ขณะที่รายได้รวมอยูท่ี่ ¥31.51 พันล้าน ($4.36 พันล้าน) เติบโต +3% YoY (สูงกวา่คาด $4.23 
พันลา้น) แม้ว่ารายได้จากโฆษณาออนไลน์จะลดลง -6% YoY เหลอื $2.21 พันล้าน แต่รายได้จากธุรกิจหลักอื่นๆ ซึ่งรวมถึง AI 
Cloud พุ่งข้ึน +40% YoY สู่ระดบั $1.3 พันล้าน โดยบริษัทระบุวา่เป็นผลจากการเร่งขยายธุรกิจด้าน AI ที่กำลังเปน็จุดเด่นใหม่
ขององค์กร ขณะที่นักลงทุนยังจับตาวา่ AI จะสามารถชดเชยรายไดจ้ากโฆษณาทีอ่่อนแอจากภาวะใชจ่้ายในจีนที่ชะลอตัวได้
หรือไม ่

     Xpeng (9868 HK, XPEV US) +6.15% ในช่วง Pre-market ตลาดสหรัฐฯ หลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 
1/2025 ด้วยยอดส่งมอบรถยนตท์ี่พุ่งแรงแตะ 94,008 คัน เพิ่มขึน้ 330.8% YoY และรายได้รวมอยูท่ี่ ¥1.58 หมื่นล้าน (+
141.5% YoY, -1.8% QoQ) โดยรายได้จากการขายรถคิดเป็น ¥1.44 หมื่นล้าน (+159.2% YoY) แม้จะลดลงเล็กนอ้ยจากไตร
มาสกอ่นหนา้ สว่นกำไรขั้นต้นอยูท่ี่ ¥2.46 พันล้าน คิดเปน็ gross margin 15.6% (เพิ่มขึ้นจาก 12.9% ใน Q1/2024 และ 
14.4% ใน Q4/2024) และ Vehicle margin ปรบัขึ้นต่อเนือ่งมาอยูท่ี่ 10.5% จาก 5.5% YoY สะทอ้นถึงการควบคุมตน้ทนุและ 
Economy of scale จากยอดขายที่เติบโต 

- แมย้ังขาดทุนสทุธิที่ ¥664 ล้าน แต่ถอืว่าปรบัตัวดีขึ้นกวา่ปีก่อนหน้าถึง 51.5% และลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าราว 50.1% 
โดย Non-GAAP net loss อยู่ที่ ¥430 ล้าน (ลดลง 69.8% YoY) แสดงถึงทิศทางการลดค่าใช้จ่ายที่มีประสทิธิภาพ ส่วน
ค่าใช้จ่าย R&D อยู่ที่ ¥1.98 พันลา้น (+46.7% YoY) สนับสนุนการพัฒนาโมเดลใหม่และเทคโนโลยี AI 

- ในแง่ของแนวโน้มไตรมาส 2/2025 บริษัทคาดการณ์ยอดส่งมอบจะอยู่ระหว่าง 102,000 – 108,000 คัน (+237.7% ถึง 
+257.5% YoY) และรายได้รวมคาดว่าจะอยู่ในชว่ง ¥1.75 – 1.87 หมื่นล้าน (+115.7% ถึง +130.5% YoY) ซึ่งสะทอ้นถึงความ
เช่ือมัน่ใน Product Cycle และกลยุทธ์การขยายธุรกิจทีเ่น้น AI และต่างประเทศ โดยล่าสดุ XPENG ได้เปิดตัวรุ่นเรือธงใหม่ 
XPENG X9 ซึ่งมาพรอ้ม Turing AI Smart Driving เปน็มาตรฐานในเดอืนเมษายนที่ผ่านมา 

- ฝ่ายบริหารเนน้ย้ำถึงความพร้อมในการสร้างกระแสเงินสดเพื่อรองรับการลงทนุระยะยาวในเทคโนโลยี AI และ R&D โดย ณ สิ้น
ไตรมาส XPENG มเีงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นรวมกว่า ¥4.53 หมื่นล้าน (ประมาณ $6.24 พันล้าน) 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Palo Alto Networks (PANW US) เผยผลประกอบการไตรมาส 3 ปบีัญชี 2025 เติบโตตอ่เนือ่ง 

- Palo Alto Networks บริษัทผู้ให้บริการโซลูชันความปลอดภยัทางไซเบอร์รายใหญ่ของโลก รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 
ปีบัญชี 2025 (สิ้นสุด เมษายน 25) โดยมีรายได้รวม $2.29 พันล้าน เพิม่ขึ้น 15% YoY และสูงกวา่ประมาณการของนักวิเคราะห์
ที่ $2.28 พันล้าน ขณะที่กำไรสุทธิต่อหุ้นอยูท่ี่ $0.80 สูงกว่าคาดที่ $0.77  

- รายได้จากผลิตภณัฑ์ (Product Revenue) และรายได้จากบริการแบบสมัครสมาชิกและสนับสนนุ (Subscription and 
Support Revenue) เตบิโตแข็งแกร่งที่ 15% และ 16% ตามลำดับ โดยมมีูลค่า $452.7 ล้าน และ $1.84 พันล้าน ขณะที่มลูค่า
สัญญาในอนาคต (Remaining Performance Obligations หรือ RPO) อยู่ที่ $1.35 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 19% YoY นอ้ยกวา่
คาดที่ $1.36 หมื่นล้าน 

- สำหรับแนวโน้มในไตรมาสถดัไป บริษัทคาดวา่จะมีรายได้ระหว่าง $2.49 ถึง $2.51 พันล้าน ซึ่งสอดคล้องกับนักวิเคราะห์คาด
ที่ $2.5 พันล้าน สว่นกำไรสทุธิตอ่หุ้นคาดว่าจะอยู่ในช่วง $0.87–$0.89 สูงกว่าคาดที่ $0.87 

- ในส่วนของรายไดแ้บบรายปีจากผลิตภัณฑ์กลุ่ม Next-Generation Security (ARR) คาดว่าจะอยู่ที่ $5.52–$5.57 พันล้าน 
เพิ่มขึน้ 31–32% YoY นอ้ยกว่าคาดที่ $5.57 พันล้าน และมองมลูค่าสัญญา RPO ในไตรมาสหนา้ คาดวา่จะเพิม่ขึ้นเป็น 
$1.52–$1.53 หมื่นล้าน คิดเปน็อัตราเตบิโตปตีอ่ปีราว 19–20% 

- สำหรับทั้งปีบริษัทปรับเพิม่คาดการณ์รายได้มาอยู่ในช่วง $9.17-$9.19 พันล้าน จากเดมิที่มองไว ้$9.14-$9.19 พันล้าน 
ดีกว่าคาดที่ $9.17 พันล้าน มองรายได้ Next-Generation Security (ARR) อยู่ที่ $5.52-$5.57 พันล้าน ดีกวา่คาด $5.45 
พันลา้น และคาดกำไรสุทธติ่อหุน้อยู่ในช่วง $3.26-$3.28 ดีกว่าคาด $3.23 

- Nikesh Arora ประธานเจ้าหน้าที่บริหารของบริษัท ระบุว่า “เรายงัคงเดินหน้าอย่างมัน่คงในกลยทุธ์การพัฒนาแพลตฟอร์ม
แบบบูรณาการ และบรรลเุป้าหมายสำคัญดว้ยการม ีARR จาก Next-Gen Security เกิน $5 พันลา้นเปน็คร้ังแรก ความ
ครอบคลุมและขนาดของแพลตฟอร์มของเรา ช่วยให้ Palo Alto Networks เปน็ตวัเลือกอันดับต้น ๆ สำหรับองค์กรที่ตอ้งการ
รวมระบบความปลอดภัยไซเบอร์” 

     ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ่ Palo Alto Networks และแนะนำซือ้เก็งกำไรในช่วงที่ราคามีการย่อตัว หลังผล
ประกอบการที่รายงานออกมาแสดงให้เห็นถึงการเตบิโตอยา่งต่อเนือ่ง พร้อมกับการปรับคาดการณแ์นวโนม้รายได้สำหรับทั้งปี
ขึ้น รวมถึงกลยุทธ์หลักของบริษัท โดยเฉพาะ XSIAM, SASE และแพลตฟอร์ม Next-Gen Security ที่กำลังกลายเป็นโครงสร้าง
พื้นฐานด้าน Cybersecurity แห่งอนาคต โดยมี AI เป็นตัวขบัเคลือ่นหลักของการเติบโตและการสร้างความแตกต่างเชิง
โครงสร้างจากคู่แข่ง 

- บริษัทยังคงแสดงให้เห็นถึงพลังของกลยุทธ์ Platformization ที่เติบโตตอ่เนื่องในทุกไตรมาส จากดีลขนาดใหญ่ที่รวม
ผลิตภัณฑ์หลายตัวเข้าดว้ยกัน ซึง่ช่วยให้ลูกค้าลดความซบัซอ้นดา้นความปลอดภัย เพิม่ประสทิธิภาพ และลดตน้ทุน อีกทั้งการ
เติบโตของ ARR ในกลุ่ม Next-Gen Security ยังคงโดดเด่น โต 34% YoY พร้อมโอกาสขยายเพิม่เติมจาก AI-driven 
products เช่น XSIAM, Prisma Access Browser และ AI Runtime Security 

 



 

 

- เรามองวา่การเปลี่ยนแปลงในอตุสาหกรรมไซเบอร์กำลังเข้าสู่ช่วงเปลี่ยนผ่านเชิงสถาปตัยกรรมทีอ่งค์กรทั่วโลกจะทยอย
เปลี่ยนจากระบบไซเบอร์แบบกระจัดกระจายไปสู่ระบบศูนย์รวมที่ใช้แพลตฟอร์มเดยีวเป็นแกนกลาง โดย Palo Alto อยู่ในตำแหน่ง
ที่ได้เปรียบในการเป็นผูน้ำของแนวโน้มนี้ ไมเ่พียงในแง่ผลิตภณัฑ์ แต่รวมถึงข้อมูล ขนาด และความเร็วในการพัฒนา 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การชะลอตัวของ RPO 2) ความไมแ่น่นอนทางภูมิรัฐศาสตร์ 3) การแข่งขันในตลาด AI Security 
4) ความเสีย่งจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีเร็วเกินไป 

 

     UnitedHealth (UNH US) -4.24% หลังรายงานจ่ายโบนัสลบัให้บ้านพักคนชรา ขณะที ่HSBC หั่นราคาเป้าหมายต่ำสุด
ในตลาด 

- ราคาหุ้นของ UnitedHealth ปรับตัวลงในช่วงการซือ้ขายกอ่นเปดิตลาด หลัง The Guardian เผยรายงานสอบสวนว่าบริษัท
ได้จ่ายเงินโบนสัจำนวนมากให้แก่บ้านพักคนชราอย่างลับ ๆ เพื่อจูงใจให้ลดจำนวนผูป้่วยที่ถูกส่งตอ่ไปยังโรงพยาบาล ซึ่งแม้
มาตรการนี้จะช่วยประหยัดค่าใช้จ่ายได้หลายลา้นดอลลาร์ แต่กอ็าจนำมาซึ่งความเสีย่งต่อสุขภาพของผู้อยูอ่าศัยในสถานดแูล 

- รายงานระบุว่าแนวทางดังกล่าวเป็นหนึ่งในชดุมาตรการลดต้นทนุที่ UnitedHealth ใช้ในช่วงที่ผ่านมา โดยไม่ได้เปดิเผยตอ่
สาธารณะ ขณะนีบ้ริษัทยังไม่ไดอ้อกแถลงการณ์ใด ๆ เพือ่ตอบโต้หรือช้ีแจงต่อขอ้กล่าวหาดังกลา่ว 

- นอกเหนอืจากข่าวเชิงลบที่กระทบตอ่ภาพลักษณแ์ล้ว HSBC ยังได้ปรับลดคำแนะนำหุ้น UnitedHealth จาก “ถือ” ลงเป็น “ลด
น้ำหนัก” พร้อมลดราคาเปา้หมายลงเหลอื $270 ซึ่งถือเป็นระดบัตำ่สุดในกลุ่มนักวเิคราะห์ในตลาด ณ ขณะนี ้

 

     Snowflake (SNOW) +7.36% ในช่วง After Hours หลังบริษัทรายได้โตแข็งแกร่ง 26% พร้อมปรับเพิ่มเป้าทั้งปี หนุน
ความเช่ือมัน่ใน AI Data Cloud 

- Snowflake รายงานรายได้รวมไตรมาส 1 ปีบัญช ี2026 ที่ $1.04 พันล้าน +26% YoY (สูงกว่าคาด 3.28%) โดยรายได้จาก 
Product อยู่ที่ $996.8 ล้าน +26% YoY และจาก Professional Services อยูท่ี่ $45.3 ล้าน+15.7% 

- กำไรตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) แบบปรับปรุงแล้วอยู่ที่ $0.24 ต่อหุ้น (สูงกวา่คาด 11.8%) โดยได้รับแรงหนนุจากฐาน
ลูกค้าที่มีรายได้มากกว่า $1 ลา้นต่อปทีี่เติบโตเปน็ 606 ราย (+27% YoY) และลูกค้ากลุ่ม Forbes Global 2000 เพิ่มเป็น 754 
ราย ขณะที่ Net Revenue Retention Rate อยู่ในระดับสูงที่ 124% สะทอ้นความเหนียวแนน่ของฐานลูกค้าเดิม 

- แนวโนม้ไตรมาส 2/2026 บริษัทคาดรายได้จาก Product อยู่ที ่$1.035–$1.040 พันล้าน (+25% YoY) พรอ้ม Operating 
Margin แบบ non-GAAP ที ่8% ขณะที่แนวโนม้ทั้งปี 2026 บริษัทคาดรายได้จาก Product รวม $4.325 พันล้าน (+25% 
YoY), Product Gross Margin ที่ 75%, Adjusted Operating Margin ที่ 8% และ Adjusted FCF เตบิโต 25% โดยผู้บริหาร
ย้ำถึงโอกาสการเติบโตระยะยาวจากการเป็นแกนกลางขององค์กรในยุค AI ผ่าน Snowflake AI Data Cloud ที่ตอบโจทย์การ
จัดการข้อมลูแบบครบวงจร 

 

 



 

 

-  Kirk Materne นักวเิคราะห์จาก Evercore ISI มองว่าการปรับเป้ารายได้ขึน้แมส้ภาวะมหภาคยังไม่เอื้อ สะทอ้นถึงความเช่ือมัน่
ของผู้บริหารตอ่ความยั่งยืนของอุปสงค์ในระยะสั้น ขณะที่ Brent Thill นักวิเคราะห์จาก Jefferies ระบุในรายงานก่อนการ
ประกาศงบว่า Snowflake เป็น “ตัวเลอืกเดน่สดุในกลุม่หุ้น AI breakout” โดยคาดว่าผลบวกจากเทคโนโลยี AI จะเร่ิมสะทอ้น
ชัดเจนมากขึ้นในคร่ึงหลังของปีนี ้

 

     หุ้นกลุ่มประกันสุขภาพร่วงหนัก หลัง CMS ประกาศขยายการตรวจสอบ Medicare Advantage หวั่นกระทบรายได ้

- หุ้นบริษัทประกันสุขภาพรายใหญ่ UnitedHealth (UNH US) ร่วง -3.1%, Humana (HUM US) -4.2%, และ CVS Health 
(CVS US) -2.3% ในช่วง After Hours หลังหน่วยงาน CMS (Centers for Medicare & Medicaid Services) ประกาศขยาย
การตรวจสอบแผนประกัน Medicare Advantage (MA) อยา่งมีนยัสำคัญ 

-CMS จะเร่ิมตรวจสอบสัญญา MA ทั้งหมดที่มสีิทธิ์ในแตล่ะปีการจ่ายเงิน ตั้งแตป่ี 2018–2024 โดยใช้ระบบ RADV Audit เพือ่
ตรวจสอบวา่การวินิจฉยัโรคที่บริษัทใช้ในการเรียกเงนิจากรัฐ มเีอกสารทางการแพทยส์นบัสนนุหรือไม่ 

- CMS ช้ีวา่การตรวจสอบนี้มเีปา้หมายเพือ่แก้ปัญหาการทุจริตและการเรียกเก็บเงนิเกินจริงในระบบประกันสุขภาพของรัฐ โดยที่
ผ่านมา MA มีแนวโนม้เรียกเกบ็เงนิเกินจริงจากรัฐบาลถึง $1.7–$4.3 หมื่นล้านต่อป ี

- ทั้งนี้ เพือ่เร่งการตรวจสอบยอ้นหลัง CMS เตรียมเพิ่มจำนวนผู้ตรวจรหัสโรค (Medical coders) จาก 40 คน เป็น 2,000 คน 
ภายใน 1 ก.ย. 2025 พร้อมใช้งานเทคโนโลยีใหมเ่พือ่เพิ่มปริมาณการตรวจสอบ 

- นักลงทุนกังวลว่าการขยายการตรวจสอบนี้จะนำไปสู่การเรียกคืนเงินจากบริษทัประกัน ซึ่งอาจกระทบรายได้และกำไรอยา่งมี
นัยสำคัญ โดยเฉพาะในกลุม่ทีม่ีพอร์ต MA ขนาดใหญ่ เช่น UNH และ HUM 

- ตลาดสะทอ้นความกังวลตอ่ความไม่แน่นอนทางกฎหมายและการเงินในภาคธุรกิจประกันสุขภาพที่พึ่งพารายได้จาก MA เปน็
สัดสว่นสำคัญ 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


