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14.20 24.00 

  

ดูดีทั้งปัจจุบัน และอนาคต  69.01 2.82 
 

• มูลค่างานก่อสร้างคงเหลือ สิ้น 1Q68 มีสูงถึง 2 แสนล้านบาท ผู้บริหาร CK ประเมิน
รายได้ก่อสร้างปีนี้ 4-4.5 หมืน่ล้านบาท และน่าจะมอีัตรากำไรขั้นต้นดีกว่าปีก่อน 
เนื่องจากงานที่จะรับรู้หลักเปน็งาน margin สูง โดยเฉพาะโครงการรถไฟฟ้าสายสีส้ม  

• งานประมูลใหม่ทีอ่ยู่ระหว่างติดตาม มีมลูค่ารวม 7.2 แสนล้านบาท หลายโครงการน่าจะ
เปิดประมูลได้ช่วงคร่ึงปีหลัง อาทิ การขยายสนามบินสุวรรณภูมิ  รถไฟทางคู่ และรถไฟ
ไทย-จีน เฟส 2 ถือเป็นแหล่งงานสำคัญที่จะป้อนให้กับ CK ต่อเนือ่งไปอีกหลายปี 

Q 
• การที่ CK มีงานในมือคงเหลือจำนวนมาก เพียงพอต่อการสร้างรายได้ไม่ต่ำกว่า 5 ปี 

และมีโอกาสได้รับงานก่อสร้างทางด่วนช้ันที่ 2  ต่อจาก BEM ซ่ึงเป็นบริษัทลูก ทำให ้CK 
แทบไมม่ีแรงกดดันในการเร่งหางานใหม่และสามารถเลือกรับงานที่ให้ margin สูงได้  

• แนวโนม้ผลประกอบการ 2Q68 และ 3Q68 สดใส ธุรกิจก่อสร้างมีโมเมนตมัตอ่เนือ่งจาก
งวด 1Q68 และมีตัวช่วยจากเงินปันผลที่รับจาก TTW รวมถึงส่วนแบ่งกำไรจาก CKP ที่
จะทำจุดสูงสุดของปีในไตรมาส 3  นอกจากนี้ยังมีลุ้นบันทึกกำไรพิเศษจากการขายหุ้น
บริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์ให้กับ TTW    

 
• ประเมินราคาเหมาะสมวิธี Sum of the Part ได้ที่ 24.00 บาท เทียบเท่า Implied PER 23 

เท่า ม ีUpside สูงถึง 69% ให้น้ำหนักลงทุน Outperform 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

       

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways Down 
แนวรับ : 13.00/13.20 บาท 
แนวต้าน : 15.408'/16.20 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.04 1.03 1%
2569F 1.07 1.11 -3%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

CH KARNCHANG PCL 15.01 12.56 0.88 0.84
STECON GROUP PCL 13.98 11.21 0.60 0.58
SEAFCO PCL 9.95 9.61 0.97 0.92
PYLON PCL 15.84 16.27 1.36 1.34

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ก ำไรสทุธิ 1,501 1,446 1,755 1,815 1,871
Norm. Profit 1,462 1,446 1,755 1,815 1,871
EPS (บำท) 0.89 0.85 1.04 1.07 1.10
DPS (บำท) 0.30 0.30 0.40 0.50 0.50
PER (X) 16.0 16.6 13.7 13.3 12.9
Dividend Yield (%) 2.11% 2.11% 2.82% 3.52% 3.52%
Book Value (บำท) 15.0 15.3 15.9 16.5 17.1
P/BV (X) 0.94 0.93 0.89 0.86 0.83
EV/EBITDA (X) 15.5 15.1 15.8 15.4 15.0

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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พืน้ฐานแขง็แกรง่... มงีานในมอืรอรบัรู้รายไดก้วา่ 2 แสนลา้นบาท  
แนวโนม้ธุรกิจรับเหมากอ่สร้างของ CK ช่วงหลายปีข้างหน้าสดใสอย่างมาก จากการได้รับงานโครงการใหญ่เข้ามา
ในปีก่อน โดยเฉพาะโครงการรถไฟฟ้าสายสสี้มตะวนัตก ซึ่งมีทั้งงานโยธาและงานติดตั้งระบบ มูลค่ารวมกว่า 1.09 
แสนล้านบาท รวมไปถึงงานจัดหาขบวนรถไฟฟ้าเพิ่มเตมิและปรับปรุงระบบรถไฟฟ้าทีเ่กี่ยวขอ้งในโครงการรถไฟฟ้า
สายสีน้ำเงิน มลูค่า 6,800 ล้านบาท ส่งผลให้ สิ้น 1Q68 CK มีงานในมอืคงเหลอืสูงถึง 2 แสนล้านบาท เพียงพอ
รองรับการสร้างรายได้ไม่ตำ่กว่า 5 ปี โดยปี 2568 CK ประเมินรายได้จากธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง 4.0-4.5 หมื่นล้าน
บาท เพิ่มขึน้จากปี 2567 ที่มีรายได้ก่อสร้าง 3.7 หมื่นล้านบาท รายได้หลักมาจากงานกอ่สร้างโรงไฟฟ้าหลวง     
พระบาง งานกอ่สร้างรถไฟฟา้สายสสี้ม(งานโยธา+งานระบบ) งานก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสมี่วงใต้ (งานโยธา) งาน
ก่อสร้างรถไฟทางคู่เด่นชัย-เชียงของ และงาน Upgrade รถไฟฟา้สายสีน้ำเงิน ขณะทีอ่ัตรากำไรข้ันต้น มีแนวโนม้ที่
จะทำได้สูงกวา่ปี 2567 ที่ 7.25% เนือ่งจากโครงสร้างงานในมอืปัจจุบัน เปน็งานที่มอีัตรากำไรข้ันต้นสูงข้ึน โดย
เฉพาะงานก่อสร้างรถไฟฟ้าสายสีส้มตะวนัตก ที่สว่นใหญเ่ป็นงานก่อสร้างใตด้ินซึ่งมีความซับซ้อนสงูกว่างานทัว่ไป 

มูลค่างานคงเหลือ (BACKLOG) ของ CK  งานก่อสร้างขนาดใหญ่ท่ีอยู่ระหว่างการติดตามของ CK 
 

 

  

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : CK 

นอกเหนือจากงานในมือจำนวนมากแล้ว CK ยังมีโอกาสได้รับงานเพิ่มเติมเข้ามาอีก โดยมีงานกอ่สร้างขนาดใหญท่ี่
อยู่ระหว่างการติดตามของ CK มูลค่ารวม 7.16 แสนลา้นบาท มีหลายโครงการที่น่าจะเปิดประมูลได้ช่วงคร่ึงปีหลัง 
อาทิ งานขยายสนามบินสุวรรณภูมิฝั่งตะวนัออก  รถไฟทางคู่เสน้ทางปากน้ำโพ-เด่นชัย และ เสน้ทางชุมทางจิระ-
อุบลราชธาน ีรวมไปถึงรถไฟไทย-จีน เฟส 2 ที่การประมลูคร้ังนี้จะมีการแบ่งสญัญาไม่มาก เพื่อไม่ให้เกิดปัญหาการ
ก่อสร้างลา่ช้าเหมือนรถไฟไทย-จีน เฟส 1 และงานก่อสร้างทางดว่นชั้นที ่2 (Double Deck) ซึ่งเป็นงานที ่CK จะรับ
ต่อจาก BEM ฝ่ายวิจัยมีความเหน็ว่า สถานะปัจจุบันของ CK ที่มีงานในมอืจำนวนมาก ทำให้ CK มีแรงกดดันไม่มาก
ในการตัดราคาเพือ่แย่งงานกับคู่แข่ง และมีโอกาสเลือกรับงานใหม่ทีจ่ะเป็นประโยชนส์ูงสดุภายใต้ทรัพยากรที่มอียู่  

แนวโนม้กำไร 2Q68 สดใส และนา่จะทำจดุสูงสดุของปใีนงวด 3Q68    
แนวโนม้กำไร 2Q68-3Q68 สดใส โดยธุรกิจรับเหมากอ่สร้างยังมีโมเมนตมัที่ดตีอ่เนื่องมาจากงวด 1Q68 ที่เร่ิมรับรู้
รายได้งานติดตั้งระบบ (M&E) โครงการรถไฟฟ้าสายสีสม้เพิม่ขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ในไตรมาส 2 และ 3 
ของปี CK จะมีการบันทึกรายได้จากเงินปันผลที่รับจาก TTW คร้ังละ 232 ล้านบาท โดย CK น่าจะทำกำไรสูงสุดของ
ปีได้ในงวด 3Q68 เพราะเป็นไตรมาสที่ CK ได้รับส่วนแบ่งกำไรจาก CKP ซึ่งประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานน้ำใน 
สปป.ลาว เข้ามามากที่สดุในช่วงฤดูฝน รวมไปถึงกำไรพิเศษทีม่นีัยสำคัญ จากการขายหุ้นบริษทัหลวงพระบาง   
พาวเวอร์ จำกัด (LPCL) สัดส่วนร้อยละ 10 ของทุนจดทะเบียนของ LPCL ให้กับ TTW โดยมีมลูค่าตามสัญญาซือ้
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       Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25

Red Line : ตลิ่งชนั-รพ. ศริริาช-ศาลายา 10,800 To submit to Cabinet

Red Line : รงัสติ-ม.ธรรมศาสตร์ 4,000 Cabinet Approved

รถไฟความเรว็สูงเฟส2 โคราช-หนองคาย 235,000 Cabinet Approved

Double Track : ชมุทางจริะ-อุบลราชธานี 42,900 To submit to Cabinet

Double Track : ปากน ้าโพ-เด่นชยั 77,800 To submit to Cabinet

Double Track : หาดใหญ่-ปาดงัเบซาร์ 7,500 To submit to Cabinet

Double Track : ชมุพร-สุราษฎรธ์านี 29,000 To submit to Cabinet

Double Track : สุราษฎรธ์านี-หาดใหญ่-สงขลา 64,000 To submit to Cabinet

Double Track : เด่นชยั-เชยีงใหม่ 63,000 To submit to Cabinet

Motorway : บางขนุเทยีน-บางบวัทอง M9 48,000 Cabinet Approved Contract Award

Motorway : รงัสติ-บางปะอนิ M5 25,000 To submit to Cabinet Contract Award

สนามบนิดอนเมอืงเฟส 3 30,000 Cabinet Approved
Waiting for 

Cabinet approval
TOR & Bidding

ขยายสนามบนิสุวรรณภมูฝัิง่ตะวนัออก 10,000 To resubmit to Cabinet 
Waiting for 

Cabinet approval
TOR & Bidding

โครงการขยายสนามบนิเชยีงใหม่ 20,000 To submit to MOT
Waiting for 

Cabinet approval
TOR & Bidding

ทางพเิศษ N2 ( เกษตรนวมนิทร ์) 14,000 EXAT To submit to Cabinet

ทางด่วนชัน้ที ่2 Double Deck 35,000 BEM To submit to Cabinet

Total 716,000

TOR & Bidding

Activities

DOH

AOT

Waiting for Cabinet approval TOR & Bidding

Waiting for Cabinet approval

Waiting for Cabinet approval

Waiting for Cabinet approval

Waiting for Cabinet approval

TOR & Bidding

Waiting for a New Cabinet Approval

Design Process

Design Process

TOR & Bidding

Construction 

Value (MB)

Project 

Owner
Project Progress

Waiting for Cabinet approval Contract Signing

Project

SRT

SRT

Design Process

TOR & Bidding Contract Award

Contract AwardTOR & Bidding

TOR & Bidding

TOR & Bidding

TOR & Bidding

TOR & Bidding

TOR & Bidding

Waiting for Cabinet approval

Waiting for Cabinet approval
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ขายรวม 2,765.12 ล้านบาท เปรยีบเทียบกบัมลูค่าตามบญัชีตามวิธีส่วนได้เสียที่ CK ถือหุ้น 20% ใน LPCL ณ สิ้น 
1Q68 ที่ 2,975.24 ล้านบาท  

คงนำ้หนกัลงทนุ Outperform  
ฝ่ายวิจัยให้นำ้หนักการลงทนุ Outperform ประเมินราคาเหมาะสมวิธี Sum of the Part ได้ที ่24.00 บาท เทียบเทา่ 
Implied PER 23 เทา่ มี Upside สูงถึง 69% มองวา่ CK กำลังจะเข้าช่วงไฮซซีั่นของกำไรอีกคร้ังในไตรมาส 2 
ต่อเนือ่งถึงไตรมาส 3 และยังมีปัจจัยหนุนจากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ที่จะทยอยเปิดประมลูในช่วงคร่ึงปีหลัง 

การดำเนนิการดา้น ESG ของ CK 
กลุ่ม ช.การช่าง ได้มีการพัฒนาและยกระดบัการดำเนนิงานด้านความยั่งยนืดว้ยการผสมผสานแนวคิดทั้ง 3 มิต ิ
ได้แก่ ดา้นเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดล้อม เขา้ไปเป็นส่วนหนึ่งในกลยุทธ์ของกระบวนการดำเนนิธุรกิจ ตลอดจนการ
ขยายผลสร้างเครือขา่ยไปยังห่วงโซ่อุปทานรวมถึงการเชื่อมโยงกับยุทธศาสตร์ชาติ ยังมีการทบทวนความ
เหมาะสมของนโยบายการกำกบัดูแลกิจการทีด่ีโดยคณะกรรมการบริษัทอยา่งน้อยปีละ 1 คร้ัง  
มติดิา้นเศรษฐกจิ : การเขา้ร่วมประมลูโครงการ จะเลือกโครงการก่อสร้างทีเ่ป็นประโยชน์ตอ่สังคมและประเทศ 
โดยที่มีผลตอบแทนทางธุรกิจอยา่งเป็นธรรม โดย CK ได้เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการ
ต่อต้านการทุจริต (CAC) และได้ผนวกประเด็นการทุจริตคอร์รัปชั่นเข้าเป็นสว่นหนึ่งในการบริหารจัดการความเสี่ยง
ขององค์กร 
มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : การดำเนินธุรกิจก่อสร้างขนาดใหญ่ จะมปีระเด็นที่ตอ้งให้ความสำคัญเร่ืองสิ่งแวดล้อม ไม่
ว่าจะเปน็การควบคุมคุณภาพอากาศ การควบคุมคุณภาพเสียง การใช้พลังงาน และการบำบัดน้ำทิ้งและกำจัดของ
เสีย โดย CK ได้ปฎิบตัิตามบทบัญญตัิกฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้งกับการก่อสร้างอย่างเคร่งครัด และได้ริเริ่มการการ
ประยุกต์ใช้เทคโนโลยแีละเทคนิคทีท่ันสมัยไดม้าตรฐาน ดว้ยการนำเทคโลยีการออกแบบและก่อสร้างด้วยระบบ BIM 
(BUILDING INFORMATION MODELING) เข้ามาใช้ในการวางแผนการก่อสร้างให้เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ ซึ่ง
ทำให้งานก่อสร้างมีความรวดเร็ว สามารถควบคุมคุณภาพงานก่อสร้าง และควบคุมการใช้ทรัพยากรให้เกิด
ประโยชน์สูงสดุอีกทั้งยังช่วยทำให้เกิดการบริหารตน้ทนุได้ดียิ่งข้ึน 
มติดิา้นความปลอดภัย : การดำเนนิธุรกิจรับเหมากอ่สร้าง จะต้องมีการคำนึงถึงความปลอดภัยและอาชีวอนา
มัยของพนักงานและผูเ้กี่ยวขอ้ง เพราะหากเกิดอุบตัิเหตุจากการกอ่สร้างจะส่งผลร้ายแรงตอ่ช่ือเสยีงของบริษัท CK 
จึงให้ความสำคัญและถอืเปน็นโยบายทีเ่ปน็มาตรฐานสูงสดุ และบรรจุรายละเอียดไว้ในแผนการจัดการด้านความ
ปลอดภัยและอาชีวอนามัย ที่พนกังานและผู้รับเหมาช่วงตอ้งปฏิบตัิตามอย่างเคร่งครัด โดยกำหนดให้มีการประชุม
สัปดาหล์ะ 1 คร้ัง เพือ่ให้เกิดความปลอดภัยและยังเป็นการควบคุมการสูญเสียจากการเกิดอบุัตเิหตใุนการทำงาน 
มติดิา้นสงัคม : CK มกีารประเมินและวางแผนเพือ่ปอ้งกันผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ตอ่ชุมชนในระหว่างการ
ดำเนินการก่อสร้าง ส่งเสริมการมีส่วนร่วมของชุมชน เพื่อให้ได้รับการยอมรับและไว้วางใจจากชุมชนทีต่ั้งอยู่
โดยรอบพื้นที่โครงการก่อสร้าง นอกจากนีย้ังมีโครงการที่ช่วยพฒันาชุมชนและสังคม อาทิ การสมทบทุนกอ่สร้าง
หอผู้ป่วยโรงพยาบาลสนามเร่งดว่นสำหรับผู้ป่วยโควดิ โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ 
 
ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ CK มีความเกี่ยวพันกับประเดน็ความปลอดภยัและ
สิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจำนวนมากในการก่อสร้างและบอ่ยคร้ังทีต่้องทำงานในพืน้ที่เกีย่วข้องกับ
ชุมชน อย่างไรก็ตามผลการดำเนินงานในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ถอืว่า CK ได้ปฏิบตัิตามหลักความปลอดภัยเป็น
อย่างด ี โดยไม่มเีคสอบุัตเิหตุร้ายแรงและก่อสร้างแลว้เสร็จได้ตามกำหนดการ ในด้านการกำกับดแูลกิจการที่ดี CK 
ได้้รัับผลการประเมิินการกำกับดูแูลกิิจการบริิษััทจดทะเบีียนไทย (CGR) จากสมาคมส่่งเสริิมสถาบััน
กรรมการบริิษััทไทย (IOD) ในเกณฑ์์ “ดีเีลิิศ” เป็น็ปีีที่่ 9 ติิดต่่อกันั 
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22 May 2025 

ผลประกอบการ 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ประมาณการรายได้ก่อสร้างและกำไรสุทธิของ CK  การประเมิน FAIR VALUE วิธี SUM OF THE PART 
 

 

  

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
รายได้ก่อสรา้ง 8,925 8,915 9,458 9,206 9,381 9,413 11,900 26% 26% 37,458 36,485 3%

ก าไรขัน้ต้น 658 562 717 659 659 682 921 35% 29% 2,716 2,568 6%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -533 -554 -533 -545 -555 -596 -556 -7% 4% -2,229 -2,051 9%

ดอกเบีย้จ่าย -480 -481 -360 -402 -587 -671 -507 -25% 41% -2,020 -1,830 10%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 641 156 121 488 1,008 -171 282 N/A 133% 1,446 1,462 -1%

ก าไรสทุธิ 641 156 121 488 1,008 -171 282 N/A 133% 1,446 1,501 -4%

รายการพเิศษ ( สทุธจิากภาษี ) 0 0 0 0 0 0 0 0 39

EPS 0.38 0.09 0.07 0.29 0.59 -0.10 0.17 N/A 133% 0.85 0.89 -4%

Gross Margin 7.4% 6.3% 7.6% 7.2% 7.0% 7.2% 7.7% 7.3% 7.0%

SG&A/Sale 6.0% 6.2% 5.6% 5.9% 5.9% 6.3% 4.7% 6.0% 5.6%

Net Gearing 1.84 1.84 1.92 1.95 1.49 1.67 1.75 1.67 1.84

Book Value/Share (บาท) 14.81 15.04 15.16 15.18 15.94 15.30 15.20 15.30 15.04
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               (       )            (       ) ราคาทนุ Fair Value มีผลต่อ Methodology

(ล้านบาท) 2568 Fair value 

CK 25,847 9,908 5.85
PER 20X (เฉพาะก าไร
จากธุรกจิรบัเหมา)

TTW 19.40% 1,256 6,580 3.14 DCF - discount 15%

BEM 38.38% 28,974 52,856 14.10 DCF - discount 15%

CK Pow er 30.00% 7,582 9,121 0.91 DCF - discount 15%

Total 63,658 78,465

หกัลบดว้ยหนี้ส าหรบัเงนิลงทุน 37,811 ลา้นบาท

adjusted Equity 40,654 ลา้นบาท

จ านวนหุน้ 1,694 ลา้นหุน้

Total ( บาท/หุน้ ) 24.00

สดัส่วน
การถือหุน้
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ CK 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 37,458 39,900 41,097 42,330 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 34,742 37,007 38,117 39,261 ก าไรสทุธิ 1,446 1,755 1,815 1,871

ก าไรขัน้ต้น 2,716 2,893 2,980 3,069 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -2,235 -1,991 -2,066 -2,155

ค่าใชจ่้ายในการขาย 2,229 2,212 2,280 2,349 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 854 898 968 1,038

ดอกเบีย้จ่าย 2,020 2,089 2,163 2,237 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 24 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่+สว่นแบ่งก าไรตามสว่นได้เสยี 2,283 2,375 2,494 2,606 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 6,268 -8,455 -479 -488

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,654 1,931 1,994 2,054 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 5,547 -7,733 298 326

ภาษีเงนิได้ 119 116 120 123 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 89 60 60 60 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 154 965 1,003 1,048

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -1,081 -60 -60 -60

ก าไรสทุธิ 1,446 1,755 1,815 1,871 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -373 -700 -700 -700

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,446 1,755 1,815 1,871 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -1,275 -795 -757 -712

Norm EPS 0.85         1.04         1.07         1.10         กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ 45 2,000 2,000 2,000

การเตบิโตของยอดขาย 2.7% 6.5% 3.0% 3.0% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ -130 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -1% 21% 3% 3% ลด จ่ายปันผล -553 -678 -847 -847

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 7.3% 7.3% 7.3% 7.3% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -1,868 1,322 1,153 1,153

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 3.9% 4.4% 4.4% 4.4% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 2,404 -7,205 694 766

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 9,293 9,469 9,504 11,991 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 10,188 2,983 3,677 4,443

ต้นทนุขาย 8,547 8,722 8,731 10,979 ลกูหนี้การค้า 5,472 7,588 7,824 8,066

ก าไรขัน้ต้น 745 747 772 1,012 สนิค้าคงเหลอื 1,525 1,596 1,644 1,693

ค่าใชจ่้ายในการขาย 545 555 596 556 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 28,968 24,593 25,335 26,093

ดอกเบีย้จ่าย 402 587 671 507 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 9,592 9,394 9,126 8,788

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 113,102 105,220 108,683 112,217

รายได้อืน่ 724 1,443 380 387 เจ้าหนี้การค้า 4,376 4,637 4,781 4,929

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 523 1,047 -115 336 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 36,888 26,728 28,138 29,561

ภาษีเงนิได้ 23 24 38 35 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 16,419 18,419 20,419 22,419

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -12 -15 -18 -19 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 38,039 38,039 38,039 38,039

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 หนี้สนิรวม 86,623 77,724 80,279 82,850

ก าไรสทุธิ 488 1,008 -171 282 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,694 1,694 1,694 1,694

ก าไรจากการด าเนนิงาน 488 1,008 -171 282 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 4,977 4,977 4,977 4,977

Norm EPS 0.30         0.61         (0.10)        0.17         ก าไรสะสม 17,706 18,784 19,751 20,775

สว่นของผู้ถอืหุน้ 25,910 26,987 27,955 28,979

ยอดขาย (QoQ) -2.6% 1.9% 0.4% 26.2%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -6.7% 0.2% 3.4% 31.1% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 569 509 449 389

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 303.4% 106.5% -117.0% -265.2% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 113,102 105,220 108,683 112,217

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.01         1.00         0.98         0.96         

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.95         0.92         0.90         0.89         งานทีเ่ซน็สญัญาเพิม่ระหว่างปี ( ลา้นบาท ) 90,644 45,000 40,000 40,000

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 6.85         5.26         5.25         5.25         Backlog ณ สิน้ปี ( ลา้นบาท ) 181,721 186,821 185,724 183,394

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 24.56        25.00        25.00        25.00        Gross margin 7.25% 7.25% 7.25% 7.25%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 8.56         8.60         8.60         8.59         SG$A/Sale 5.9% 5.5% 5.5% 5.5%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 3.34         2.88         2.87         2.86         Effective tax rate 7.2% 6.0% 6.0% 6.0%

Net Gearing 1.67         1.94         1.93         1.91         

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 1.3% 1.7% 1.7% 1.7%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 5.6% 6.5% 6.5% 6.5%


