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เป็นไปตามฤดูกาล  62.04 3.94 
 

• โมเมนตัมกำไร 2Q68 เติบโต YoY จากปีนี้ฝนมาเร็วทำให้โรคระบาดเพิ่มขึ้น และคนไข้
ต่างชาติที่ยังเข้ามาต่อเนือ่งโดยเฉพาะกลุ่มคนไข้ตะวันออกกลางและชาวยุโรป แต่ลดลง 
QoQ จากปัจจัยฤดูกาลทำให้คนไข้ไทยเข้าใช้ รพ.ลดลง 

• ผู้บริหารประเมินรายได้ รพ.ปีนี้เติบโต 4-6% ซ่ึงลดลงจากเดิมที่คาดจะเติบโตราว 6% 
หลัง GDP ของประเทศเติบโตน้อยลงจากภาวะเศรษฐกิจ 

 
• เพื่อให้สอดคล้องกับมุมมองผู้บริหารฝ่ายวิจัยจึงปรับสมมตฐิานรายได้ รพ.ลงเล็กน้อย

แต่เชื่อการดำเนินงานคร่ึงหลังจะเติบโตดีกว่าคร่ึงแรกโดยมีปัจจัยสนับสนนุด้านฤดูกาล
ทั้งฝนที่มาเร็วกว่าทุกปี, เด็กเปิดเทอม และการเพิ่มขึ้นของคนไข้ต่างชาติที่มีมาร์จิ้นสูง 

• คงประมาณการมาร์จิ้นเดิม จากความรุนแรงของโรคยังเพิ่มขึ้น  และ BDMS พยายาม
ลดต้นทุนคงที่ต่างๆและค่าใช้จ่ายดำเนนิงานลง รวมถึงทยอยชำระคืนเงินกู้ยมื และสทิธิ
ประโยชน์ทางภาษีที่คาดจะนำมาใช้ในช่องที่เหลือของปี ประเมินกำไรทั้งปีโต 8.3%YoY 

 
• ราคาเหมาะสมใหม่อิง DCF อยูท่ี่ 35.00 บาท ฝ่ายวิจัยเล็งเห็นถึงโอกาสที่อาจจะได้

ผลตอบแทนชนะตลาดหลังราคาหุ้นปรับลงแรงสะท้อนความกังวลไปมากพอควรและ
การดำเนินงานไม่ได้ดูแย่เหมือนที่ตลาดกังวล  ให้น้ำหนักการลงทุน Outperform 
 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

 Global Peers 
 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

  

 

 
 
 
 
 

ที่มา : BDMS  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 21.50 บาท 
แนวต้าน : 25.00/27.50 บาท 

  

  ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.09 1.07 2%
2569F 1.18 1.15 3%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 14,375 15,987 17,316 18,691 19,855
Norm Profit 14,375 15,987 17,316 18,691 19,855
EPS (บำท) 0.90 1.01 1.09 1.18 1.25
DPS (บำท) 0.70 0.75 0.85 0.90 1.00
PER (เทำ่) 23.9 21.5 19.8 18.4 17.3
Dividend Yield (%) 3.24% 3.47% 3.94% 4.17% 4.63%
BVS (บำท) 5.99 6.29 6.63 6.96 7.31
PBV (เทำ่) 3.60 3.43 3.26 3.10 2.95
EV/EBITDA 14.3 13.3 12.2 11.2 10.1
ROE (%) 14.5% 15.4% 15.8% 16.2% 16.3%

SET ESG Ratings A
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA        หทัยชนก มูลวงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานดา้นหลกัทรัพย ์        นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 025917                    เลขทะเบียนนักวเิคราะห์: 064324 
 
เลขทะเบยีนนักวิเคราะห์: 025917 

 

Outperform 
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คาดกำไร 2Q68 ออ่นตวั QoQ ตามฤดกูาล 
การประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ออกมาในโทนกลางๆถึงบวกเล็กนอ้ย ผู้บริหารยังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อทิศทางการ
ดำเนินงานในช่วงทีเ่หลอืของปี สนับสนุนจากการเตบิโตของคนไข้ต่างชาตทิั้งคนไข้ชาวยุโรป, ตะวนัออกกลาง และ 
CLMV มาช่วยชดเชยตลาดคนไขไ้ทยทีเ่ตบิโตลดลงจากผลกระทบทางเศรษฐกิจ นอกจากนี้ BDMS ได้ร่วมมือกบั
บริษัทประกันจำนวนหลายๆแห่งในการออกแพ็คเก็จเพื่อช่วยกระตุน้ตลาดคนไข้ประกันสุขภาพให้เข้ามาใช้ รพ.มาก
ขึ้นแมม้ีอาการเจ็บปว่ยไม่รุนแรง ซึ่งน่าจะพอช่วยลดผลกระทบไดบ้างส่วนหลังจากที่กรมธรรม์ใหม่ Co-Payment 
เร่ิมประกาศใช้เมือ่เดือน มี.ค. ทีผ่่านมา สำหรับผลประกอบการ 1Q68 นั้นมีกำไรสุทธิ 4,346 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 
6.7%YoY ตามรายได้ธุรกิจ รพ.ที่ปรับตวัดีขึ้น 6.1%YoY โดยเตบิโตจากรายได้คนไข้ต่างชาติทีเ่พิม่ขึ้น 11% YoY 
โดยเฉพาะจากคนไข้กาตาร์ เพิ่มขึ้นมากถึง 56%YoY รองลงมาได้แก่ คนไข้ชาวอังกฤษ เพิม่ขึ้น 24%YoY และชาว
อเมริกัน สูงข้ึน 22%YoY ขณะทีร่ายได้คนไทยเติบโตเล็กน้อยเพยีง 4%YoY โดยเปน็ผลมาจากกำลังซื้อที่ชะลอตวั
ส่งผลให้คนไข้กลุ่มจ่ายเงินเอง (Selfpay) เข้าใช้ รพ.ลดลง ขณะที่กลุ่มคนไข้ประกันสุขภาพยังโตไดด้ตี่อเนือ่ง 9%YoY 
ทำให้สัดส่วนคนไข้ประกันสุขภาพซึ่งคิดเป็น 39% ของรายได้รพ. ขยับขึ้นเมือ่เทียบกบั 1Q67 อยู่ที่ 38% โดยเฉพาะ
จาก รพ.ต่างจังหวัดที่ดีขึน้ 

สำหรับงวด 2Q68 คาดกำไรเตบิโตตอ่เนือ่ง YoY จากการเขา้มาของคนไข้ตา่งชาติ โดยอ้างอิงตวัเลขเดอืน เม.ย. 
กลุ่มคนไข้ตะวันออกกลางปรับตวัดีขึ้น 45%YoY หลักๆยังเป็นการเตบิโตจากคนไข้ชาวกาตาร์, UAE และเร่ิมเห็น
คนไข้คูเวตเงินสดกลบัเข้าใช้ รพ.มากข้ึน  และคนไข้ชาวยุโรปทีเ่พิม่ขึ้น 8%YoY ด้านกลุ่มคนไข้ CLMV ปรับเพิ่มขึน้
เล็กนอ้ย 1% YoY จากคนไข้ชาวกัมพูชาที่ชะลอเข้าใช้ รพ.จากผลกระทบทางเศรษฐกิจและ รพ.ในประเทศกัมพูชาที่
มีการแข่งขันด้านราคารุนแรง และคนไข้ชาวเมียนมาร์ทีเ่ลือ่นเข้าใช้ รพ.จากเหตุการณแ์ผ่นดนิไหวรนุแรงในประเทศ
เมียนมาร์ก่อนเพิ่งจะกลับเข้ามารบับริการอีกคร้ังเมือ่ช่วงตน้เดือน พ.ค. เปน็ตน้มา ภายหลังจากสถานการณ์ดีขึน้  
และคนไข้ไทยที่ยังเตบิโตแม้เป็นอัตราที่ชะลอลงจากปีนี้ฝนมาเร็วทำให้เกิดการระบาดของโรคไข้หวัดใหญ่และโรคที่
เกี่ยวขอ้งกับทางเดินหายใจ และโรค COVID-19 ที่กลับมาเร่งตัวขึ้นในเดอืน พ.ค. ทำให้คนไข้ไทยผูป้ว่ยนอก (OPD) 
เข้าใช้ รพ.มากขึ้น   หากเทียบกับงวด 1Q68 คาดกำไรยอ่ตวั QoQ จากปัจจัยฤดูกาลจากกลุม่คนไขไ้ทยทีเ่ข้าใช้ รพ.
ลดลงในช่วงเดอืน เม.ย. เนือ่งจากตรงกับวันหยดุยาวเทศกาลสงกรานต์, เหตุการณ์แผน่ดนิไหวช่วงปลายเดอืน 
มี.ค. และในปนีี้ที่ได้รับผลกระทบเพิ่มขึ้นจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว  

 
การเติบโตของรายได้คนไข้ต่างชาติ (YOY)  รายได้รพ. YTD (YOY) 

 

 
 

 
 

ท่ีมา : BDMS  ท่ีมา : BDMS 
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คาดหวงัเตบิโตมากขึน้ชว่งครึง่ปหีลงั 
ฝ่ายวิจัยให้นำ้หนักการเติบโตช่วงคร่ึงหลังมากกว่า 1H68 ตามปจัจัยฤดูกาลที่มักจะมีคนไขเ้ข้าใช้ รพ.มากข้ึนจาก
เป็นช่วงหนา้ฝน, เด็กเปดิเทอม และคนไข้ตา่งชาติที่ผูบ้ริหารเชื่อจะยังเตบิโตได ้ 10% YoY ดีกว่าตลาดคนไข้ไทยที่
คาดจะเตบิโตชะลอลงจากความทา้ทายทางเศรษฐกิจ, กำลังซือ้ที่หดตัวซึ่งเห็นผลกระทบชัดเจนมากในกลุ่มคนไข้
ระดับปานกลาง (Mid-Tier) โดยคนไข้มีพฤติกรรมระมัดระวังในการใช้จ่ายและตัดสนิใจนานขึ้นโดยเฉพาะค่ารักษา
ส่วนเกินทีน่อกเหนอืไปจากที่ประกันฯรับผิดชอบ รวมถึงหันไปใช้สิทธิค่ารักษาจากหน่วยงานภาครัฐมากข้ึน เช่น 
สิทธิประกันสังคม เป็นต้น ทั้งนี้ฝา่ยวิจัยมีการปรับลดสมมตฐิานรายได้ รพ.ลงมาอยูท่ี่ 109,059 ล้านบาท เติบโต 
5.2%YoY ซึ่งสอดคลอ้งกับมุมมองผู้บริหารที่ได้ปรับเปา้รายได้ รพ.ปีนี้ลงจากเดิมคาดจะเติบโตมากกว่า 6% ลงมา
อยู่ที ่4-6% ซึ่งคิดเปน็ 2-3 เท่าของ GDP ประเทศ แต่ฝา่ยวิจัยยังคงประมาณการอตัราทำกำไร EBITDA Margin 
ดังเดิม จากความรุนแรงของโรค (Intensity) ยังเพิม่ขึ้น และ BDMS ได้มุ่งมั่นในการลดค่าใช้จ่ายตน้ทุนคงที่ (Fix cost) 
ลงอยา่งเตม็ที่, ค่าใช้จ่ายพนักงาน, ค่าใช้จ่ายด้านการตลาดต่างๆ เช่น หันไปทำการตลาดออนไลน์มากขึ้นซึ่งมี
ต้นทนุที่ถูกกวา่ รวมถึงการทยอยชำระคืนเงนิกู้ยืมเป็นผลให้ดอกเบี้ยจ่ายชว่งที่เหลือของปีน่าจะค่อยๆลดลง และ
สิทธิประโยชนท์างภาษี BOI ที่ยังเหลืออยู่ซึ่งคาดจะนำมาใช้เช่นกันทำให้อตัราภาษีจ่ายอยู่ในระดับตำ่กว่าปกติ  

  

ใหน้ำ้หนกัการลงทนุ Outperform  ราคาเหมาะสม 35 บาท 
หลังการปรับลดประมาณการลงส่งผลให้ราคาเหมาะสมใหมอ่ิง DCF ลดลงจาก 36.00 บาท เหลอื 35.00 บาท ซึ่งม ี
Upside มากถึง 62%  ขณะทีก่ารดำเนินงานชว่งที่เหลือของปีไม่ได้แยเ่หมอืนอย่างทีต่ลาดกังวลแม้ว่ากำลังซือ้ใน
ประเทศออ่นตัวลงแต่คาดจะได้รับชดเชยทั้งหมดจากการหลั่งไหลเขา้มาของคนไข้ต่างชาติโดยเฉพาะช่วงคร่ึงปี
หลังจากปัจจัยฤดูกาล ฝ่ายวิจัยไดเ้ล็งเหน็ถึงโอกาสจากการเข้าลงทนุซึ่งผลตอบแทนอาจจะชนะตลาดได้ภาย
หลังจากที่ราคาหุ้นปรับตัวลงแรงเช่ือว่าไดส้ะทอ้นประเดน็ความกังวลต่างๆไปมากพอควรจึงปรับคำแนะนำขึน้จาก 
Neutral เป็น Outperform 
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การดำเนนิงานดา้น ESG 
มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม:  มีการปลอ่ยก๊าซเรือนระจกอยูท่ี่ 1.96 แสนตัน, คาร์บอนไดออกไซค์ ลดลง 19% หากเทียบกับ
ปีฐาน และ 2.43 แสนตันคาร์บอนไดออกไซค์ในปี 2565 ซึ่งสอดคล้องกับเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกของ BDMS ในปี 2573  นอกจากนีบ้ริษัทยังมุ่งเน้นการเพิม่สัดส่วนการใช้พลังงานหมนุเวียน (Renewable 
Energy) อย่างยั่งยืน พร้อมติดตัง้แผงโซล่าเซลล์บนดาดฟ้าของตกึและหลังคาลานจอดรถของรพ. 

มติดิา้นสงัคม: ปี 2567 BDMS ส่งเสริมความเทา่เทยีมเข้าถึงบริการสุขภาพผ่านความร่วมมือกับมลูนิธิเวชดุสติฯ 
โดยมอบโอกาสการเข้าถึงบริการทางการแพทย์และยกระดับคุณภาพชีวิตให้กับผูด้้อยโอกาส เช่น โครงการผ่าตัด
เข่าให้ผู้ป่วยด้อยโอกาส 43 เข่า, สนับสนุนทุนการศึกษาพยาบาล 102 ทุน รวมถึงอบรมการกู้ชีพพื้นฐานแก่
ประชาชน 64,913 ราย  ด้วยความสำเร็จนี้จึงทำให้ BDMS ได้รับรางวัล “องค์กรต้นแบบดา้นสิทธิมนุษยชน” 
ประเภทองค์กรธุรกิจขนาดใหญ่ ระดับดเีด่นปี 2567 จากกรมสิทธิและเสรีภาพ กระทรวงยตุิธรรม 

มติดิา้นธรรมาภบิาล: BDMS มเีจตนารมณด์ำเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบ มีจรรยาบรรณ เปน็ธรรม โปร่งใส่
และคำนึงถึงบทบาทหน้าที่และความรับผิดชอบของคณะกรรมการในฐานะผูน้ำองค์กร จึงดำเนนิการทบทวนความ
มุ่งมั่นในการสนบัสนุนความหลากหลายในการสรรหากรรมการบริษัท (Board Diversity Policy) เพือ่เสริมสร้าง
ประสิทธิภาพจัดการและสร้างคุณค่าที่ยั่งยืนให้แกอ่งค์กร รวมถึงมีนโยบายป้องกันและตอ่ตา้นการทจุริตคอร์รัปชั่น
อย่างเคร่งครัด 

ESG Comment:  BDMS เปน็องค์กรขนาดใหญ่ที่ให้ความสำคัญกับการเติบโตแบบยั่งยืน นอกจากจะช่วยดึงดูด
และเพิ่มความสนใจให้กับนักลงทนุแลว้ยังก่อให้เกดิประโยชน์กับบรษิัทด้วย เช่น บุคลากรทำงานมีประสิทธิภาพมาก
ขึ้นเสริมสร้างภาพลักษณท์ี่ดีให้กบับริษัท, ตน้ทนุสิน้เปลืองลดลง ตลอดจนได้รับการสนับสนุนจากภาครัฐต่อเนือ่ง
ตามยุทธศาสตร์การพัฒนาประเทศไทยให้เปน็ศูนย์กลางสุขภาพนานาชาติ (Medical Hub) 
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30 May 2025 

ผลการดำเนนิงานงวด 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

รายละเอียดการปรับประมาณการ  โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาติ 

 

 
 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ประสิทธิภาพการทำกำไร  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 
 

1.ความเสีย่งจากการลดลงของคนไข้ต่างชาติ ส่งผลตอ่รายได้ธุรกจิ
รพ. & มาร์จ้ินของบริษัท  
2. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์ 
3. การแข่งขันของธุรกิจรพ.เอกชน 
4.ความเสีย่งจากโรคระบาด/ภัยพิบัติธรรมชาติ เช่น น้ำท่วม 
แผ่นดนิไหว ทำให้คนชะลอเข้าใช้รพ. 
5. การเปลี่ยนแปลงกรมธรรม์ประกันสุขภาพ เช่น Co-payment  
กระทบกลุ่มลูกค้าประกันช่วงสั้นๆ 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ  BDMS 
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30 May 2025 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 107,867 113,204 120,445 128,097 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 68,071 71,108 75,375 79,669 ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 20,331 21,815 23,548 25,639

ก าไรขัน้ต้น 39,796 42,095 45,071 48,427 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 20,828 21,622 23,005 24,466 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 6,132 6,732 7,332 7,932

ดอกเบีย้จ่าย -433 -371 -346 -321 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -1 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 912 211 166 71

รายได้อืน่ 1,546 1,478 1,568 1,664 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -231 75 273 720

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 20,331 21,815 23,548 25,639 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 22,958 24,695 26,914 29,163

ภาษีเงนิได้ -3,792 -3,927 -4,239 -5,128 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 552 572 618 656 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 269 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 0 -50 -50 -50

ก าไรสทุธิ 15,987 17,316 18,691 19,855 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -10,652 -9,000 -9,000 -9,000

ก าไรจากการด าเนนิงาน 15,987 17,316 18,691 19,855 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -11,385 -9,050 -9,050 -9,050

Norm EPS 1.01 1.09 1.18 1.25 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ -558 -3,500 -1,000 -1,000

การเตบิโตของยอดขาย 7.0% 4.9% 6.4% 6.4% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 11.2% 8.3% 7.9% 6.2% ลด จ่ายปันผล -11,119 -11,919 -13,508 -14,303

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 36.9% 37.2% 37.4% 37.8% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -11,995 -15,419 -14,508 -15,303

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 14.8% 15.3% 15.5% 15.5% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -422 226 3,355 4,810

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

2Q67 3Q67 4Q67 1Q68  ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 25,704 28,151 27,404 28,084 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 7,373 7,599 10,954 15,764

ต้นทนุขาย 16,664 17,634 17,037 17,686 ลกูหนี้การค้า 12,246 13,018 13,851 14,731

ก าไรขัน้ต้น 9,040 10,517 10,366 10,398 สนิค้าคงเหลอื 2,603 2,830 3,011 3,202

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 5,146 5,313 5,476 5,153 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 95 113 120 128

ดอกเบีย้จ่าย -111 -102 -108 -97 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 93,849 96,117 97,786 98,854

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 151,514 155,076 161,171 168,178

รายได้อืน่ 377 405 434 378 เจ้าหนี้การค้า 8,113 8,490 9,033 9,607

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,222 5,570 5,280 5,576 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 1,151 1,200 1,276 1,357

ภาษีเงนิได้ 756 1,153 841 1,081 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 4,818 3,318 3,318 2,318

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 131 171 107 149 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 13,540 11,540 10,540 10,540

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 หนี้สนิรวม 47,588 45,181 45,474 46,273

ก าไรสทุธิ 3,335 4,246 4,333 4,346 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,758 1,758 1,758 1,758

ก าไรจากการด าเนนิงาน 3,335 4,246 4,333 4,346 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 30,166 30,166 30,166 30,166

Norm EPS 0.21 0.27 0.27 0.27 ก าไรสะสม 56,303 61,699 66,882 72,434

สว่นของผู้ถอืหุน้ 100,037 105,433 110,616 116,168

ยอดขาย (QoQ) -3.4% 9.5% -2.7% 2.5%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -8.4% 16.3% -1.4% 0.3% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 3,890 4,462 5,080 5,737

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -18.1% 27.3% 2.0% 0.3% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 151,514 155,076 161,171 168,178

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.07        1.17        1.31        1.54        รายได้ผู้ป่วยนอก ( ลา้นบาท) 50,643 53,437 56,767 60,306

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.89        0.97        1.11        1.33        จ านวน Visit ต่อวนั 34,849 35,701 36,821 37,977

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 8.47        8.38        8.38        8.38        ค่ารกัษาผู้ป่วยนอกเฉลีย่ ( บาท/ครัง้) 3,981 4,101 4,224 4,351

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 26.15       25.13       25.03       24.88       รายได้ผู้ป่วยใน ( ลา้นบาท) 53,032 55,622 59,269 63,101

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 12.78       12.85       12.85       12.85       การใชเ้ตยีงผู้ป่วยในต่อวนั 4,489 4,484 4,550 4,614

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.46        0.41        0.39        0.38        รายได้ผู้ป่วยในต่อวนั ( บาท/วนั ) 32,368 33,987 35,686 37,470

Net Gearing 0.11        0.07        0.03        net cash Gross margin 36.9% 37.2% 37.4% 37.8%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 10.8% 11.3% 11.8% 12.1% SG&A/Sale 19.3% 19.1% 19.1% 19.1%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 15.8% 16.2% 16.6% 16.7% Effective tax rate 18.7% 18.0% 18.0% 20.0%


