
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิบวกในวันอังคาร (DJIA +0.25%, S&P500 +0.55%, Nasdaq 

+0.63%) ตอบรับเชิงบวกหลังสหรัฐฯ และจีน ตกลงในกรอบความร่วมมอืเบื้องต้นเพื่อลด
ความตึงเครียดด้านการค้าระหวา่งกัน อย่างไรก็ตาม ศาลอทุธรณ์สหรัฐฯ เปิดทางให้ทรัมป์คง
มาตรการภาษทีั่วโลกตอ่ ส่งผลให้บรรยากาศความไมแ่น่นอนต่อประเดน็การค้าระหว่าง
ประเทศยังคงกดดันตลาดหุ้นอยู ่ ทั้งนี้ หุ้นในกลุ่มยาสามารถปรบัตัวขึน้ได้โดดเด่นในวันที่ผา่น
มา อาทิ Novo Nordisk +5.13%,  Eli Lilly +4.33% และ Merck +2.55% 
- สหรัฐฯ และจีนตกลงในกรอบความร่วมมือเบือ้งตน้เพือ่ลดความตึงเครียดดา้นการค้าระหว่าง

กัน หลังการเจรจา 2 วนัที่ลอนดอน โดยประเด็นสำคัญรวมถึงการฟื้นการส่งออกแร่หายากและ
แม่เหล็กจากจีน ซึ่งเป็นจุดขัดแย้งหลักต่อหว่งโซ่อตุสาหกรรมของสหรัฐฯ โดยทั้งสองฝ่ายจะนำ
แผนนี้กลับไปให้ผู้นำสูงสดุอนุมตักิ่อนเขา้สู่การดำเนินการจริง ด้าน Howard Lutnick รัฐมนตรี
พาณิชย์สหรัฐฯ ระบุว่ามาตรการควบคุมการส่งออกของสหรัฐฯ ทีบ่ังคับใช้เมือ่จีนหยุดส่งแร่หา
ยากจะถูกยกเลิกอยา่ง “สมดลุ” หากจีนอนมุัติใบอนุญาตส่งออกตามสัญญา สว่น Jamieson 
Greer ผูแ้ทนการค้าสหรัฐฯ ระบุว่า แม้ยังไม่มีแผนการเจรจาเพิ่ม แต่สามารถสือ่สารได้
ตลอดเวลา ขณะที่จีนไมแ่ถลงตอบอยา่งเปน็ทางการในทันที 
- Josef Gregory Mahoney ศาสตราจารย์ด้านความสมัพันธ์ระหว่างประเทศจาก East China 

Normal University มองว่าผลกระทบที่รนุแรงที่สดุของสงครามการค้าคือ "ความเช่ือใจที่
สูญเสียไป" โดยจีนระมัดระวังไม่ให้ตกเป็นเคร่ืองมอืใน “ละครการเมืองของทรัมป์” พร้อมชี้ว่า
ความขัดแย้งแท้จริงยังคงอยู่ที่ “ชิปเทคโนโลยีกับแร่หายาก” ด้าน Charu Chanana หัวหน้านัก
กลยุทธ์การลงทุนจาก Saxo Markets กล่าวเสริมว่า “แมต้ลาดจะมองบวกตอ่การเปลี่ยนจาก
ความขัดแย้งสู่ความร่วมมือ แตก่ารไม่มีแผนประชุมถัดไปสะทอ้นว่ายังไม่หลดุพ้นจากความไม่
แน่นอน และขณะนีอ้ยู่ในมือของ Trump และ Xi Jinping แลว้” 
- ศาลอทุธรณ์สหรัฐฯ เขต Federal Circuit มีคำสั่งให้รัฐบาลทรัมป์สามารถบังคับใช้มาตรการ

ขึ้นภาษีนำเข้าทั่วโลกต่อไปได้ในระหว่างรอฟังคำตดัสนิสุดท้ายในคดีที่ยื่นอุทธรณ์ หลังจาก
ก่อนหน้านี้ศาลการค้าระหว่างประเทศตดัสนิว่าทรัมป์ใช้กฎหมายฉกุเฉินปี 1977 
(International Emergency Economic Powers Act – IEEPA) อย่างมิชอบ โดยศาลอุทธรณ์
ระบุว่า รัฐบาลผ่านเกณฑ์ความจำเป็นในการระงับคำสั่งศาลช้ันตน้ในช่วงนี้ ทั้งนี้ คำสั่งศาลคร้ัง
นี้เกิดขึน้ไม่ถึง 1 เดือนก่อนที่มาตรการพักภาษี 90 วนัของทรัมป์จะสิ้นสดุในวันที ่9 ก.ค. ซึ่งหาก
ไม่มีข้อตกลงหรือการต่อเวลามาตรการดังกล่าว อัตราภาษีตอ่ EU อาจพุ่งแตะ 50% ซึ่งจะ
กลายเป็นประเด็นที่เพิ่มแรงกดดนัต่อการค้าโลกอีกคร้ัง 
- Apple (AAPL US) เผยโฉม Apple Intelligence รุ่นใหมแ่ละดีไซน ์Liquid Glass ในงาน WWDC 

2025 ตอกย้ำจุดยืนด้าน AI ทีป่ลอดภัย ใช้งานได้จริง และเปดิกว้างตอ่ภาคนักพัฒนา โดย 
Apple Intelligence ปีนีเ้น้น AI แบบ On-device ที่รักษาความเปน็ส่วนตวั พรอ้มขยายฟเีจอร์
ใหม่อย่าง Live Translation, Apple Pay Tracking และ Visual Intelligence ที่สามารถระบสุิ่ง
บนหน้าจอและแนะนำการใช้งานตอ่เนื่องไดอ้ย่างอัจฉริยะ ขณะที่ดีไซน์ Liquid Glass ได้รับแรง 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,866.87 0.25% 

S&P500 6,038.81 0.55% 

NASDAQ 19,714.99 0.63% 

Europe STOXX600 553.12 -0.02% 

Japan NIKKEI225 38,211.51 0.32% 

China 
CSI300 3,865.47 -0.51% 

HSCE 8,767.36 -0.15% 

India NIFTY50 25,104.25 0.00% 

Thailand SET 1,139.16 0.35% 

Vietnam VN30 1,404.82 0.59% 

Gold Gold Futures 3,320.90 -0.34% 

Oil WTI Oil Futures 64.98 -0.47% 

USD US Dollar Index 99.10 0.16% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4698% 0 

TH Gov 10Y 1.6720% -1 



 

 
 
บันดาลใจจาก visionOS นำความโปร่งใสและลืน่ไหลมาสู่ปุม่ควบคุมและอินเตอร์เฟซหลักของ
ระบบ และเปดิ API ให้พัฒนาแอปรองรับได้ภายในปีนี้ Apple ยังเปลี่ยนช่ือ OS เวอร์ชันใหมเ่ป็น
ตามป ีเช่น iOS 26 พร้อมอัปเกรดแอปพื้นฐาน เช่น Call Screening ในแอปโทรศัพทแ์ละฟีเจอร์
สร้างพื้นหลังขอ้ความใน Messages ส่วน Xcode ได้รบัการเสริม AI ให้เขียนและแก้ไขโค้ดได้
อัตโนมตัิ รองรับโมเดลภายนอกอย่าง ChatGPT โดยรวม WWDC ปนีี้สะท้อนการผสาน
เทคโนโลยี AI เขา้กับประสบการณ์ผู้ใช้อย่างลึกซึ้ง ภายใต้หลักความปลอดภยัและการควบคุม
ข้อมลูที่เขม้งวด 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองบวกต่อ Apple ในระยะยาวจากโครงสร้างธุรกิจที่แข็งแกร่ง การ

ควบคุม Ecosystem แบบครบวงจร และการผลักดนันวัตกรรมด้าน AI ผ่าน Apple 
Intelligence และดีไซน์ใหม่อย่าง Liquid Glass ที่เร่ิมผสานเข้ากบัระบบปฏิบตัิการและแอปหลัก
อย่างลึกซึ้ง อยา่งไรก็ตาม ในระยะสั้นยังมองเป็นกลางจากความเสี่ยงหลายด้าน ทั้งความไม่
แน่นอนด้านภาษีการค้าระหว่างสหรัฐฯ–จีน การลา่ช้าของ Siri เวอร์ชันใหม่ทีเ่ป็นคียส์ำคัญใน
เชิง Product Differentiation และการที่ฟีเจอร์ AI แมดู้น่าสนใจแตย่ังไม่สร้างความต่างที่ชัดเจน
เมือ่เทยีบกับคู่แข่ง รวมถึงความเสี่ยงทางกฎหมายฝั่งยุโรปที่ยังรอข้อสรุป โดยมองว่า iOS รุ่น
ใหม่คือการปูพื้นสำหรับรอบการรีเฟรชผลิตภัณฑ์ใน 1–2 ปีข้างหน้า ซึ่งหาก Apple สามารถ
รวม AI เข้ากับประสบการณ์ใช้งานจริงและเปลี่ยนพฤติกรรมผู้บริโภคได้ จะมีโอกาสปลดลอ็ก
การเปลี่ยนเคร่ืองคร้ังใหญ่ในอนาคต ดังนัน้จึงแนะนำ “ถอืหรือสะสมเมื่อออ่นตัว” สำหรับนัก
ลงทุนระยะยาว ขณะที่ในเชิงเก็งกำไรระยะสั้นให้นำ้หนักไปยังหุ้นกลุม่ Magnificent 7 ตัวอื่นทีม่ี 
Narrative AI และ Monetization ที่เดน่ชัดกว่า เช่น Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft และ 
Nvidia 
- Novo Nordisk (NOVOB DC, NVO US) +6.01% ในตลาดยุโรป ปรับขึ้นแตะระดบัสูงสดุใน

รอบกว่า 2 เดือน หลัง Financial Times รายงานว่า Parvus Asset Management เข้าลงทนุใน
บริษัทโดยมีเปา้หมายเพือ่มบีทบาทในการแต่งตั้งซอีีโอคนใหม่ หลัง Novo เพิ่งประกาศ
เปลี่ยนตวั Lars Fruergaard Jorgensen อยา่งไม่คาดคิด ทั้งนี้แม ้ Parvus ยังไม่เปิดเผย
สัดสว่นการถอืหุ้น แต่ภายใต้กฎหมายเดนมาร์ก หากเกิน 5% จะต้องเปิดเผยตอ่หน่วยงาน
กำกับดูแล อยา่งไรก็ตาม โครงสร้างการถือหุ้นที่มลูนิธิ Novo Nordisk Foundation ถือสทิธิ
ออกเสียง 77% ยังคงเป็นเกราะปอ้งกันการแทรกแซงจากนักลงทนุภายนอก ขณะที่แรงเก็งกำไร
ยังได้แรงหนุนจากแผนเปดิเผยขอ้มูลทางคลินิกชุดใหญ่ 29 ฉบับในงานประชุม 20–23 มิ.ย.นี้ ซึ่ง
รวมถึงข้อมลูยา Wegovy ขนาดสูงและยาตัวใหม่คากร้ีซมีาทีอ่าจต่อยอดพอร์ตยาลดนำ้หนัก
ในอนาคต พร้อมจัด R&D Investor Event ในวันที่ 22 มิ.ย. นี ้เพื่ออัปเดตกลยุทธเ์มตาบอลิซึม
และโรคหัวใจหลอดเลือด 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำ “เก็งกำไรอย่างระมัดระวัง” สำหรับหุน้ Novo Nordisk แม้ปัจจัยพืน้ฐาน

ระยะยาวยังแข็งแกร่งจากความตอ้งการยารักษาโรคอ้วนทั่วโลกและความไดเ้ปรียบเชิง
เทคโนโลยี แต่บริษัทมีแนวโนม้ปรบัลดคาดการณ์รายได้ทั้งปี หลังยอดขาย Wegovy ลา่สดุโต 
+85.1% YoY อยู่ที่ 1.73 หมื่นล้านโครนฯ ต่ำกวา่คาดการณ์ และเผชิญแรงกดดันจากการ
แข่งขันที่รุนแรงข้ึนและความไมแ่น่นอนจากนโยบายของ Trump ที่อาจกระทบสทิธิประโยชน์ทาง
ภาษีของยา EV และสุขภาพ โดยรวมบริษัทมีจุดแข็งจากความเช่ียวชาญในผลิตภัณฑ์กลุม่ 
GLP-1 การบริหารจัดการ Supply Chain ที่มปีระสิทธิภาพ และ Pipeline ที่ยังอยู่ในช่วงเตบิโต  



 

   
 
ขณะที่ราคาหุ้นไดป้รับฐานลงมากกว่า 50% จากจุดสูงสุดในปี 2024 ทำให้ Forward P/E เหลอื
เพียง 17.9 เท่า ตำ่กว่าค่าเฉลีย่ 5 ปีเกือบ -2SD จึงอาจม ีUpside จำกัดในระยะสัน้ แต่ยังเหมาะ
กับการสะสมในเชิงโครงสร้างหากมีพัฒนาการเชิงบวกจากฝั่ง R&D หรือภาพทางการเมอืงที่
คลี่คลาย 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ในวันนี้ ได้แก่ CPI (ตลาดคาด +2.4% YoY vs. 

เดือนก่อน +2.3%) และ Core CPI เดือน พ.ค. (ตลาดคาด +2.9% YoY vs. เดอืนกอ่น 2.8%) 
ซึ่งเงินเฟ้อที่ยังทรงตวัในระดบัสูงทำให้ตลาดคาดว่า Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวเ้ช่นเดิม
ในการประชุมสัปดาห์หน้า โดย Fed WatchTool ให้น้ำหนักเกือบ 100% 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Apple, TSMC,  Novo Nordisk, Target Corporation 
 
ตดิตามรายงานตวัเลข CPI ของสหรฐัฯ ในวนันี ้ ซึง่อาจสะทอ้นผลของมาตรการขึน้ภาษี
การคา้และมนียัยะสำคญัตอ่การตดัสนิใจดำเนนินโยบายการเงนิ ซึง่ตลาดยงัคาดวา่ FED จะ
คงอตัราดอกเบีย้ในการประชมุสปัดาหห์นา้ 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng (HSI) -0.08%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.13% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.76% โดยตลาดหุ้นมีการเคลื่อนไหวผสมผสาน เนือ่งจากนักลงทนุรอจับตาผลการเจรจาทางการค้าอย่างเป็น
ทางการระหว่างสหรัฐฯ และจีนทีก่รุงลอนดอนที่จะเข้าสู่การเจรจาเป็นวันที่สอง 

   การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจนีที่กรุงลอนดอนยังคงดำเนินต่อเนือ่งเข้าสู่วนัทีส่อง หลงัใช้เวลากวา่ 6 ช่ัวโมงในวัน
แรกที่ Lancaster House โดยทั้งสองฝ่ายหารือกันในประเด็นสำคญัอยา่ง Rare earth และการควบคุมการส่งออกเทคโนโลยี ซึ่ง
เป็นประเด็นที่สร้างความตึงเครียดในความสัมพันธ์ระหว่างสองมหาอำนาจทางเศรษฐกิจในปีนี้ ดา้นสหรัฐฯ ส่งสัญญาณพร้อม
ผ่อนคลายขอ้จำกัดการส่งออกบางรายการ เช่น ซอฟตแ์วร์ออกแบบชิป ชิ้นสว่นเคร่ืองยนต์ไอพน่ และวัสดนุิวเคลียร์ หากจีน
ยอมปลดลอ็กการส่งออกแร่ Rare earth ที่สำคัญตอ่อตุสาหกรรมพลังงานและการป้องกันประเทศ  

   Guming Holdings (1364 HK) -6.69% ขณะที่ BOCI ให้คำแนะนำ "ซื้อ" พรอ้มราคาเป้าหมายที่ HKD30.8 หลังมีการ
ประเมินมูลค่า Gross Merchandise Value (GMV) ของอตุสาหกรรมเคร่ืองดื่มชา Freshly made ในประเทศจีน คาดว่าจะ
เติบโตเฉลี่ยตอ่ปี (CAGR) ราว 16.7% ในช่วงปี 2024-2028 ซึ่งมีโอกาสในการเติบโตอย่างมากในแง่ของการบริโภคต่อหัว 
โดยเฉพาะในเมอืงระดับล่าง (Lower-tier cities) ยังมีศักยภาพในการขยายตวัทีเ่ดน่ชัดมากกว่าเมืองใหญ่  

   Galaxy Entertainment (27 HK) -2.22% ขณะที่ตวัเลขรายไดร้วมจากการเลน่เกม (GGR) ของมาเก๊าในช่วง 8 วันแรกของ
เดือนมิถนุายนออกมาแข็งแกร่งแตะระดับ MOP 5.2 พันล้าน อีกทัง้นักวิเคราะห์จากทาง JPMorgan คาดตวัเลข GGR สำหรับ
เดือนมิถนุายนจะเติบโต +4% ถึง +7% YoY โดยในกลุ่มเกมมาเก๊า JPMorgan ชอบ Galaxy Entertainment มากที่สดุในกลุ่ม
นี้ 

   BYD (1211 HK) ขึ้นเคร่ืองหมาย XD เหตุจ่ายปันผลเงินสดและหุ้นปันผลสูงถึง 200% รายละเอยีดการจ่ายปนัผล 1) จ่าย
ปันผลเป็นเงินสดจำนวน 3.974 หยวนตอ่หุ้น คิดเปน็ประมาณ HKD4.35 ต่อหุ้น (อิงอตัราแลกเปลีย่น 1 CNY = 1.09 HKD ณ 
วันที่ 10 มิถนุายน) 2) จ่ายปันผลเป็นหุ้นในอตัรา 200% หรือเท่ากบัผู้ถือหุ้นเดมิ 10 หุ้น จะได้รับเพิ่มใหม่อีก 20 หุ้น โดยหาก
อ้างอิงราคาปดิวนัก่อนขึน้เคร่ืองหมาย (9 มิ.ย.) ที่ระดบั HKD396.6 จะประเมินราคาทางทฤษฎทีี่สะท้อนผลของการจ่ายปันผล
ในคร้ังนี้ควรจะอยู่ที่ระดบั HKD130.75 โดยวันนี้ราคาหุ้น BYD ปรับตัวลงไปแตะระดับต่ำสดุที่ HKD130.8 ก่อนจะปรับตัวขึน้มา
ปิดตลาดที่ HKD135.6 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Apple (AAPL US) ขยายความสามารถของ Apple Intelligence และเปิดตัวดีไซน์ใหม ่Liquid Glass ในงาน WWDC 2025 

- ในงาน Worldwide Developers Conference (WWDC) ประจำปี 2025 Apple ได้เปิดเผยความคืบหน้าคร้ังสำคัญของกล
ยุทธ์ด้านปัญญาประดิษฐ์ ผา่นการอัปเดตชุดฟีเจอร์ Apple Intelligence ที่เปิดตัวมาตั้งแต่ปีทีแ่ลว้ โดยในปนีี้ Apple เนน้ย้ำ
ความสามารถในการใช้งานจริง การทำงานแบบปลอดภัยบนอุปกรณ์ และการเปิดให้ภาคนักพัฒนาเข้าถึงโครงสร้างเทคโนโลยี
เบือ้งหลัง เพือ่ร่วมสร้างระบบนิเวศ AI ที่มีความเปน็สว่นตัวและยั่งยืนในระยะยาว 

- หนึ่งในไฮไลต์สำคัญของงานคือการเปิดตัวดีไซน์ใหมท่ี่เรียกวา่ Liquid Glass ซึ่งนำเสนอประสบการณ์ผู้ใช้งานรูปแบบใหมท่ี่
เน้นความโปร่งใส เรียบเนยีน และตอบสนองตามสภาพแสงและการเคลื่อนไหวไดอ้ย่างลื่นไหล Apple ระบุว่าดีไซน์ใหมน่ี้ได้รับแรง
บันดาลใจจากระบบ visionOS ที่ใช้ในอุปกรณ์ Vision Pro และจะถูกนำมาใช้กับส่วนประกอบหลักของระบบ เช่น ปุม่ควบคุม เมนู 
แถบเลื่อน และแถบด้านข้าง พร้อมเปิดให้ผู้พัฒนาเข้าถึง API เพื่อเตรียมความพร้อมในการปรับแอปของตนให้รองรับดีไซน์ใหม่นี้
ภายในปี 2025 

- ในดา้นระบบปฏิบตัิการ Apple ได้ปรับแนวทางการตั้งช่ือเวอร์ชันใหม่โดยเลิกใช้ลำดับตัวเลขแบบเดมิ เช่น iOS 19 และหันมาใช้
ช่ือเวอร์ชันตามปทีี่เปดิตวั เช่น iOS 26 สำหรับปีนี้ นอกจากนี ้แอปพื้นฐานหลายรายการได้รับการปรับปรุงคร้ังใหญ่ เช่น แอป
โทรศัพท์ที่เพิ่มฟเีจอร์ Call Screening ซึ่งให้ AI รับสายแทนและแสดงจุดประสงค์ของผู้โทร ก่อนที่ผู้ใช้จะตัดสินใจรับสาย ขณะที่
แอป Messages ได้เพิม่ฟเีจอร์ใหม่ให้ผู้ใช้สามารถปรับแต่งพืน้หลังของการสนทนาได้ สว่น Xcode เคร่ืองมือพฒันาแอปยอด
นิยมของ Apple ได้รบัการเสริมดว้ยความสามารถด้าน AI ที่ช่วยเขียนโค้ด แก้ไขขอ้ผิดพลาด และสนับสนุนการทำงานร่วมกับ
โมเดลจากภายนอก เช่น ChatGPT 

- สำหรับชุดเทคโนโลย ีApple Intelligence ปีนี ้Apple ได้ขยายขดีความสามารถของระบบ AI บนอปุกรณ์ให้ครอบคลุมการใช้
งานที่หลากหลายยิ่งขึ้น โดยเนน้วา่ AI ของ Apple จะทำงานแบบ On-device ซึ่งหมายความว่าข้อมลูของผู้ใช้จะไม่ถูกส่งออกไป
ยังคลาวด์โดยไม่ได้รับอนุญาตจากเจ้าของเคร่ือง ฟีเจอร์ใหม่ที่ได้รบัการเปิดตัวในปีนี้รวมถึง Live Translation ทีส่ามารถแปล
บทสนทนาแบบเรียลไทม์ทั้งในสายโทรศัพท์ FaceTime และแอปขอ้ความ อีกหนึ่งความสามารถเดน่คือ Apple Pay Tracking 
ซึ่งสามารถติดตามสถานะคำสั่งซือ้แม้ไม่ได้ชำระผ่าน Apple Pay โดยตรง และยังมี Image Playground ซึ่งเปิดให้ผู้ใช้สร้างภาพ
ด้วยขอ้ความโดยใช้โมเดลของ ChatGPT ภายใต้การควบคุมข้อมลูอยา่งเคร่งครัด 

- อีกฟเีจอร์ที่น่าจับตามองคือ Visual Intelligence ซึ่งช่วยให้ระบบสามารถระบุสิ่งทีแ่สดงอยูบ่นหน้าจอ เช่น ภาพสนิค้า แล้ว
แนะนำการค้นหาหรือซือ้ผ่านแอปที่รองรับ เช่น Google หรือ Etsy นอกจากนีย้ังสามารถจดจำข้อความหรือเหตุการณบ์น
หน้าจอและแนะนำให้ผู้ใช้เพิ่มเข้าไปในปฏิทินโดยอัตโนมัต ิทั้งหมดนี้สามารถเปดิใช้งานไดอ้ยา่งสะดวกผ่านปุ่มเดียวกับการ
ถ่ายภาพหนา้จอ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมุมมองบวกในระยะยาวต่อ Apple จากโครงสร้างธุรกิจที่แข็งแกร่ง ความสามารถในการควบคุม 
Ecosystem แบบครบวงจร และการเดินหน้าพัฒนาประสบการณผ์ู้ใช้ผ่าน AI และการออกแบบใหม่ เช่น Liquid Glass และ 
Apple Intelligence ที่เร่ิมฝังลึกลงในระบบปฏบิัติการและแอปพลเิคชันหลักมากขึ้น 

 



 

 

 

- อย่างไรก็ตาม ในระยะสั้น เรายังคงมองเป็นกลางจากหลายปัจจัยกดดัน เช่น ความไมแ่น่นอนด้านภาษีการค้าระหว่างสหรัฐฯ–
จีน, การดีเลย์ของ Siri เวอร์ชันใหม่ซึ่งเปน็จุดขายสำคัญของ Apple Intelligence, ฟีเจอร์ AI ที่แม้ดนู่าสนใจแตย่ังไม่สามารถ
สร้างจุดต่างได้ชัดเจน รวมถึงความเสี่ยงด้านกฎหมายจากฝ่ังยุโรปที่ยังอยู่ในระดบัที่ตอ้งจับตา 

- เรามองวา่การอปัเกรดระบบปฏบิัติการคร้ังใหญ่ในรอบนี้เปน็การปูพื้นสำหรับการรีเฟรชผลติภัณฑ์สำคัญในอีก 1–2 ปี
ข้างหน้า ซึ่งอาจรวมถึง iPhone ดีไซน์ใหม่ หรือฮาร์ดแวร์ที่ฝัง Apple Intelligence อย่างเต็มรูปแบบ หาก Apple สามารถรวม 
AI เข้ากับประสบการณ์ใช้งานจริงได้อยา่งไร้รอยตอ่และมีผลเชิงพฤติกรรมผู้บริโภคชัดเจน ยอ่มมีโอกาสปลดลอ็กรอบการ
เปลี่ยนเคร่ืองคร้ังใหญ่ในอนาคต 

- ด้วยภาพรวมเช่นนี้ เราแนะนำให้ถือหรือสะสมในช่วงออ่นตัวสำหรับนักลงทนุระยะยาว ขณะที่ในเชิงเก็งกำไรระยะสั้น เราให้
น้ำหนักมากกว่าในหุน้กลุ่ม Magnificent 7 ตัวอื่นทีม่ี Narrative ด้าน AI และ Monetization เดน่ชัดกว่า อาท ิAlphabet, 
Amazon, Meta, Microsoft และ Nvidia 

   ความเสีย่งที่ตอ้งระวัง 1) การเปิดตัว Siri ใหม่ทีล่่าช้า 2) ความไม่แนน่อนด้านภาษีการค้า 3) แรงกดดันดา้นกฎหมายในยุโรป 
4) ฟีเจอร์ใหม่ยังไม่ดึงดูดมากพอ 

 

   TSMC (TSM US, 2330 TT) +2.62% ในตลาดสหรัฐฯ หลังรายงานรายได้เดือนพฤษภาคมเพิม่ขึ้น 40% รับอานสิงส์
บริษัทเร่งสต็อกชิป ท่ามกลางความไม่แน่นอนด้านการค้า 

- TSMC ผู้ผลติชิปรายใหญ่ของโลกและซัพพลายเออร์หลักของทั้ง Nvidia และ Apple เปิดเผยวา่รายได้ในเดือนพฤษภาคม
เพิ่มขึน้ถึง 40% YoY ซึ่งสะทอ้นถงึความตอ้งการที่แข็งแกร่งอย่างตอ่เนื่องจากภาคธุรกิจที่เร่งสต็อกสินค้าทา่มกลางความไม่
แน่นอนทางการค้าระหว่างประเทศ 

- บริษัทเปิดเผยวา่รายไดเ้ดอืนพฤษภาคมอยู่ที่ NT$3.21 แสนลา้น (ประมาณ $1.07 หมื่นล้าน) แมจ้ะลดลงเล็กนอ้ย 8.3% จาก
เดือนเมษายน แต่ยังถอืว่าอยู่ในระดับสูงต่อเนือ่ง โดยในเดือนก่อนหน้านัน้ รายไดเ้ตบิโตถึง 48% YoY 

- นักวเิคราะห์คาดการณว์่ายอดขายในไตรมาสที่สองของ TSMC จะเพิ่มขึ้นโดยประมาณ 39% YoY สะท้อนถึงแรงขับเคลื่อน
จากความตอ้งการชิปทีเ่กี่ยวขอ้งกับเทคโนโลยี AI ซึ่งยังคงเตบิโตในอตัราเร่งและมอีุปสงค์สูงเกินอุปทานอยู่ในปัจจุบัน 

- C.C. Wei ประธานเจ้าหน้าทีบ่รหิารของ TSMC กล่าวกับผู้ถอืหุ้นเมือ่สปัดาหท์ี่แลว้ว่าบริษัทยังคงมั่นใจในแนวโนม้ของปี 2025 
โดยคาดวา่ยอดขายจะเตบิโตในช่วงกลางของระดบั 20% เมือ่แปลงเป็นค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เขาย้ำว่าความตอ้งการชิปสำหรับ
งานด้านปัญญาประดิษฐ์ ยังมากกว่ากำลังการผลิตที่มอียู่ และเป็นปัจจัยสำคัญที่ผลักดันการเตบิโตของบริษัท 

 

 

 

 



 

 

   Novo Nordisk (NOVOB DC, NVO US) +6.01% ในตลาดยุโรป พุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 2 เดือน หลังมีรายงาน 
Parvus เข้าลงทุน หวังช้ีนำอนาคตผู้บริหาร 

- ราคาหุ้นของ Novo Nordisk ผูผ้ลิตยารายใหญ่จากเดนมาร์ก ปรับตัวขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบกว่าสองเดอืน หลังมีรายงาน
จาก Financial Times วา่ Parvus Asset Management เฮดจ์ฟันด์ที่เน้นการมสี่วนร่วมในการกำหนดทิศทางบริษัทจาก
ลอนดอนไดเ้ข้าถอืหุ้นในบริษัท โดยมีเปา้หมายที่จะมบีทบาทต่อการแต่งตั้งประธานเจ้าหน้าที่บริหารคนใหม่ 

- รายงานดังกล่าวเกิดขึน้ในจังหวะสำคัญที ่Novo เพิ่งประกาศเมื่อเดือนที่แล้ววา่จะเปลี่ยนตัวซีอีโอ Lars Fruergaard 
Jorgensen ซึ่งนับเป็นการเปลีย่นแปลงที่ไม่คาดคิดสำหรับบริษัทที่มีประวตัิยาวนานกว่า 100 ปี และมีซอีีโอเพยีง 5 คนตลอด
ระยะเวลานัน้ 

- ยาลดน้ำหนักของบริษัทอย่างโอเซ็มพิคและวีโกวี่ได้กลายเปน็ชื่อที่คุ้นเคยในตลาดโลก และช่วยขับเคลื่อนการแข่งขันใน
อุตสาหกรรมลดน้ำหนักที่คาดวา่จะมีมูลค่าถึง $9.5 หมื่นลา้นภายในปี 2030 ตามการประเมินของ Goldman Sachs  

- อย่างไรก็ตาม ในช่วงปทีี่ผ่านมา หุ้นของ Novo เผชิญแรงกดดนัจากหลายปัจจัย ทั้งผลลัพธ์การทดลองยาใหม่ที่ไม่นา่พอใจ 
และการแข่งขันที่ทวีความรุนแรง โดยเฉพาะจากคู่แข่งสำคัญอย่าง Eli Lilly 

- Parvus ซึ่งนำโดย Edoardo Mercadante อดีตผู้จัดการกองทนุของ Merrill Lynch Investment Management เป็นที่รู้จักใน
วงการจากการเคลื่อนไหวดา้นผูถ้ือหุ้นในบริษัทขนาดใหญ่ เช่น Ryanair และ UniCredit โดยขอ้มลูจาก Bloomberg ระบุว่า 
ปัจจุบัน Parvus มพีอร์ตการลงทนุที่เปิดเผยตอ่สาธารณะรวมมูลค่าราว $7.5 พันล้าน 

- แม ้Parvus ยังไมต่อบขอ้ซักถามจากสือ่ และยังไม่มีการเปิดเผยสดัส่วนการถือหุ้นอยา่งเปน็ทางการ แต่ภายใต้กฎของ
เดนมาร์ก หากถือครองหุ้นเกิน 5% จะต้องมีการเปดิเผยตอ่หน่วยงานกำกับดแูล อยา่งไรก็ตาม โฆษกของ Novo ปฏิเสธที่จะให้
ความเหน็ในกรณีนี ้

- สิ่งทีน่่าสังเกตคอื แม้ Parvus อาจมีเจตนาผลักดันให้เกดิการเปลีย่นแปลงในเชิงกลยุทธ์ แต่โครงสร้างผู้ถือหุ้นของ Novo 
Nordisk Foundation ยังคงมีบทบาทสำคัญในการควบคุมทิศทางบริษัท ด้วยสทิธิออกเสียงถึง 77% จากการถือหุ้นเพียง 
28% ซึ่งช่วยปกป้องบริษัทจากความพยายามในการเข้าควบคุมโดยผู้ถือหุน้ภายนอกในอดตี และอาจเป็นอุปสรรคสำคัญตอ่
ความพยายามของนักลงทุนเชิงกิจกรรมในคร้ังนี้เช่นกัน 

- ในอีกความเคลือ่นไหวที่สำคัญ คือ Novo เตรียมนำเสนอขอ้มลูจากการทดลองทางคลินิกเกีย่วกบัการใช้วีโกวี่ขนาดสูงข้ึนใน
การช่วยผู้ป่วยที่ตอ้งการลดน้ำหนักมากข้ึน ภายในงานประชุมทางวิชาการ ซึ่งจะจัดขึ้นที่เมอืงชิคาโก ระหว่างวันที ่20–23 
มิถุนายนนี ้

- ข้อมูลที่จะเปดิเผยครอบคลุมทั้งผลทางคลนิิกและข้อมูลจากผู้ปว่ยจริง เกี่ยวกับประโยชน์ของเซมากลูไทดท์ี่มีตอ่เมตาบอลซิึม
และไตของผู้ทีเ่ป็นโรคอว้นและเบาหวาน นอกจากนี ้Novo ยังจะเปิดเผยผลการทดลองเฟส 3 อยา่งเป็นทางการจากโครงการรีดี
ไฟน์ 1 และรีดีไฟน์ 2 ที่เกี่ยวข้องกับยาตัวใหม่คากร้ีซมีาซึ่งอาจเสริมพอร์ตยาลดนำ้หนักของบริษัทในอนาคต โดยรวมแลว้จะมี
การนำเสนอข้อมูลวิจัยทั้งหมด 29 ฉบับ  

- นอกจากนี้ ในวันที่ 22 มิถุนายน Novo ยังมีกำหนดจัดงาน R&D Investor Event เพือ่นำเสนอขอ้มลูวิจัยและกลยุทธ์ดา้น
สุขภาพเมตาบอลซิึมและหัวใจหลอดเลอืด โดยผู้สนใจสามารถรับชมผ่านการถ่ายทอดสดบนเว็บไซต์นักลงทุนของบริษัท 

 



 

 

 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ แนะนำเก็งกำไรอย่างระมัดระวังสำหรับ Novo Nordisk จากการที่บริษัทจะมีการปรับลดคาดการณ์การ
เติบโตของรายได้ทั้งป ีเนือ่งจากยอดขายของวีโกวีอ่อ่นแอกวา่คาด และการแข่งขันในตลาดยาลดนำ้หนักเร่ิมรุนแรงข้ึน รวมถึงมี
ความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนเกีย่วกับนโยบายจากประธานาธิบด ีDonald Trump 

- อย่างไรก็ตาม ปัจจัยพื้นฐานของบริษัทยังคงแข็งแกร่ง ทั้งจากความตอ้งการที่ยังอยู่ในระดบัสูง ความได้เปรียบทางเทคโนโลยี 
และ Pipeline ทีย่ังมีโอกาสเตบิโตในอนาคต โดยยาวีโกวี่ซึ่งยังคงเปน็ยาหลักในการเติบโตของบริษัท แม้ไตรมาสล่าสุดยอดขาย
อยู่ที่ 1.73 หมื่นล้านโครนเดนมาร์ก +85.1% YoY ต่ำกวา่ทีต่ลาดคาด แต่ยังแสดงถึงความตอ้งการที่แข็งแกร่งและยังคงมีแรงส่ง
จากกระแสรักสุขภาพและโรคอว้นที่กลายเปน็ปัญหาเชิงสังคมทั่วโลก โดยเฉพาะในตลาดสหรัฐฯ ซึ่งเป็นตลาดหลักของ Novo 
Nordisk 

- นอกจากนี้ บริษัทมีความเช่ียวชาญในสายผลิตภัณฑ์จีแอลพีวนั และรักษาระดับการผลิต-จัดจำหนา่ยในระดบัที่มปีระสิทธิภาพ 
อีกทั้งมีการลงทุนใน R&D ตอ่เนือ่ง เพือ่สร้าง Pipeline ใหม่ๆ สู่การเตบิโตในอนาคต 

- ขณะที่ราคาหุ้นมีการปรับตัวลงมาจากจุดสูงสุดนบัตั้งแต่เดือนมถิุนายน 2024 มากกว่า 50% ทำให้ปัจจุบันราคาหุ้นที่จด
ทะเบยีนในตลาดยุโรปซื้อขายอยูท่ี่ระดับ Forward P/E 17.9 เท่า ต่ำกว่าค่าเฉลี่ย 5 ปียอ้นหลังอยู่เกือบ -2SD 

- ปัจจัยหนุนแนวโน้มระยะยาว 1) กระแสความตอ้งการยารักษาโรคอ้วนทั่วโลก 2) การขยายตลาดตา่งประเทศ 3) ความ
ได้เปรียบด้านแบรนด์และนวตักรรม 4) การพัฒนาผลติภัณฑ์ใหม่ๆ 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันจาก Eli Lilly และผู้ผลติยารายอื่นๆ 2) ปัญหาด้านการผลิต 3) ความเสี่ยงจากการปรับ
ขึ้นภาษียาจากทางสหรัฐฯ 4) ความเสี่ยงจากการควบคุมราคายา 

 

   Target Corporation (TGT US) +3.51% หลังยอดขายออนไลน์จะเปน็ปัจจัยขับเคลือ่นหลักของการเติบโตในอนาคต 

- ยอดขายออนไลนเ์ป็นจุดเดน่ท่ามกลางผลประกอบการไตรมาส 1/25 ที่ซบเซา ซึ่งการเข้าร้านโดยรวมลดลงและยอดขายใน
สาขาเดิมปรับตวัลง ขณะที่ยอดขายออนไลนม์ีการเติบโต +4.7% YoY โดยเฉพาะยอดขายในส่วนของ Target Circle 360 ที่มี
บริการจัดส่งภายในวันเดียวมีการเติบโตอย่างแข็งแกร่ง +35% YoY 

- Target Circle 360 กำลังกลายเป็นหวัใจสำคัญของกลยทุธ์ดิจทิัลของ Target อย่างรวดเร็ว การเป็นสมาชิกนี้ให้บริการจัดส่ง
ภายในวนัเดียวกันโดยไมม่ีการบวกเพิ่มราคา ไม่เพียงแต่ในสนิค้าของ Target เอง แต่ยังรวมถึงคำสั่งซื้อจากผู้ค้าปลีกบุคคลที่
สามมากกว่า 100 ราย ซึ่งความมุ่งมั่นในความโปร่งใสด้านราคานีม้อบความได้เปรียบให้แก่ Target ในตลาดที่คู่แข่งมักคิด
ค่าธรรมเนียมแฝงหรือบวกเพิม่ราคาพันธมติร 

- Target Circle 360 ได้ขยายความน่าสนใจดว้ยการรวมพันธมติรมากมาย เช่น CVS, Petco และ Lowe’s ในไตรมาสแรก ซึ่ง
แตกตา่งจากโมเดลสมัครสมาชิกของผู้ค้าปลีกหลายรายที่จำกัดเฉพาะแบรนด์เดียว ทั้งนี้ Target สามารถดำเนินการตามคำสั่ง
ซื้อดิจทิัลได้กว่า 70% ภายในวนัเดียวกัน ซึ่งถือเป็นความสำเร็จคร้ังสำคัญ อนัเป็นผลมาจากเครือขา่ยที่ขยายตวัและการเจาะ
ตลาดค้าปลีกอยา่งตอ่เนือ่ง 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


