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 Company Update 

SCC 
   

169.00 210.00 

  

ข่าวเล็ก แต่ Impact ไม่ธรรมดา   24.26 2.96 
 

• บริษัทเอสซีจี เคมิคอลส์ จำกัด (SCGC) จะปรับสถานะการลงทนุใน PT Chandra Asri 
Pacific Tbk (หรือ “CAP”) ซ่ึงเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อินโดนีเซีย ที ่
SCGC ถือหุ้น 30.57% จากเดิมที่เปน็บริษัทร่วม เป็นการลงทนุอื่น โดย SCGC อยู่
ระหว่างเตรียมลดสัดส่วนการถือหุ้นใน CAP ลง 10.57% และลดการมีส่วนร่วมในการ
บริหาร CAP ซ่ึงสอดคล้องกับกลยุทธป์ัจจุบันของ SCC ในการลดภาระทางการเงิน 

Q 
• การปรับสถานะ CAP จากบริษัทร่วมเปน็การลงทุนอืน่ ฝ่ายวิจัยประเมนิผลบวก 5 

ประเด็นคือ 1. SCC น่าจะมีกำไรจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมใน CAP จากการเปลี่ยน
วิธีบนัทึกบญัชีตามวิธสี่วนได้เสียเปน็เงนิลงทนุระยะยาว 2. กำไรจากการขายหุ้น CAP 
3. อัตราส่วนหนี้สินตอ่ทนุทีล่ดลงจากการนำเงินไปชำระหนี้ 4. ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่
ลดลง และ 5. SCC ไม่ต้องแบกรับส่วนแบ่งขาดทุนตามสว่นได้เสียจาก CAP อีกต่อไป 
โดย SCC จะรับรู้เฉพาะเงินปันผลที่ได้รับจาก CAP เท่านัน้ 

• การประเมินผลกระทบในเชิงตัวเลขที่ชัดเจน น่าจะเกิดขึ้นภายใน 2Q68 หรืออย่างช้า 
3Q68 เพราะต้องที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ CAP 
รวมถึงการหาผู้ซ้ือหุ้น CAP สัดส่วน 10.57% แต่อย่างน้อยก็เปน็การแสดงความพร้อม
ของ SCC เพื่อเดินตามกลยทุธ์ลดภาระทางการเงิน  

 
• การดำเนินตามกลยุทธ์ทีเ่ป็นรูปธรรมและผลบวกหลายด้านที่ตามมา จะทำให้ SCC 

ก้าวผ่านวิกฤติได้ เพิ่มน้ำหนักการลงทนุเปน็ Outperform  ราคาเหมาะสม 210 บาท    

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : Bloomberg 
  

ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
    

  

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 

  
Technical Chart 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAYS UP 
แนวรับ :  148  บาท 
แนวต้าน : 196/217  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   
    

 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 8.44 6.65 27%
2569F 14.11 10.10 40%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SIAM CEMENT PCL 25.64       16.49       0.57         0.56         
SIAM CITY CEMENT 10.56       9.84         1.21         1.17         
DYNASTY CERAMIC 12.58       11.80       1.84         1.75         
SCG DECOR PCL 6.26         5.69         0.33         0.32         
TIPCO ASPHALT 10.85       9.94         1.38         1.32         

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 25,915 6,342 10,124 16,931 21,640
Norm Profit 13,307 6,342 10,124 16,931 21,640
EPS ( บำท) 21.60 5.28 8.44 14.11 18.03
DPS (บาท/หุน้) 6.00 5.00 5.00 7.00 8.50
Norm PER (เท่ำ) 7.83 31.98 20.03 11.98 9.37
Dividend Yield (%) 3.55% 2.96% 2.96% 4.14% 5.03%
BVS(บำท) 303.3 294.1 297.5 304.6 314.2
PBV (เท่า) 0.56 0.57 0.57 0.55 0.54
EV/EBITDA (X) 6.44 9.37 8.62 7.77 7.34

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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เปลีย่นนโยบายการลงทนุใน PT Chandra Asri Pacific (CAP)  
บริษัทเอสซีจี เคมิคอลส์ จำกัด (มหาชน) หรือ SCGC ซึ่งเป็นบริษทัที่ SCC ถอืหุ้นทั้งหมด จะปรับสถานะการลงทนุ
ใน PT Chandra Asri Pacific Tbk หรือ CAP ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศอินโดนีเซียที ่
SCGC ถือหุ้นในสัดส่วน 30.57% จากเดิมที่เปน็บริษัทร่วม (Associated Company) เป็นการลงทุนอืน่ (Other 
Investment) โดย SCGC อยู่ระหว่างเตรียมการลดสดัสว่นการถอืหุ้นใน CAP ลงจำนวน 10.57 และลดการมสี่วน
ร่วมในการบริหาร CAP ซึ่งสอดคล้องกับกลยุทธ์ปัจจุบนัของ SCGC ในการลดภาระทางการเงิน (Deleverage) และ
จัดสรรเงินทนุใหม่เพื่อโอกาสทางธุรกิจในอนาคต 

การแจ้งข่าวดังกล่าวตอ่ตลาดหลกัทรัพย์ฯ เนื่องจาก SCGC ได้ยืน่ความจำนงว่าต้องการลดบทบาทการลงทนุใน 
Chandra Asri  ในการประชุมสามัญประจำปีของ CAP ที่จัดขึ้นในวันที่ 11 มิ.ย 68 โดยจะมีการสรรหาผู้สนใจเขา้มา
ซื้อหุ้น CAP สัดส่วน 10.57% ต่อจาก SCGC ในลำดับต่อไป ถอืเปน็การดำเนินตามกลยทุธ์ที่ SCC สื่อสารให้กับผู้
ถือหุ้นและนักลงทุนมาอย่างตอ่เนือ่ง โดยมีมาตรการเร่งด่วนทีมุ่่งเนน้รักษากระแสเงนิสด ครอบคลมุ 5 ด้าน ดังนี ้

1. การลดตน้ทนุทั้งองค์กรและเร่งโครงการปรับปรุงประสิทธิภาพ 
2. การผลักดันสินค้ามูลค่าเพิ่มสูง (HVA) และสินค้า Green choice 
3. การปรับองค์กรให้มีความคลอ่งตัว ควบรวมหน่วยงาน หยดุบริษัทและหน่วยงานที่ไม่มีผลกระทบเชิง      

กลยุทธ์ในระยะยาวและไม่ทำกำไร 
4. การจัดลำดบัความสำคัญการลงทุน เน้นโครงการที่มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ที่ให้ผลตอบแทนสูงและเร็ว 
5. การปรับลดเงินทนุหมุนเวียน ซึ่งสามารถนำไปลดเงินกู้ของบริษัทได้ 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นของ PT CHANDRA ASRI (CAP)  ผลประกอบการย้อนหลังของ CAP 
 

 

 
 

 

 
 

ท่ีมา : Bloomberg ข้อมูล ณ วันท่ี 12 มิ.ย 2568    ท่ีมา : Chandra Asri   

ภายใน 2Q68 SCGC จะมีการปรับสถานะ CAP จากที่บันทึกเปน็บริษัทร่วม และรบัรู้ส่วนแบ่งกำไร/ขาดทุนตามสว่น
ได้เสยี มาเป็นการบันทึกเป็นการลงทุนอื่น (Other Investment) และจะรับรู้เฉพาะเงนิปันผลที่จะได้รับจาก CAP 
เท่านั้น ซึ่งการปรับสถานะดังกล่าวรวมไปถึงการขายหุน้ CAP สัดส่วน 10.57% ออกไป ฝ่ายวิจัยประเมนิว่าจะเกดิ
ผลบวกต่อ SCC 5 ประเด็นดังนี้ คือ 

1. SCC น่าจะมีกำไรพิเศษจากการประเมินมูลค่ายุติธรรมใน CAP จากการเปลีย่นวิธบีันทึกบัญชีตามวิธีส่วนได้
เสีย มาเป็นเงินลงทุนระยะยาวซึ่งจะบันทึกด้วยมูลค่ายตุิธรรมที่จะมกีารประเมินโดยผู้ประเมินอิสระ 

2. กำไรจากการขายหุ้น CAP สัดสว่น 10.57% ให้กับผู้ทีส่นใจ โดย CAP มีมูลค่าตลาดปัจจุบนัอยู่ที ่1.78 ล้าน
ล้านบาท อ้างอิงจากราคาหุ้น CAP ณ วันที่ 11 มิ.ย 68 ที่ 10,250 IND/หุ้น สูงกว่ามูลค่าตลาดปัจจุบันของ 
SCC ที่ปัจจุบันอยูท่ี่ 202,800 ล้านบาท โดยงบการเงนิสิ้นสุดป ี 2567 ของ SCC บันทึกมูลค่าเงินลงทุนใน 

Shareholders % Ownership

High Yield Investment Co Ltd 38.54%

          -   PT Barito Pacific Tbk 34.63%

          -   Marigold Resource Pte 3.92%

SCGC 30.57%

PT TOP Investment Indonesia 15.00%

Prajogo Pangestu 5.03%

Others 10.86%
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CAP ตามวิธีราคาทนุอยู่ที่ 28,761 ล้านบาท และบันทึกตามวิธีสว่นได้เสียอยู่ที่ 32,950 ล้านบาท เปรียบเทยีบ
กับมูลค่าตลาดปัจจุบนัของ CAP ตามสัดส่วนการถือหุ้น 30.57% ที่สูงถึง 5.4 แสนล้านบาท ( 1.78 ล้านล้าน
บาท x 30.57%) อย่างไรก็ตามปริมาณหุ้นหมนุเวียนในตลาดของ CAP ที่ต่ำมาก โดยมี Free float เพียง 
9.3% ดังนั้นราคาหุ้นในตลาดจึงอาจไมส่ะทอ้นมูลค่าที่แท้จริงของกิจการ 

3. อัตราส่วนหนี้สนิตอ่ทนุทีล่ดลงจากการนำเงินไปชำระหนี้  
4. ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่ลดลงตามเงินกู้ยืมของบริษัทที่ลดลง 
5. SCC ไม่ต้องแบกรับสว่นแบ่งขาดทุนตามส่วนได้เสียจาก CAP อีกต่อไป และจะรับรู้เฉพาะเงินปนัผลที่ได้รับจาก 

CAP เท่านั้น โดยในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา CAP มีผลการดำเนนิงานขาดทุนอย่างต่อเนือ่ง และเปน็ส่วนหนึ่งที่
กดดันผลประกอบการธุรกิจปิโตรเคมีของ SCC 

แม้การประเมินผลกระทบในเชิงตัวเลขที่ชดัเจนน่าจะเกดิขึ้นภายใน 2Q68 หรืออย่างช้า 3Q68 เพราะต้องทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระในการประเมนิมลูค่ายุติธรรมของ CAP รวมถึงการหาผู้ซื้อหุ้น CAP สดัสว่น 10.57% แต่ฝ่ายวิจัย
มีมุมมองเชิงบวกตอ่การแจ้งเปลี่ยนนโยบายการลงทุนใน CAP เพราะเปน็การเตรียมความพร้อมของ SCC ในการ
เดินตามกลยทุธ์ลดภาระทางการเงิน รวมไปถึงการนำเงินที่ได้จากการขาย CAP ซึ่งเป็นกิจการทีม่ีกำไรต่ำและ SCC 
ไม่ได้เปน็ผู้ถือหุน้ใหญ่ทีสุ่ด ไปใช้ในการลงทุนเพิม่ศักยภาพโรงงานปิโตรเคมีทีเ่วยีดนาม หรือ LSP ที่อยู่ระหวา่งการ
ลงทุนสร้างถังเก็บวตัถุดบิก๊าซอีเทน โดยใช้งบลงทุนรวม 500 ล้านเหรียญฯ ซึ่งการลงทนุ Upgrade โรงงาน LSP 
ถือเปน็โครงการสำคัญที่ช่วยเพิม่ขีดความสามารถในการแข่งขันใหก้ับ SCGC ได้ในระยะยาว 

เพิม่นำ้หนกัการลงทนุเปน็ Outperform ราคาเหมาะสม 210 บาท 
การดำเนินตามกลยุทธท์ี่เปน็รูปธรรมและผลบวกหลายดา้นทีต่ามมา จะทำให้ SCC เดินหน้าฝ่าวกิฤติเศรษฐกิจที่
กำลังเกิดขึน้ได ้ ขณะที่ธุรกิจหลักอื่นๆของ SCC ก็มีทิศทางที่ดีขึน้ ไมว่่าจะเป็นธุรกิจซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์ก่อสร้างที่
ได้รับประโยชน์สูงสุดจากการประกาศปรับราคาปูนซเีมนต์ขึน้ 400 บาท/ตัน ตั้งแต่วนัที่ 1 มี.ค 68 ส่วนธุรกิจ 
Packaging ก็อยู่ระหว่างการพลกิฟื้นผลประกอบการของบริษัทลกูในอินโดนเีซียคือ Fajar ให้กลับมาทำกำไรให้ได้
ภายใน 4Q68 จึงเพิ่มนำ้หนักการลงทุนจาก Neutral เป็น Outperform ประเมินราคาเหมาะสม 210 บาท    
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ SCC 
“Net Zero Go Green ลดเหลือ่มลำ้ ยำ้รว่มมอื” 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : SCC มีการกำหนดเปา้หมายด้านสิ่งแวดล้อมอย่างชัดเจน เช่น การปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็น
ศูนย์ (NET ZERO) ภายในปี 2593 จากการเปลี่ยนผ่านพลังงานจากเชื้อเพลิงฟอสซลิสู่พลังงานสะอาด ทั้งการ
ติดตั้งพลังงานแสงอาทติย์ และการใช้เช้ือเพลิงทางเลอืกหลากหลายประเภท เช่น เช้ือเพลิงชีวมวล ทดแทนการใช้
ถ่านหินในโรงงาน ในดา้นสินค้าและบริการ กม็ีการพัฒนาสนิคา้และอุตสาหกรรมคาร์บอนต่ำ เช่น ปูนซเีมนต์
คาร์บอนต่ำ เป็นทางเลอืกให้กับผูบ้ริโภค  

มติดิา้นสงัคม : SCC ดำเนินธรุกิจโดยยึดมั่นในอดุมการณ์์ “ความรัับผดิชอบต่อ่สัังคม” ด้้วยการน้้อมนำหลััก 
ปรััชญาของเศรษฐกิิจพอเพีียงมาเป็็นแนวทางสำคััญ พร้้อมแก้้ไขปััญหาสิ่่งแวดล้อ้ม ลดความเหลื่่อมล้้ำในสัังคม 
และยกระดับัคุุณภาพชีีวิติของชุุมชน ควบคู่่ไปกัับการสร้้างการเติิบโตทางธุุรกิิจภายใต้้กรอบแนวคิิด “Inclusive 
Green Growth” โดยมีการกำหนดเป้าหมายด้านสุขภาพและความปลอดภัย รวมถึงการดำเนนิงานดา้นสทิธิ
มนุษยชนและการพฒันาและมีสว่นร่วมกับชุมชนที่ชัดเจน โดยมีแนวทางในการดำเนินงานและวัดผลที่เปน็รูปธรรมที่
ชัดเจน พรอ้มมุ่งพฒันาอาชีพ ส่งเสริมโอกาสทางการศึกษาและยกระดับสุขภาวะ ผ่านโครงการต่างๆ อาทิ โครงการ
พลังชุมชนทีอ่บรมวิสาหกิจชุมชน โครงการ Siam Validus Capital แพลตฟอร์มการเงินสนบัสนุนผู้ประกอบการ 
SMEรวมถึงการมอบโอกาสทางการศึกษาแก่เด็กและเยาวชน เปน็ต้น 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : SCC มีการกำหนดนโยบายและแนวปฏิิบัตัิทิี่่เกี่่ยวข้อ้งกัับการกำกับัดููแลกิิจการที่ดี ทั้งที่เป็น
หลักเกณฑ์การกำกับดูแลกิจการภายในประเทศ เช่น หลักการกำกับดูแลกิจการที่ดสีำหรับบริษัทจดทะเบียนของ
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต) รวมถึงหลักเกณฑต์ามโครงการสำรวจการกำกับ
ดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบยีน ของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย  โดย SCC ได้รบัคะแนนประเมนิ 
100 คะแนนเตม็ จากผลประเมินคุณภาพการจัดประชุมสามัญผู้ถอืหุ้นประจำป ี 2567 โดยสมาคมส่งเสริมผูล้งทนุ
ไทย และได้รับผลการสำรวจการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนประจำปี 2567 โดยสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไย (IOD) ในเกณฑ์ดีเลิศ (Excellent) 

ESG COMMENT: แมส้ินค้าในทุกธุรกิจหลักของ SCC จะมีความเกี่ยวขอ้งกับการปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจกสูง 
แต่ SCC มีแผนการดำเนนิการเกี่ยวกับประเด็น ESG ที่ชัดเจนและเปน็รูปธรรม รวมถึงมีการกำหนดเปา้หมายและ
ตัวชี้วัดในทุกมติิ ส่งผลให้ SCC ได้รับการยอมรับจากสถาบนัชั้นนำของโลกในฐานะผูน้ำด้านความยัง่ยืน ได้แก่ เปน็
บริษัทที่ได้รับการประเมนิคะแนนสงูสุดระดับ TOP 1% ในกลุ่มอุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้าง ของ S&P GLOBAL, ESG 
RISK RATINGS ระดับ ESG INDUSTRY TOP RATED ลำดับที่ 1 จาก 125 บริษัททัว่โลก ในกลุ่ม Industrial 
Conglomerates จาก Morningstar Sustainalytics และ MSCI ESG RATINGS ระดับ AA (LEADER) ในกลุ่ม 
Construction Materials จาก Morgan Stanley Capital International (MSCI) ซึ่งการเพิ่มสัดส่วนสินค้ารักษ์โลก 
นอกจากจะช่วยเสริมสร้างภาพลกัษณ์ด้าน ESG ให้กับ SCC แลว้ ยังมสี่วนสำคัญที่ช่วยลดตน้ทนุและเพิม่
เสถียรภาพของอัตรากำไรให้กับ SCC อีกด้วย 
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ผลประกอบการงวด 1Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ราคาหุ้น CHANDRA ASRI  ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ SCC 
 

IND Rp 
 

 

  

 
ท่ีมา : google.com  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 %QoQ %YoY 2567 2566 %YoY
ยอดขาย 125,649 120,618 124,266 128,195 128,199 130,512 124,392 -5% 0% 511,172 499,646 2%

ก าไรขัน้ต้น 19,118 15,316 18,615 18,980 14,452 14,770 18,294 24% -2% 66,817 73,447 -9%

ค่าใชจ่้ายในการขาย -17,031 -18,181 -16,511 -17,647 -17,794 -17,691 -17,147 -3% 4% -69,644 -68,299 2%

ดอกเบีย้จ่าย -2,637 -3,042 -2,611 -2,884 -2,821 -3,184 -2,829 -11% 8% -11,500 -10,297 12%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 3,019 502 2,425 4,110 -1,480 -512 1,099 N/A -55% 4,542 13,307 -66%

ก าไรสทุธิ 2,441 -1,134 2,425 3,708 721 -512 1,099 N/A -55% 6,342 25,915 -76%

EPS (บาท) 2.03 -0.95 2.02 3.09 0.60 -0.43 0.92 N/A -55% 5.28 21.60 -76%

Gross Margin 15.2% 12.7% 15.0% 14.8% 11.3% 11.3% 14.7% 13.1% 14.7%

SG&A/Sales 13.6% 15.1% 13.3% 13.8% 13.9% 13.6% 13.8% 13.6% 13.7%

Net Gearing 0.62 0.62 0.63 0.64 0.75 0.71 0.70 0.71 0.62

Book Value 319.70 303.30 314.24 316.40 289.35 294.07 291.66 0.00 0.00
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SCC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 511,172 541,809 576,398 604,426 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 444,356 468,765 493,561 515,407 ก าไรก่อนสว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 3,822 8,000 16,272 21,569

ก าไรขัน้ต้น 66,817 73,044 82,837 89,019 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -297 4,833 4,144 2,557

ค่าใชจ่้ายในการขาย 69,644 69,406 71,682 74,218 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 31,591 31,724 32,057 32,724

ดอกเบีย้จ่าย 11,500 11,547 11,527 10,532 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 400 0 0 0

รายได้อืน่ 15,502 13,136 13,229 13,320 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 5,588 -14 -10,207 -8,237

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 3,822 8,000 16,272 21,569 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 36,179 40,222 38,086 44,426

ภาษีเงนิได้ 3,882 4,321 4,180 4,186 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -2,520 -2,123 -659 -72 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 6,571 0 0 0

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 6,530 7,095 7,593 8,166 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 11,546 11,032 11,552 12,153

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -28,053 -32,000 -35,000 -40,000

ก าไรสทุธิ 6,342 10,124 16,931 21,640 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -6,879 -20,968 -23,448 -27,847

ก าไรจากการด าเนนิงาน 6,342 10,124 16,931 21,640 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 5.3             8.4             14.1            18.0            เพิม่/ลด เงนิกู้ -15,004 10,000 10,000 -10,000

การเตบิโตของยอดขาย 2.3% 6.0% 6.4% 4.9% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -52% 60% 67% 28% ลด จ่ายปันผล -7,199 -6,000 -8,400 -10,200

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 13.1% 13.5% 14.4% 14.7% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -36,185 -7,547 -9,927 -30,732

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 1.2% 1.9% 2.9% 3.6% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -6,885 11,707 4,711 -14,153

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 128,195 128,199 130,512 124,392 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 51,895 63,602 68,314 54,161

ต้นทนุขาย 109,215 113,747 115,743 106,098 ลกูหนี้การค้า 71,539 72,143 76,652 80,307

ก าไรขัน้ต้น 18,980 14,452 14,770 18,294 สนิค้าคงเหลอื 73,302 73,144 77,814 81,597

ค่าใชจ่้ายในการขาย 17,647 17,794 17,691 17,147 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 2,269 2,464 2,618 2,742

ดอกเบีย้จ่าย 2,884 2,821 3,184 2,829 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 422,613 422,889 425,832 433,108

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 861,502 879,585 901,784 906,697

รายได้อืน่ 3,555 5,172 4,004 2,312 เจ้าหนี้การค้า 58,094 66,593 70,755 74,129

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,004 -991 -2,102 630 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 7,339 4,921 5,087 5,257

ภาษีเงนิได้ 1,190 758 434 1,196 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 152,183 152,183 152,183 152,183

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 599 1,210 836 237 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 164,230 174,230 184,230 174,230

รายการพเิศษอืน่ ๆ -402 2,201 0 0 หนี้สนิรวม 441,722 457,804 472,131 465,676

ก าไรสทุธิ 3,708 721 -512 1,099 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,200 1,200 1,200 1,200

ก าไรจากการด าเนนิงาน 4,110 -1,480 -512 1,099

Norm EPS 3.42 -1.23 -0.43 0.92 ก าไรสะสม 371,819 375,943 384,474 395,914

ยอดขาย (QoQ) 3% 0% 2% -5% สว่นของผู้ถอืหุน้ 352,887 357,011 365,542 376,982

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 2% -24% 2% 24% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 66,893 64,769 64,110 64,039

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 69% N/A N/A N/A หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 861,502 879,585 901,784 906,697

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.92 0.95 0.99 0.95 ปรมิาณการขายปนูซเิมนต์รวม  ( ลา้นตนั ) 16.6 17.4 18.2 19.2

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.57 0.61 0.64 0.58 ราคาขายปนูในประเทศ  ( บาท/ตนั ) 2,000 2,200 2,200 2,200

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 7.15 7.51 7.52 7.53 Total Polyolefin sale ( ตนั ) 1,531,000 1,913,750 2,212,375 2,322,994

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 6.06 6.41 6.34 6.32 Average Spread ผลติภณัฑ์ปิโตรเคมี ( USD/ton) 316 333 337 343

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.65 7.04 6.98 6.95  รายได้ธุรกจิบรรจุภณัฑ์ครบวงจร ( ลา้นบาท ) 100,229 109,157 118,611 128,577

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.25 1.28 1.29 1.24  รายได้ธุรกจิ Fibrous Chain ( ลา้นบาท ) 25,327 27,860 30,646 33,710

Net Gearing 0.75 0.74 0.73 0.72

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 0.7% 1.2% 1.9% 2.4%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 1.8% 2.8% 4.6% 5.7%


