
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบในวนัพุธ (DJIA -0.00%, S&P500 -0.27%, Nasdaq -0.50%) 

แม้ในช่วงต้นตลาดจะตอบรับเชิงบวกหลังสหรัฐฯ และจีนไดบ้รรลุขอ้ตกลงด้านการค้า รวมถึง
การรายงานตวัเลขเงินเฟอ้ฟืน้ฐานต่ำกว่าทีต่ลาดคาด อย่างไรก็ตาม มีแรงขายทำกำไรรับข่าว
ดังกล่าวและกดดันให้ตลาดปิดลบในช่วงท้ายตลาด โดยเฉพาะแรงขายต่อหุ้นในกลุม่ 
Magnificent 7 นำโดย Amazon -2.03%, Apple -1.92%, Meta -1.18%, Nvidia -0.78% 
และ Alphabet -0.68% 
- ประธานาธิบดี Trump แถลงว่า ขอ้ตกลงการค้ากับจีนได้ขอ้สรุปแลว้ โดยจีนจะจัดส่ง “แร่หายาก

และแม่เหล็ก” ให้สหรัฐฯ “ทันที” ขณะที่สหรัฐฯ จะยอมให้ “นักศึกษาจีนเข้าเรียนในมหาวิทยาลัย
ของสหรัฐฯ” ตามทีต่กลงไว ้ โดยทั้งสองฝ่ายจะคงอตัราภาษีไวท้ี่ระดับทีล่ดลงหลังจากพักรบ
การค้าตั้งแตเ่ดอืน พ.ค. แต่ยังสูงกว่าช่วงก่อน Trump รับตำแหน่ง โดย Trump ระบุในโพสต์วา่ 
“DEAL WITH CHINA IS DONE, SUBJECT TO FINAL APPROVAL WITH PRESIDENT 
XI AND ME” และย้ำวา่ “CHINA IS GETTING 10%, WE ARE GETTING 55%” ซึ่ง
นักวิเคราะหอ์ย่าง Neo Wang จาก Evercore ISI ช้ีวา่ Trump อาจพูดตัวเลขให้ดเูหนอืกว่า
ตัวเลขจริงเพือ่ผลประโยชน์เชิงการเมือง  
- Howard Lutnick รัฐมนตรีพาณิชย์สหรัฐฯ ระบวุ่าการตกลงคร้ังนี้จะเสร็จสมบูรณ์ภายในไม่กี่

วัน โดยไมม่ีแผนเผยแพร่เอกสารเป็นลายลักษณ์อักษร และชี้ว่า “เมือ่จีนอนุมตัิใบอนญุาต
ส่งออกแมเ่หล็ก สหรัฐฯ ก็จะถอนมาตรการควบคุมบางส่วนออก” แต่จะยังคงการห้ามส่งออก
ชิป AI ขั้นสูง เช่น NVIDIA H20 ไวเ้ช่นเดิม เพื่อรักษาความไดเ้ปรียบในสงครามเทคโนโลยี โดยแม้
จะมีข้อตกลงในกรอบ แต่ประเด็นสำคัญยังไม่ได้รับการคลี่คลาย เช่น การขาดดุลการค้า หรือ
ข้อกล่าวหาว่าจนีทุ่มตลาดสินค้า ซึ่งยังคงเป็นประเดน็ถกเถียงในวอชิงตัน โดย Jamieson 
Greer ผูแ้ทนการค้าสหรัฐฯ ย้ำวา่แม้ยังไมม่ีแผนเจรจาเพิม่ แตท่ั้งสองฝ่าย “สามารถพดูคุยกัน
ได้ตลอดเวลา” 
- นอกจากนี้ Scott Bessent รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ยังเปิดเผยต่อสภาคองเก

รสเมือ่วนัพุธว่า สหรัฐฯ “มีแนวโนม้สูง” ที่จะขยายเวลาการพักบังคับใช้ภาษีตอบโต ้
(Reciprocal Tariffs) ออกไปจากกรอบ 90 วันเดมิ หากประเทศคู่ค้าดำเนินการเจรจาอยา่ง 
“สุจริตและสร้างสรรค์” โดยเฉพาะกลุ่มสำคัญ 18 ประเทศและกลุม่เศรษฐกิจ เช่น สหภาพยุโรป 
- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข CPI เดือน พ.ค. ที่ +2.4% YoY เท่ากับทีต่ลาดคาด (สูงข้ึนจากเดอืน

ก่อนที่ +2.3% YoY) ในขณะที่ ดชันี Core CPI +2.8% YoY ต่ำกว่าคาดการณท์ี่ 2.9% โดย
เงินเฟอ้พืน้ฐานทีเ่ร่งตัวขึ้นน้อยกว่าคาดส่งผลให้ตลาดมีมมุมองตอ่การปรับลดอตัราดอกเบี้ย
นโยบายของ Fed ที่มากขึน้ อิงจาก FedWatch Tool ที่ให้น้ำหนักการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 25bps ในการประชุมเดือน ก.ย. ที ่ 61.57% เพิ่มขึน้จากวันก่อนหน้าที่ให้น้ำหนัก 
53.45% 
- Tesla (TSLA US) +0.1% ฟื้นตวัตอ่เนือ่งหลังประกาศเตรียมเปิดตัวบริการ Robotaxi ในวันที ่
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,865.77 0.00% 

S&P500 6,022.24 -0.27% 

NASDAQ 19,615.88 -0.50% 

Europe STOXX600 551.64 -0.27% 

Japan NIKKEI225 38,421.19 0.55% 

China 
CSI300 3,894.63 0.75% 

HSCE 8,865.72 1.12% 

India NIFTY50 25,141.40 0.15% 

Thailand SET 1,141.58 0.21% 

Vietnam VN30 1,405.15 0.02% 

Gold Gold Futures 3,321.30 0.01% 

Oil WTI Oil Futures 68.15 4.88% 

USD US Dollar Index 98.63 -0.47% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4203% -5 

TH Gov 10Y 1.6970% 2 



 

 
 

 
อัตโนมตัิเต็มรูปแบบ หลังจากกอ่นหน้านีเ้คยโฟกัสที่รถรุ่นราคาประหยัดเปน็หลัก โดย Musk 
ยืนยันว่าจะให้ความสำคัญกับความปลอดภยัเปน็อนัดบัแรก พรอ้มเร่ิมทดสอบด้วยรถ Model 
Y จำนวนจำกดัภายใต้การควบคุมจากศูนย์ระยะไกล ดา้นความสมัพันธ์กับประธานาธบิด ี
Donald Trump ทีเ่คยตึงเครียดจากการแลกเปลี่ยนถ้อยคำรุนแรงผ่านสือ่โซเชียล ล่าสุดเร่ิมมี
ท่าทีคลี่คลายหลัง Musk โพสตแ์สดงความเสยีใจและลบขอ้ความบางส่วนออก ขณะที่ Trump ก็
ระบุว่ายังให้ SpaceX ให้บริการ Starlink ต่อ และพรอ้มเปิดรับการพูดคุยในอนาคต หาก Musk 
เป็นฝ่ายตดิตอ่มาเอง ทั้งนี้ การประสานระหวา่งการเปิดตัวเทคโนโลยีใหม่กบัการประคอง
ความสมัพันธ์กบัรัฐบาลถูกมองวา่เป็นกลยทุธ์สำคัญของ Tesla ในการรักษาฐานธุรกิจในระยะ
ยาว 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าการเริ่มทดสอบ Robotaxi ในออสตินเป็นการเคลื่อนไหวเชิงปฏิบัติคร้ัง

แรกของ Tesla ในการนำเทคโนโลยีขับเคลือ่นอัตโนมัตมิาสู่การใช้งานจริงในเชิงพาณิชย์ โดย
เร่ิมตน้จากขนาดจำกัดภายใต้การควบคุมจากศูนย์ระยะไกล เพือ่ลดความเสี่ยงในระยะเร่ิมต้น
และสะสมขอ้มูลจากโลกจริงเพือ่ยนืยันความพร้อมก่อนขยายสเกลในอนาคต อีกด้านหนึ่ง 
ความสมัพันธ์ระหวา่ง Elon Musk และประธานาธิบดี Trump ที่เคยตึงเครียดในช่วงก่อนหนา้ 
เร่ิมมีทา่ทีผอ่นคลาย หลัง Musk แสดงความเสียใจตอ่ถ้อยคำที่ใช้ก่อนหนา้ ซึ่งช่วยลดแรง
กดดันเชิงนโยบายและเพิม่โอกาสในการรักษาความร่วมมอืกับภาครัฐในช่วงที่ Tesla กำลัง
เปลี่ยนผ่านไปสู่โมเดลใหม ่ อย่างไรก็ตาม นักลงทนุควรจับตาความเสีย่งจากการเลือ่นเปดิตัว, 
ความไม่แน่นอนด้านการกำกับดแูล, Key man risk และการแข่งขันในตลาด EV ที่ยังคงเข้มขน้ 
ขณะที่โมเดล Robotaxi อาจเปน็จุดเปลี่ยนระยะยาวของธุรกิจหากสามารถพสิูจน์ความสำเร็จ
เชิงพาณิชย์ได้จริง 
- Nvidia (NVDA US) เดนิหน้าขยายอทิธิพลในอตุสาหกรรม AI ทัว่โลก โดยเฉพาะในยุโรป ผา่น

การประกาศตั้ง AI cloud platform ร่วมกับ BMW และ Mercedes-Benz ในเยอรมนี พร้อม
เป้าหมายเพิ่ม AI factories ในภูมิภาคนี้เปน็ 20 แห่งภายใน 2 ปี ซึ่งจะช่วยยกระดับกำลัง
ประมวลผล AI ในยุโรปขึน้ 10 เทา่ ขณะเดียวกัน Nvidia ยังร่วมมอืกับ Perplexity เพือ่พัฒนา
โมเดล Reasoning ในแตล่ะภาษาท้องถ่ิน โดยใช้ synthetic data แก้ปัญหาข้อจำกัดด้านขอ้มูล 
พร้อมตอบโจทย ์ Sovereign AI ด้วยการกระจายโมเดลผา่นศูนย์ข้อมลูในประเทศ ส่วนในเวที
เทคโนโลยีลำ้หน้า Jensen Huang ประกาศจุดยืนใหม่ตอ่ Quantum computing ว่าขณะนีเ้ข้า
สู่จุดเปลี่ยน (inflection point) และจะสามารถแก้ปัญหาซับซ้อนไดจ้ริงในไม่กี่ปีข้างหน้า ส่งผลให้
หุ้น Quantum หลายรายปรับตัวขึ้นทันที ด้านซัพพลายเชน Nvidia เลอืก Micron เปน็ผู้ผลติ
หน่วยความจำ SOCAMM รายแรก ซึ่งอาจเป็นวิวัฒนาการต่อจาก HBM สำหรับศูนย์ข้อมลู 
AI โดยเนน้ประสทิธิภาพสูงและการใช้พลังงานต่ำ ทั้งหมดนีต้อกย้ำบทบาทของ Nvidia ในฐานะ
ศูนย์กลางของระบบนเิวศ AI ทีก่ำลังขยายตัวอยา่งรวดเร็ว ทั้งในระดับเทคโนโลยี โครงสร้าง
พื้นฐาน และกลยทุธ์ระยะยาว 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองความเคลื่อนไหวล่าสุดของ Nvidia ยังคงสะทอ้นบทบาทของบริษัทในฐานะ

ศูนย์กลางโครงสร้างพื้นฐาน AI ระดับโลกที่กำลังขยายอิทธิพลจากการผลิต GPU ไปสู่การ
ควบคุมทั้ง Ecosystem ไม่วา่จะเป็น AI cloud สำหรับภาคอตุสาหกรรม การขยาย AI 
factories ในยุโรป การสนับสนนุการพัฒนาโมเดลภาษาในแต่ละประเทศผ่าน Synthetic data  



 

   
 
 
รวมถึงการเปิดกว้างตอ่เทคโนโลยี Quantum computing ที่อาจกลายเปน็ตวัเสริมสำคัญใน
อนาคต ทั้งหมดนี้แสดงให้เห็นว่า Nvidia ไม่ไดเ้พียงแค่ตอบสนองดีมานด์ในปัจจุบนั แต่กำลังปู
ทางสู่คลืน่เทคโนโลยีถดัไป ขณะที่ในฝั่งซพัพลายเชน บริษัทยังเร่ิมทดลองและรบัรอง
หน่วยความจำ SOCAMM ซึ่งเป็นเทคโนโลยีใหมท่ี่อาจเพิม่ความยดืหยุ่นและลดการพึ่งพา 
HBM แบบเดมิ แม้ยังอยู่ในช่วงเร่ิมต้น ทั้งหมดนีส้ะทอ้นถึงความพยายามในการควบคุมและ
กระจายความเสี่ยงภายใน Ecosystem ที่ขยายตัวรวดเร็ว โดยเรายังคงมุมมองเชิงบวกตอ่
โอกาสเตบิโตของ Nvidia จากการเป็นผู้กำหนดโครงสร้างพื้นฐานหลักของยุค AI 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Tesla, Nvidia, Starbucks 
 
CORE CPI ของสหรฐัฯ ตำ่กวา่ทีต่ลาดคาดเปน็เดอืนที ่4 ตดิตอ่กนั ทำใหต้ลาดมองโอกาสใน
การปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของ FED ในเดอืน ก.ย. เพิม่สงูขึน้ ขณะทีค่าดจะมกีารคงอตัรา
ดอกเบีย้ที ่4.25-4.50% ในการประชมุสปัดาหห์นา้  

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng Index (HSI) +0.84%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.12% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +1.09% โดยตลาดได้แรงหนุนจากการเจรจาทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนทีส่ามารถบรรลุฉันทามตดิ้าน
การค้า หลังจากการหารือเปน็เวลา 2 วนั ณ กรุงลอนดอน 

   Howard Lutnick รัฐมนตรีพาณิชย์สหรัฐฯ กล่าวว่า "เราไดบ้รรลุกรอบการทำงานเพือ่ดำเนนิการตามฉันทามติร่วมกนัที่
นครเจนีวาและในการเจรจาระหว่างประธานาธิบดีของทั้งสองประเทศ แนวคิดในขณะนี้คือเราจะกลบัไปพูดคุยกับประธานาธิบดี 
Trump เพื่อให้แน่ใจว่าประธานาธบิดีจะให้การอนมุัต"ิ ขณะที่รัฐมนตรีช่วยว่าการกระทรวงพาณิชย์จนีระบุว่า จะนำเร่ืองการ
เจรจาคร้ังนี้กลับไปรายงานผู้นำจนีเช่นกัน 

   Tencent Music Entertainment (1698 HK, TME US) -1.43% ขณะที่บริษัทประกาศดลีการควบรวม Ximalaya ซึ่งเปน็
แพลตฟอร์มพอดแคสต์ขนาดใหญ่ของจีน โดยนักวเิคราะห์จาก Citi มีมุมมองเชิงบวกตอ่ดลีนีแ้ละมองการควบรวมคร้ังนี้จะช่วย
ให้ Ximalaya ขยายฐานผู้ใช้งานได้มากขึ้นผา่นการเช่ือมโยงกับระบบนเิวศของ Tencent โดย Citi ให้คำแนะนำ "ซือ้" พร้อมให้
ราคาเป้าหมายที ่$17 และคาดวา่อัตราการเตบิโตเฉลีย่ตอ่ปี (CAGR) อยู่ที่ 16% สำหรับปี 2025 - 2027 

   Contemporary Amperex Technology (3750 HK) +2.94% หลัง CLSA ปรับราคาเป้าหมายขึ้นสู่ระดบั HKD447 (จาก
เดิม HKD385) และให้คำแนะนำ "Outperform" โดยได้รับปัจจัยสนบัสนนุจากอตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อป ี(CAGR) ของยอดขาย
รถยนต์ไฟฟา้ในจีนคาดว่าจะอยูท่ีร่ะดับ 10% ไปจนถึงปี 2030 และนักวิเคราะห์คาดว่าบริษัทจะทำผลงานได้โดดเด่นกวา่คู่แข่ง
จากตำแหน่งทางการตลาดระดับพรีเมียม โดย CATL เปน็ผู้ผลติแบตเตอร่ีระดับไฮเอนด์ซึ่งครองสว่นแบ่งตลาด ถึง 72% ของ
รถยนต์ไฟฟา้ระดับพรีเมยีมในจนี ส่งผลให้มีราคาขายเฉลี่ย (ASP) และอัตรากำไรที่สูงกว่าคู่แข่ง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Tesla (TSLA US) +0.1% บริษัทเดินหน้าเปิดตัว Robotaxi ขณะความสัมพนัธ์ Musk-Trump เร่ิมคลี่คลาย 

- Tesla กำลังเดินหนา้เขา้สู่ช่วงเปลี่ยนผา่นคร้ังสำคัญทั้งในเชิงกลยุทธ์ธุรกิจและความสัมพันธ์ทางการเมอืง ภายใต้การนำของซี
อีโอ Elon Musk บริษัทประกาศความคืบหนา้ในการเตรียมเปดิให้บริการ Robotaxi ตอ่สาธารณชนในเดอืนมิถุนายนนี้ ซึ่งถอื
เป็นก้าวแรกในการขยายธุรกิจขับเคลื่อนอตัโนมัตทิี่ Musk วางเดมิพันว่าเป็นอนาคตของบริษัท ท่ามกลางความท้าทายจากการ
แข่งขันในตลาด EV ที่เร่ิมอิ่มตัวและแรงกดดันดา้นต้นทนุ 

- ขณะเดียวกัน Tesla ยังเผชิญแรงสั่นสะเทอืนจากความสัมพนัธ์ที่เปราะบางระหว่าง Musk กับประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald 
Trump ซึ่งปะทุขึ้นในช่วงสัปดาห์ทีผ่่านมา หลังทั้งสองฝ่ายแลกเปลีย่นถ้อยคำโจมตีกนัผ่านสือ่สังคมออนไลน์ในประเด็นนโยบาย
ภาษีและงบประมาณของรัฐบาล สง่ผลให้มูลค่าตลาดของ Tesla ผนัผวนอย่างรุนแรง ก่อนที่ Musk จะออกมาแสดงความเสียใจ
และปรับลดโทนการสือ่สารเพือ่ลดแรงตึงเครียด 

- การเดินเกมคู่ขนานระหว่างการเร่งเปิดตัว Robotaxi และการประคองความสมัพนัธ์กับผู้มอีำนาจทางการเมอืงสะท้อนให้เห็น
ถึงความพยายามของ Tesla ในการวางตำแหน่งใหม่ทั้งเชิงเทคโนโลยีและภมูิรัฐศาสตร์ ท่ามกลางสภาพแวดลอ้มที่มีความผัน
ผวนสูงและมเีดมิพันทางธุรกิจมูลค่ามหาศาลในหลายมิติ 

- ในดา้นเทคโนโลยี Tesla กำลังเดินหน้าอยา่งจริงจังกับโครงการ Robotaxi ซึ่ง Elon Musk ไดป้ระกาศแผนเบื้องต้นวา่จะเร่ิม
ให้บริการแก่สาธารณชนในวันที่ 22 มิถุนายนนี้ โดยจะทดลองให้บริการที่เมอืงออสติน รัฐเท็กซัส กอ่นเป็นที่แรก ความคบืหน้านี้
นับเป็นการเปลี่ยนทิศทางที่ชัดเจนของบริษัทจากเดมิที่เคยเนน้แผนการพัฒนารถยนต์ไฟฟา้รุ่นราคาประหยัด มาสู่การมุ่งเน้นที่
การพัฒนาเทคโนโลยีขับขีอ่ตัโนมตัิเต็มรูปแบบซึ่งถูกมองวา่เปน็จุดเปลี่ยนสำคัญของอตุสาหกรรมยานยนต์ในระยะยาว 

- Musk เน้นยำ้ความสำคัญของความปลอดภยัเปน็อนัดบัแรก โดยระบุว่ากำหนดการอาจมีการปรับเปลี่ยนหากยังมีข้อกังวล
ด้านความปลอดภัย ทั้งนี้ Tesla ได้ทดสอบระบบขบัขี่อตัโนมัติ (FSD) รุ่นใหม่ในพืน้ทีอ่อสตนิแล้ว โดยเร่ิมจากการใช้รถ Model Y 
จำนวน 10–20 คัน ภายใต้การควบคุมและกำกับดูแลจากศูนย์ควบคุมระยะไกล เพือ่เกบ็ข้อมูลการใช้งานจริงก่อนขยายไปยัง
พื้นทีอ่ื่น ๆ ในสหรัฐฯ เช่น แคลฟิอร์เนยี ซึ่งมีขอ้กำหนดการกำกับดูแลยานยนตอ์ตัโนมตัิทีเ่ข้มงวดกว่า 

- ด้านความสัมพันธ์ทางการเมอืง ความขัดแย้งล่าสุดระหว่าง Musk และ Trump กลายเปน็จุดสนใจของตลาดเมื่อทั้งสองฝ่าย
แลกเปลี่ยนถ้อยคำโจมตีกนัผ่านสื่อสังคมออนไลน์ หลังจาก Musk ออกมาวิจารณ์ร่างกฎหมายภาษีและงบประมาณของ 
Trump ว่าเปน็ความน่ารังเกียจในเชิงนโยบาย (disgusting abomination) โดยเฉพาะในประเดน็การใช้จ่ายเกินควรและผลกระทบ
ต่อบทบาทของเขาในคณะทำงานด้าน Government Efficiency ทีเ่น้นการลดขนาดและงบประมาณของรัฐบาลกลางสหรัฐฯ 

- อย่างไรก็ดี ในเวลาตอ่มา Elon Musk ได้โพสต์ข้อความแสดงความเสียใจตอ่โพสต์ในอดีตวา่ "ผมเสียใจกับบางโพสต์เกี่ยวกับ
ประธานาธิบดี Donald Trump เมื่อสัปดาห์ก่อน เพราะมันเกินเลยไป" พร้อมทั้งทยอยลบโพสต์โจมตีออก ซึ่งนักวิเคราะห์หลาย
ฝ่ายมองว่าเป็นความพยายามของ Musk ทีต่้องการประคองความสัมพันธ์เพื่อรักษาผลประโยชนท์างธุรกิจในระยะยาว 
เนือ่งจากธุรกิจในเครือของเขาไมเ่พียงแตเ่กี่ยวขอ้งกับ Tesla เท่านัน้ แตย่ังรวมถึงสญัญาจัดซื้อจัดจา้งจากรัฐบาลผา่นบริษัท 
SpaceX ในโครงการดาวเทียม Starlink ที่ให้บริการแก่รัฐบาลสหรัฐฯ ด้วย 

 

 



 

 

 

- แม้ความสัมพนัธ์จะยังไม่กลบัมาสนทิแนน่แฟน้เหมือนในอดีต แตท่ั้งสองฝ่ายตา่งส่งสัญญาณประนีประนอมมากขึ้นในช่วงหลัง 
โดย Trump ระบุว่ายังคงให้ SpaceX ให้บริการ Starlink แก่รัฐบาลต่อไป และเปิดกว้างสำหรับการพดูคุย หาก Musk เปน็ฝ่าย
ติดตอ่มาเอง ขณะที่ Musk ตอบรบัท่าทีนี้ดว้ยอิโมจิรูปหัวใจในโพสต์วิดีโอคำให้สมัภาษณ์ของ Trump บนแพลตฟอร์ม X 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองการเริ่มตน้ทดสอบ Robotaxi ในออสตินถอืเปน็ก้าวปฏบิัติจริงคร้ังแรกของ Tesla ในการนำเทคโนโลยี
ขับขี่อตัโนมตัิมาใช้งานเชิงพาณิชย์ หลังจากวางแผนมาหลายปี โดยเร่ิมจากจำนวนรถที่จำกดัและอยู่ภายใต้การควบคุมจาก
ระยะไกล เพื่อลดความเสี่ยงดา้นความปลอดภยัและกฎระเบยีบในช่วงเร่ิมตน้ การเร่ิมทดสอบในคร้ังนี้จะช่วยสะสมขอ้มลูเชิง
ปฏิบัติจริง เพือ่นำไปใช้พิสูจน์ความพร้อมของเทคโนโลยีก่อนการขยายสเกลในเชิงพาณิชย ์

- ในอีกมติิ ความขดัแย้งทางการเมืองระหว่าง Musk และประธานาธิบดี Trump ซึ่งเคยกระทบความเช่ือมั่นนักลงทนุเร่ิมผอ่น
คลายลง หลัง Musk ออกมาปรับท่าทีและแสดงความเสียใจตอ่ถอ้ยคำก่อนหนา้ ท่าทีทีอ่่อนลงช่วยลดแรงกดดันทางนโยบายและ
รักษาเสถียรภาพในช่วงทีบ่ริษัทกำลังเดนิหน้าเทคโนโลยีใหมท่ี่ตอ้งอาศัยความร่วมมือจากภาครัฐ 

- Tesla กำลังเขา้สู่ช่วงเปลีย่นผ่านสู่ยุค Robotaxi ด้วยการทดสอบภาคสนามจริงเป็นคร้ังแรก ซึ่งอาจกลายเป็นจุดเปลี่ยน
สำคัญของโมเดลธุรกิจในอนาคต อย่างไรก็ตาม นักลงทนุควรระวังว่าหากการเปดิตวัมีการเลือ่นออกไปจากแผน อาจสร้างแรง
กดดันต่อราคาในระยะสัน้ ขณะทีค่วามผันผวนทางการเมอืงและ Key man risk ยังคงเปน็ปัจจัยทีต่อ้งติดตามตอ่เนื่อง 
นอกจากนี้ ความคืบหน้าในการขยายพืน้ที่บริการ การตอบสนองของหน่วยงานกำกับดูแล และการแข่งขันในตลาด EV ทั่วโลก 
ยังเป็นตัวแปรสำคัญต่อภาพรวมการเติบโตของบริษัท 

 

   Nvidia (NVDA US) เดินเกมรุก AI ยุโรป เปิดฉากยุค Quantum พร้อมขยายอิทธิพลสูซ่ัพพลายเชนหนว่ยความจำ 

- Nvidia ไดต้อกย้ำบทบาทผู้นำในอตุสาหกรรม AI ทั่วโลก ผ่านประกาศความร่วมมือเชิงกลยุทธ์ในยุโรป การขยาย
ความสามารถดา้น AI เชิงภาษา การแสดงวสิัยทัศน์ตอ่เทคโนโลยี Quantum computing รวมถึงความเคลื่อนไหวทีส่่งผล
กระทบตอ่ซัพพลายเชนหน่วยความจำสำหรับ AI ซึ่งล้วนสะท้อนให้เห็นถึงการวางตำแหน่งของ Nvidia ในฐานะศูนย์กลางระบบ
นิเวศ AI ที่ครอบคลุมตั้งแต่โครงสร้างพื้นฐานระดับศูนย์ขอ้มลูไปจนถึงการพัฒนาเทคโนโลยีลำ้หน้าสำหรับอนาคต 

- ประเด็นสำคัญเริม่ต้นจากการที ่Jensen Huang ซอีีโอของ Nvidia ประกาศในงาน VivaTech ที่กรงุปารีส ถึงการจัดตั้ง AI 
cloud platform สำหรับการใช้งานภาคอตุสาหกรรมในเยอรมนเีปน็คร้ังแรก โดยความร่วมมอืนี้จะช่วยให้บริษัทผู้ผลติรถยนต์
รายใหญ่อยา่ง BMW และ Mercedes-Benz สามารถนำ AI และ Robotics เข้ามาช่วยในการออกแบบผลิตภณัฑ์และบริหารโลจิ
สติกส ์ทั้งนี้ Huang ยังระบุเปา้หมายขยาย AI factories ในยุโรปเพิ่มขึ้นเป็น 20 แห่ง ภายในเวลาเพยีง 2 ปี ซึ่งจะทำให้กำลัง
ประมวลผล AI ในยุโรปเพิ่มขึ้นถึง 10 เท่าจากปัจจุบัน นับเป็นความพยายามของ Nvidia ในการยกระดับขีดความสามารถ AI 
ภายในภูมิภาคให้ทัดเทียมกบัสหรัฐฯ และจีน สอดคล้องกับความเคลื่อนไหวของคณะกรรมาธิการยุโรปที่วางแผนลงทนุ $2 หมื่น
ล้าน สำหรับสร้าง AI factories 4 แห่ง เพือ่เร่งขีดความสามารถดา้นเทคโนโลยี AI ภายในภูมิภาค 

- ควบคู่กับการขยายตัวดา้นโครงสร้างพื้นฐาน Nvidia ยังประกาศความร่วมมอืกับ Perplexity บริษัท AI search ที่กำลังเติบโต
อย่างรวดเร็ว ในการสนบัสนุนบริษัท AI กว่า 12 รายทั่วทั้งยุโรปและตะวนัออกกลาง เพือ่พัฒนาโมเดล AI ในแต่ละประเทศ โดย
มุ่งเนน้การสร้างโมเดล Reasoning ที่สามารถทำงานซับซ้อนสูงได้ในแต่ละภาษาทอ้งถ่ิน ซึ่งถือเป็นความทา้ทายเนือ่งจาก 



 

 

 

ข้อจำกัดดา้นชุดขอ้มลู (Training data) ในบางภาษา Nvidia จึงเข้ามาช่วยสร้าง Synthetic data เพือ่เพิม่คุณภาพและปรมิาณ
ข้อมลูในการฝึกโมเดลภาษาเหล่านี้ เมื่อโมเดลมีความพรอ้มแล้ว Perplexity จะเปน็ผู้ช่วยกระจายโมเดลเขา้สู่ธุรกิจท้องถ่ิน ผ่าน
ศูนย์ข้อมลูภายในประเทศ ทำให้ตอบโจทย์ขอ้กำหนดด้านความมัน่คงทางข้อมลู (Sovereign AI) ของยุโรปได้อย่างเหมาะสม 

- นอกจากการเดนิเกมรุกในยุโรป Huang ยังใช้เวทเีดียวกันประกาศจุดยืนเชิงกลยทุธ์ตอ่ Quantum computing ซึ่งเร่ิมส่ง
สัญญาณเปลี่ยนจากมุมมองเดิมที่มองว่าเทคโนโลยีนี้ยังห่างไกลออกไปถึง 20 ปี มาเป็นการยอมรับว่าขณะนี ้Quantum 
computing กำลังอยู่ในจุดเปลีย่นสำคัญ (Inflection point) โดย Huang เช่ือว่า Quantum computing จะสามารถแก้โจทย์ที่
ซับซอ้นในบางกลุ่มไดอ้ีกในช่วงไมก่ี่ปีข้างหน้า ซึ่งแม้แต่ซเูปอร์คอมพวิเตอร์ AI ขัน้สูงของ Nvidia ยังตอ้งใช้เวลาหลายปีในการ
ประมวลผล ความเหน็นี้ส่งผลให้หุ้นของบริษัทที่พัฒนาเทคโนโลยี Quantum หลายราย เช่น Quantum Computing Inc., 
IonQ, D-Wave Quantum, Arqit Quantum และ Rigetti Computing ปรับตัวขึ้นอยา่งทันที สะท้อนความคาดหวังเชิงบวกของ
นักลงทุนว่าความร่วมมือหรือแนวโน้มใน Quantum computing อาจมบีทบาทสำคัญขึ้นเร่ือย ๆ ในระบบนเิวศ AI ที่ Nvidia เปน็
ผู้ขับเคลือ่นอยู ่

- ขณะที่ในอีกด้านของห่วงโซ่ซพัพลาย AI รายงานจาก The Korea Economic Daily ระบุว่า Nvidia ได้เลอืก Micron เปน็ซัพ
พลายเออร์รายแรกสำหรับหนว่ยความจำรุ่นใหม่ SOCAMM (Small Outline Compression Attached Memory Module) ซึ่ง
ถูกขนานนามวา่อาจกลายเปน็ HBM รุ่นทีส่อง สำหรับเซิร์ฟเวอร์ AI ในศูนย์ขอ้มลู SOCAMM ถูกออกแบบมาเพื่อให้
ประสิทธิภาพสูงแต่ใช้พลังงานต่ำ เหมาะสมกับงาน AI ที่มีความหนาแน่นของข้อมูลสูง ในเบือ้งต้น Nvidia ได้มอบหมายให้ทั้ง 
Samsung, SK Hynix และ Micron พัฒนา SOCAMM รุ่นต้นแบบ แต่ตามขอ้มลูของ The Korea Economic Daily ทีอ่้าง
แหล่งข่าวใกล้ชดิในอุตสาหกรรม ระบุว่า Micron เปน็รายแรกที่ผา่นการรับรองจาก Nvidia สำหรับการผลิตจริง 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองความเคลือ่นไหวล่าสดุของ Nvidia ยังคงสะท้อนภาพของบริษัทในฐานะศูนยก์ลางโครงสร้างพื้นฐาน AI 
ระดับโลก ที่ไม่ได้จำกดัอยูเ่พยีงการผลิต GPU แต่กำลังขยายขอบเขตการควบคุม Ecosystem ทั้งในเชิงโครงสร้างพื้นฐาน 
ข้อมลู และเทคโนโลยลี้ำหนา้สำหรับอนาคต การประกาศตั้ง AI cloud platform สำหรับภาคอตุสาหกรรมในเยอรมนี พร้อมแผน
สร้าง AI factories ทัว่ยุโรป ถอืเป็นก้าวสำคัญในการตอ่ยอดความตอ้งการ Compute capacity ที่กำลังเติบโตทัว่โลก 
โดยเฉพาะในกลุ่ม Enterprise และภาครัฐที่ตอ้งการ Sovereign AI infrastructure ของตวัเอง ขณะเดียวกัน Nvidia ยังเขา้มามี
บทบาทในการสนบัสนุนการพฒันาโมเดลภาษาในยุโรปและตะวันออกกลาง ผา่นการสร้าง Synthetic data เพื่อเติมเต็ม 
Training data ในภาษา Local ซึง่ล้วนเป็นส่วนประกอบที่สะท้อนการขยายตวัของ AI workload ทั้งในเชิงปริมาณและความ
หลากหลาย 

- นอกจากการวางรากฐานเชิง Ecosystem ที่กวา้งขึ้น Nvidia ยังส่งสัญญาณถึงการเตรียมความพร้อมสำหรับยุคถัดไปของ 
AI ผ่านการปรับมุมมองเชิงบวกตอ่ Quantum computing ซึ่งอาจเข้ามามบีทบาทเสริมบาง Workload ที่ซับซอ้นสูงในอนาคต 
ขณะเดยีวกันในด้านซัพพลายเชนหน่วยความจำ มีรายงานว่าบริษทัเร่ิมขยบัตวัไปสู่การรับรอง Memory form factor ใหม่อย่าง 
SOCAMM ทีอ่ยู่ระหวา่งการพัฒนา โดยแมเ้ทคโนโลยีนีย้ังอยู่ในช่วงเริ่มต้นและยังไม่ได้รับการยนืยนัเป็นมาตรฐานในวงกวา้ง แต่
สะทอ้นความพยายามของ Nvidia ในการเพิ่มความยดืหยุ่นและกระจายความเสีย่งในโครงสร้างหน่วยความจำ AI 
infrastructure ที่กำลังขยายตัวอย่างรวดเร็ว 

 



 

 

 

   Starbucks (SBUX US) +3.26% หลังบริษัทกำลังพิจารณาขายหุ้นบางส่วนของธุรกิจในจีนให้แก่กลุ่มนักลงทุนที่สนใจ 

- Brian Niccol ซึ่งเป็น CEO ของทางบริษัท ให้สมัภาษณ์กบัหนังสอืพิมพ์ Financial Times ว่า ธุรกิจในจีนของสตาร์บัคส ์ซึ่ง
ถือเปน็ตลาดใหญ่เปน็อนัดับสองของบริษัท โดยมีร้านประมาณ 7,760 สาขา ณ สิน้เดือนมนีาคมทีผ่่านมา ได้รับความสนใจ
อย่างมาก โดย CEO กล่าวว่า “ผูค้นเห็นคุณค่าของแบรนด์ Starbucks เห็นว่าตลาดกาแฟกำลังเตบิโต ผมคิดว่าพวกเขา
อยากจะเข้ามาร่วมมอืกับเรา เพือ่ช่วยกันหาวิธีในการขยายจาก 8,000 ไปถึง 20,000 สาขา”  

- เมื่อปทีี่ผ่านมา บริษัทเคยระบุวา่ กำลังสำรวจ “ความร่วมมอืเชิงกลยุทธ์” ในจีน หลังจากยอดขายสาขาเดิมลดลงเนือ่งจากการ
แข่งขันจากคู่แข่งท้องถ่ินอยา่ง Luckin Coffee และ Cotti อีกทั้งสำนักข่าว Financial Times ระบวุ่า ขณะนี้ Private Equity ทั้งจีน
และระดบัโลกกำลังพิจารณาซื้อหุน้ส่วนนอ้ย แต่การเจรจายังอยู่ในช่วงต้น 

- นอกจากนี้ CEO ระบวุ่า บริษทัมีแผนที่จะดำเนินการตรวจสอบเพื่อดวู่าการมพีันธมติรนั้นคุ้มคา่หรือไม่ และกล่าวว่า “เรา
ยืดหยุ่นในรูปแบบของการร่วมมือ แตเ่ราตอ้งการถือหุ้นส่วนที่มนีัยสำคัญ” 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


