
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันพฤหสับด ี (DJIA +0.24%, S&P500 +0.38%, Nasdaq 

+0.24%) โดยตลาดได้แรงหนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยา่ง PPI ที่ออกมาต่ำคาด ส่งผล
ให้ตลาดคลายความกังวลด้านเงนิเฟอ้ และมีความหวังมากข้ึนตอ่การปรับลดอตัราดอกเบี้ย
ของ Fed 
- ดัชนีราคาผู้ผลติ (PPI) ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ค. ออกมาตำ่กว่าคาดที่ +0.1% MoM (ตลาด

คาดที่ +0.2% MoM vs. เดือนกอ่นที ่-0.2%) ขณะที่ Initial Jobless Claims สัปดาห์สิน้สุด 7 
มิ.ย. ออกมาอยู่ที่ระดบั 2.48 แสนราย สูงกวา่ตลาดคาด (ตลาดคาดที่ 2.42 แสนราย vs. เดอืน
ก่อนที่ 2.48 แสนราย) โดยหลงัการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจทำใหต้ลาดให้น้ำหนักมากข้ึนใน
การปรับลดอัตราดอกเบีย้ของ Fed สำหรับการประชุมในรอบเดือน ก.ค. โดย FedWatch Tool 
ระบุว่า นักลงทนุให้น้ำหนัก 30% (จากวันก่อนหน้าที่ 18%) ที ่Fed อาจจะมีการปรับลดอตัรา
ดอกเบี้ยลง 25bps ขณะที่ให้น้ำหนัก 69% (จากวันกอ่นหนา้ที ่ 81%) ว่าจะมีการคงอตัรา
ดอกเบี้ยไวเ้ช่นเดิมที่ 4.25-4.50% หลังจากการประชุมในสปัดาหห์น้า (17-18 มิ.ย.) 
- ประธานาธิบดี Donald Trump ได้วิจารณ์ประธาน Fed อย่างรุนแรง โดย Trump ได้เรียก 

Powell ว่า “Numbskull” ท่ามกลางความไม่พอใจที่ Jerome Powell ยังคงไม่ปรับลดอตัรา
ดอกเบี้ย นอกจากนี้ Trump ระบุว่า การลดอัตราดอกเบี้ย 2% จะช่วยให้สหรัฐฯ ประหยัด
งบประมาณได้มากถึง $6 แสนลา้นตอ่ป ี
- ความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ปะทุขึ้นหลังอิสราเอลโจมตีกรุงเตหะรานของอิหร่าน โดยการ

โจมตีคร้ังนี้เกิดขึ้นท่ามกลางความตึงเครียดที่เพิ่มสูงข้ึนเกี่ยวกับโครงการนิวเคลียร์ของอิหร่าน
ซึ่งกำลังรุดหน้าอยา่งรวดเร็ว ก่อนหน้านี้ คณะกรรมการบริหารของสำนักงานพลังงาน
ปรมาณูระหว่างประเทศ (IAEA) ได้ตำหนิอิหร่านเปน็คร้ังแรกในรอบ 20 ป ี ฐานไม่ให้ความ
ร่วมมอืกับผู้ตรวจสอบของ IAEA ซึ่งการโจมตีในคร้ังนี้ ส่งผลให้ตลาดหุ้น Futures สหรัฐฯ 
ปรับตัวลงแรง (DJIA -1.31%, S&P500 -1.50%, Nasdaq -1.67%) ขณะที่ราคาทองคำพุ่ง
เกินระดับ $3,400 ต่อออนซ์ และราคาน้ำมนัดบิ WTI แตะระดบั $70 ต่อบาร์เรล 
- Oracle (ORCL US) +13.31% หลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปีงบประมาณ 

2025 (สิ้นสุด พฤษภาคม 25) ด้วยตวัเลขที่แข็งแกร่งกว่าคาด ทั้งในมุมรายได้ กำไร และมูลค่า
สัญญาในอนาคต (Remaining Performance Obligations - RPO) ซึ่งเพิ่มขึ้นถึง 41% YoY 
มาอยู่ที่ $1.38 แสนล้าน นบัเปน็ตัวเลขทีน่ักวิเคราะห์หลายสำนักมองว่าเปน็สัญญาณเชิงบวก
มากทีสุ่ด เพราะสะท้อนดมีานด์ในอนาคตที่รอรับรู้รายไดแ้ลว้อย่างชัดเจน หนึ่งในไฮไลต์สำคัญ
ในช่วง Earnings Call คือการเปิดเผยว่าขณะนี้ Oracle กำลังเผชิญกับภาวะทีด่ีมานด์ศูนย์
ข้อมลู AI สูงกว่ากำลังผลติอย่างชัดเจน โดยมลีูกค้ารายหนึ่งถึงขั้นขอซือ้ความจุทั้งหมดที่ 
Oracle มีอยู่ทนัทีทั้งในยุโรปและเอเชีย นำไปสู่การเร่งลงทุน CapEx ซึ่งไตรมาสลา่สุดใช้จ่ายไป
แล้วกวา่ $9.1 พันลา้น และคาดวา่ในปีงบประมาณ 2026 จะสูงเกิน $2.5 หมื่นล้าน เพือ่รองรับ
คำสั่งซื้อที่มเีข้ามาแล้วในมือ 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกตอ่หุ้นกลุม่ AI supply chain ทั้ง Nvidia (ผู้นำดา้น AI 

compute ที่ยังเปน็แกนหลักของ Ecosystem), Broadcom (ผู้ผลติ Custom ASIC และ Switch 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,967.62 0.24% 

S&P500 6,045.26 0.38% 

NASDAQ 19,662.48 0.24% 

Europe STOXX600 549.84 -0.33% 

Japan NIKKEI225 38,173.09 -0.65% 

China 
CSI300 3,892.20 -0.06% 

HSCE 8,729.96 -1.53% 

India NIFTY50 24,888.20 -1.01% 

Thailand SET 1,128.62 -1.14% 

Vietnam VN30 1,412.16 0.50% 

Gold Gold Futures 3,380.90 1.79% 

Oil WTI Oil Futures 68.04 -0.16% 

USD US Dollar Index 97.92 -0.72% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.36% -6 

TH Gov 10Y 1.68% -1 

https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B8%AD%E0%B8%B1%E0%B8%95%E0%B8%A3%E0%B8%B2%E0%B8%94%E0%B8%AD%E0%B8%81%E0%B9%80%E0%B8%9A%E0%B8%B5%E0%B9%89%E0%B8%A2


 

 
 
 ที่จำเปน็ตอ่การจัดการ Data flow), Micron และ SK Hynix (ที่จะได้อานิสงส์จากความต้องการ 
HBM และ DRAM ที่เพิม่ขึ้น), Dell (ผู้ให้บริการ Server และ Enterprise AI Infrastructure ที่
ได้รับคำสั่งซือ้ AI Server ในปริมาณสูง) และ Oracle (ทีเ่ร่งลงทุนดา้น AI cloud infrastructure 
และม ีPositioning แข็งแกร่งในภาคองค์กร) 
- Boeing (BA US) -4.79% หลังเคร่ืองบิน Air India เที่ยวบินกรุงลอนดอนตกหลังข้ึนบนิจาก 

Ahmedabad เกิดเหตเุคร่ืองบนิโดยสารของสายการบิน Air India ซึ่งมุ่งหน้าไปยังสนามบนิ 
Gatwick กรุงลอนดอน ประเทศอังกฤษ ประสบเหตุตกเพียงไม่กีน่าทีหลังทะยานออกจากเมอืง 
Ahmedabad ทางฝ่ังตะวันตกของอินเดีย เมื่อวันพฤหัสบดีที่ผา่นมา โดยมีผู้โดยสารและลูกเรอื
รวมทั้งสิน้ 242 คน ขณะนีม้ีรายงานผู้เสียชีวติตามการเปิดเผยของรัฐมนตรีสาธารณสุขของ
อินเดีย ตามข้อมูลจาก Flightradar24 เคร่ืองบินลำนี้เปน็รุ่น Boeing 787-8 Dreamliner ซึ่ง
ถือเปน็หนึ่งในเคร่ืองบินโดยสารรุ่นใหม่และทันสมยัที่สดุในปัจจุบนั โดยระบุวา่ตวัเคร่ืองบนิมี
หมายเลขทะเบยีน VT-ANB ทั้งนีห้ลังออกตัวจากรันเวย์ 23 เวลา 13.39 น. ตามเวลาท้องถ่ิน 
(08.09 GMT) นักบินได้ส่งสญัญาณขอความช่วยเหลือฉุกเฉิน (Mayday) แต่หลังจากนั้นไม่มี
การติดตอ่ใด ๆ กลับมาอีก Flightradar24 ยังระบุด้วยว่าระบบได้รับสัญญาณสุดทา้ยจาก
เคร่ืองบินเพียงไม่กีว่ินาทีหลังทะยานขึ้น 
- Micron Technology (MU US) ประกาศแผนลงทนุรวมกว่า $2 แสนลา้นในสหรัฐ ร่วมมอืกับ

รัฐบาลภายใต้การนำของประธานาธิบดี Donald Trump เพือ่เร่งสร้างฐานการผลิตชิปใน
ประเทศ และสนบัสนนุบทบาทผู้นำด้าน AI ของสหรัฐ โดยแบ่งเป็น $1.5 แสนลา้นสำหรับการตั้ง
โรงงานผลิต DRAM (Dynamic Random Access Memory) จำนวน 6 แห่ง (2 แห่งใน Idaho, 
สูงสุด 4 แห่งใน New York) และขยายกำลังการผลิตในโรงงาน Virginia พร้อมเสริมศักยภาพ
ด้าน high-bandwidth packaging ซึ่งอีกอีก $5 หมื่นล้านจะใช้เพื่อวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยี
หน่วยความจำขั้นสูง เพื่อรักษาความเป็นผู้นำในตลาด DRAM และ NAND ระดบัโลก ซึ่ง 
Micron ตั้งเป้าผลติ DRAM 40% จากโรงงานในสหรัฐให้ได้ในระยะกลาง 
- Tencent (700 HK) มีรายงานขา่วจาก Bloomberg ว่า บริษัทกำลังพิจารณาดีลซือ้กิจการ 

Nexon Co ซึ่งเปน็ธุรกิจเกมจากเกาหลีใตเ้พื่อเสริมความแข็งแกร่งในธุรกิจเกมของบริษัท ซึ่งดลี
นี้เกิดขึน้ในขณะที่ Tencent พยายามขยายการลงทุนในสินทรัพยข์องเกาหลีใต้ โดยก่อนหน้านี้
บริษัทย่อยของ Tencent ไดเ้ข้าซือ้หุ้นเกอืบ 10% ในบริษทั K-pop อยา่ง SM Entertainment 
Co ในช่วงปลายเดือนพฤษภาคม ซึ่งสอดคล้องกับแนวโน้มการผอ่นคลายขอ้จำกัดต่อ K-pop 
ในจีนแผ่นดินใหญ่ ทั้งนี้ Nexon และ Tencent มีความร่วมมืออยู่แล้ว โดยได้พัฒนาเกม 
Dungeon & Fighter ซึ่งเป็นแหล่งรายได้สำคัญ และเมือ่เดอืนมนีาคมที่ผ่านมา Tencent ได้
ลงทุน $1.3 พันล้าน เพือ่ถอืหุ้น 25% ในบริษัทย่อยแห่งใหม่ของ Ubisoft ทีม่ีสทิธิ์ใน IP อย่าง 
Assassin’s Creed 
- ตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้ ได้แก่ ดัชนีการผลิตภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production) 

เดือน เม.ย. ของญี่ปุ่นและยูโรโซน 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Oracle, Boeing, Micron Technology 
 
POLYMARKET ระบวุา่ นกัลงทนุใหโ้อกาสมากขึน้ในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ของ FED ใน
รอบเดอืน ก.ค. หลงัเครือ่งชีเ้งนิเฟอ้ PPI ออกมาตำ่กวา่ตลาดคาด 



 

   
 

 
Source: CME Group, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) -1.42%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -1.53% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -2.20% โดยตลาดได้รับแรงกดดันจากการที่ประธานาธิบดี Donald Trump เตรียมส่งจดหมายถึงประเทศคู่ค้าเพือ่
กำหนดอตัราภาษีศุลกากรภายใน 1-2 สัปดาห์ข้างหน้า ขณะทีย่ังไม่มีความเห็นเพิม่เติมจากทางรัฐบาลจีน หลัง Trump ได้ระบุ
ผ่าน Truth Social ว่า ขอ้ตกลงกับจีนเสร็จสิ้นแล้วโดยรอเพียงการอนุมตัิขั้นสุดท้ายจากประธานาธบิดีสหรัฐฯ และจนี 

     ประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald Trump เปิดเผยกับผูส้ื่อข่าววา่ จะมีการส่งจดหมายถึงบรรดาประเทศคู่ค้าภายใน 1-2 
สัปดาห์ข้างหนา้ เพื่อกำหนดอัตราภาษีศุลกากรตอ่ประเทศคู่ค้าก่อนถึงกำหนดเส้นตายวันที ่9 ก.ค. ซึ่งเป็นวันทีส่หรัฐฯ จะ
กลับมาใช้มาตรการภาษีกับประเทศต่างๆ หลังจากที่ระงับใช้มาเปน็เวลา 90 วนั อีกทั้ง Trump กล่าวว่า "เมื่อถึงเวลา เราจะส่ง
จดหมายออกไปและผมคิดว่าคุณจะเข้าใจกับคำพูดที่ว่า นี่คือขอ้ตกลง ซึ่งคุณจะรับหรือไม่รับก็ได้" 

     Tencent (700 HK) -1.5% ขณะที่มีรายงานขา่วจาก Bloomberg ว่า กำลังพิจารณาดีลซื้อกจิการ Nexon Co ซึ่งเป็น
ธุรกิจเกมจากเกาหลีใต้เพือ่เสริมความแข็งแกร่งในธุรกิจเกมของบริษัท ซึ่งดลีนีเ้กิดขึ้นในขณะที่ Tencent พยายามขยายการ
ลงทุนในสินทรัพย์ของเกาหลีใต้ โดยก่อนหน้านี้บริษัทยอ่ยของ Tencent ไดเ้ข้าซื้อหุน้เกอืบ 10% ในบริษัท K-pop อย่าง SM 
Entertainment Co ในช่วงปลายเดือนพฤษภาคม ซึ่งสอดคลอ้งกับแนวโนม้การผ่อนคลายข้อจำกดัต่อ K-pop ในจีน
แผ่นดนิใหญ่ ทั้งนี้ Nexon และ Tencent มีความร่วมมอือยู่แล้ว โดยได้พัฒนาเกม Dungeon & Fighter ซึ่งเป็นแหล่งรายได้
สำคัญ และเมือ่เดอืนมีนาคมที่ผ่านมา Tencent ได้ลงทุน $1.3 พันล้าน เพือ่ถือหุน้ 25% ในบริษัทยอ่ยแห่งใหม่ของ Ubisoft ที่มี
สิทธิ์ใน IP อยา่ง Assassin’s Creed 

     Tencent Music Entertainment (1698 HK, TME US) +3.5% โดย Nomura ได้ปรับเพิ่มราคาเป้าหมายสู่ระดับ $21.5 
(จากเดิมที ่$17.2) หลังบริษัทได้บรรลุข้อตกลงควบรวมกิจการกับ Ximalaya ซึ่งเปน็ไปตามกลยุทธก์ารลงทุนของบริษัทในการ
เสริมความแข็งแกร่งให้กับธุรกิจ Content นอกจากนี ้นักวเิคราะห์ไดป้รับเพิม่คาดการณ์รายได้และ EPS ในปี 2026 ขึ้นจากเดิม 
+20% และ +4% ตามลำดับ อีกทั้งประมาณการเตบิโตเฉลีย่ตอ่ปขีองกำไร (CAGR) สำหรับปี 2025-2027 ที่ระดับ 22% 

     BYD (1211 HK) -4.5% ขณะที่  BOCOMI ยังคงแนะนำ "ซือ้" และให้ราคาเป้าหมายที่ระดับ HKD167.5 หลังบริษัท
รายงานยอดขายรถยนต์ใหม่ในเดือนพฤษภาคมที่ 3.82 แสนคัน +1.2% MoM และ +5.3% YoY แม้ส่วนแบ่งตลาดของ BYD ใน
จีนจะลดลงเล็กน้อยจากเดอืนกอ่นหน้า แต่บริษทัยังคงเป็นผูน้ำในอุตสาหกรรมและยังสามารถขยายช่องว่างนำหน้าคู่แข่งไดด้้วย
การพัฒนาแบรนด์ระดับพรเีมียม การเพิ่มกำลังการผลติในต่างประเทศ และการนำเทคโนโลยีใหม่ๆ  มาใช้อยา่งตอ่เนื่อง BYD มี
แนวโนม้ที่จะยิ่งเสริมความแข็งแกร่งในฐานะผูน้ำระดบัโลกในตลาดรถยนต์ EV 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Oracle (ORCL US) +7.65% ในช่วง After Hours หลังเผยแนวโนม้สดใส เร่งเคร่ืองสูยุ่คใหม่ของ AI Cloud 

- ในช่วงหลายปีที่ผา่นมา Oracle ได้พยายามอยา่งหนักในการเปลีย่นผ่านจากบริษัทซอฟต์แวร์ดั้งเดิมทีเ่น้นฐานขอ้มลู มาเป็น
หนึ่งในผู้นำของธุรกิจ Cloud และ AI Infrastructure ซึ่งทิศทางดังกล่าวเร่ิมส่งสัญญาณชัดเจนขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากผล
ประกอบการไตรมาสล่าสุด โดยเฉพาะการเติบโตของรายได้ Cloud Infrastructure (OCI) ที่ยังคงเร่งตัวตอ่เนื่องท่ามกลางความ
ต้องการใช้ศูนย์ขอ้มลู AI ทัว่โลก ซึ่งมีทั้งดมีานด์จากลูกค้ากลุม่เทคโนโลยีอย่าง Meta, xAI ของ Elon Musk, Temu รวมถึงดลี
ขนาดใหญอ่ื่น ๆ ทีเ่ร่ิมเข้ามาตอ่เนือ่ง 

- ปัจจัยสำคัญที่ทำให้ Oracle กำลังกลายเป็นผูเ้ลน่คนสำคัญในโครงสร้างพื้นฐาน AI คือความแตกต่างเชิงวิศวกรรมในระดบั
สถาปตัยกรรม Cloud ซึ่งบริษัทพัฒนาขึน้มาเพือ่ตอบโจทย์องค์กรขนาดใหญ่ทีต่้องการระบบฐานข้อมลูแบบ AI-Native 
โดยเฉพาะ Oracle Database 23AI ที่ถูกออกแบบมาให้เชื่อมตอ่กบั LLM ต่างๆ ได้ทนัที พรอ้มคงความปลอดภัยของข้อมลูใน
ระดับสูงสดุ นอกจากนี้ Oracle ยงัเดินหนา้ลงทนุอย่างหนักในโครงการ Stargate ที่แม้จะยังไม่เร่ิมดำเนินการอยา่งเป็นทางการ 
แต่มีศักยภาพเปน็ดลีขนาดมหาศาลทีอ่าจเปลี่ยนสมดลุการแข่งขันในอตุสาหกรรม Cloud ได้ในอนาคต 

- Oracle รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปีงบประมาณ 2025 (สิ้นสดุ พฤษภาคม 25) ด้วยตัวเลขที่แข็งแกร่งกว่าคาด ทั้งใน
มุมรายได ้กำไร และมลูค่าสัญญาในอนาคต (Remaining Performance Obligations - RPO) ซึ่งเพิม่ขึ้นถึง 41% YoY มาอยู่ที ่
$1.38 แสนล้าน นับเป็นตัวเลขที่นกัวิเคราะห์หลายสำนักมองว่าเป็นสัญญาณเชิงบวกมากทีสุ่ด เพราะสะทอ้นดีมานด์ในอนาคต
ที่รอรับรู้รายไดแ้ลว้อยา่งชัดเจน 

- รายได้รวมไตรมาส 4 อยูท่ี่ $1.59 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 11% YoY สูงกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดไว้ที่ $1.56 หมื่นล้าน และเร่งตัวขึน้
จากไตรมาสกอ่น ขณะที่กำไรสุทธิต่อหุ้นอยูท่ี่ $1.70 ดีกว่าคาดที่ $1.64 แม้รายได้ Cloud จะต่ำกวา่คาดการณ์ของตลาด
เล็กนอ้ยด้วยปญัหาข้อจำกัดด้านซัพพลาย แต่ยังคงเติบโตได้ถึง 27% YoY อยู่ที่ $6.7 พันล้าน โดยรายได้จาก Cloud 
Infrastructure (IaaS) อยูท่ี่ $3.0 พันลา้น เพิ่มขึน้ถึง 50% YoY และ Cloud Applications (SaaS) อยู่ที่ $3.7 พันล้าน เพิม่ขึ้น 
11% YoY 

- นอกจากตัวเลขทางการเงนิ สิ่งที่นักลงทนุให้ความสนใจอย่างมากคือแนวโน้มการเตบิโตในปีถัดไป โดย CEO Safra Katz ให้
แนวทางว่ารายได้รวมในปีงบประมาณ 2026 จะเติบโตถึง 16% YoY ขณะที่รายได้ Cloud Infrastructure จะขยายตัวกวา่ 70% 
และ RPO มแีนวโน้มจะเติบโตเกนิ 100% ซึ่งถือเป็นตัวเลขเร่งตัวอยา่งมีนัยสำคัญเมือ่เทียบกับปีที่ผ่านมา 

- หนึ่งในไฮไลต์สำคัญในช่วง Earnings Call คือการเปดิเผยว่าขณะนี้ Oracle กำลังเผชิญกับภาวะทีด่ีมานด์ศูนย์ขอ้มลู AI สูง
กว่ากำลังผลิตอย่างชัดเจน โดยมลีูกค้ารายหนึ่งถึงขั้นขอซือ้ความจทุั้งหมดที่ Oracle มีอยู่ทันทีทั้งในยุโรปและเอเชีย นำไปสู่การ
เร่งลงทุน CapEx ซึ่งไตรมาสล่าสดุใช้จ่ายไปแลว้กว่า $9.1 พันล้าน และคาดว่าในปีงบประมาณ 2026 จะสูงเกิน $2.5 หมื่นล้าน 
เพื่อรองรับคำสั่งซือ้ทีม่ีเขา้มาแลว้ในมือ 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกต่อหุ้นกลุ่ม AI supply chain ทั้ง Nvidia (ผู้นำดา้น AI compute ที่ยังเป็นแกนหลัก
ของ Ecosystem), Broadcom (ผู้ผลิต Custom ASIC และ Switch ที่จำเปน็ตอ่การจัดการ Data flow), Micron และ SK Hynix 
(ที่จะได้อานิสงส์จากความต้องการ HBM และ DRAM ที่เพิม่ขึ้น), Dell (ผู้ให้บริการ Server และ Enterprise AI Infrastructure ที ่

 



 

 

ได้รับคำสั่งซือ้ AI Server ในปริมาณสูง) และ Oracle (ที่เร่งลงทุนดา้น AI cloud infrastructure และมี Positioning แข็งแกร่งใน
ภาคองค์กร) 

- โดยสำหรับ Oracle เรามองการเติบโตในรอบนีส้ะทอ้นความสำเร็จของยุทธศาสตร์ระยะยาวที่บริษัทวางไว้ในการทรานส์ฟอร์ม
จาก Database Company มาสูก่ารเป็นผู้ให้บริการ Cloud Infrastructure ที่เน้นงาน AI อย่างเตม็ตัว ซึ่งมีจุดเด่นแตกตา่งจาก 
Hyperscalers รายอื่นในตลาด 

- สิ่งทีท่ำให้ Oracle มีจุดขายเฉพาะตัวไม่ใช่เพียงขนาดของศูนย์ขอ้มูลหรือการเข้าถึง GPU เท่านั้น แต่คือคุณค่าเชิงข้อมลูที่
องค์กรส่วนใหญ่มฐีานขอ้มลูสำคัญวางอยู่บน Oracle Database มายาวนาน เมือ่ยุค AI มาถึง การที่บริษัทสามารถนำ
ฐานขอ้มูลเหลา่นีเ้ข้ามาประมวลผลผ่าน LLM ไดอ้ยา่งปลอดภัยภายใต้ระบบ Oracle 23AI จึงเป็นจุดเช่ือมโยงสำคัญที่ทำให้
ลูกค้าองค์กรต้องการยา้ยระบบขึน้ Cloud มากข้ึนในเวลานี ้

- คำพูดของผู้บริหารสะท้อนความร้อนแรงของดีมานดอ์ย่างชัดเจน ตั้งแต่ Backlog ในรูป RPO ทีเ่ติบโต 41% YoY และคาดว่า
จะโตมากกวา่ 100% ในปีงบประมาณ 2026 คำสั่งซื้อขนาดใหญ่ทีลู่กค้าขอซือ้ Capacity ทั้งหมดทีม่ี รวมถึงการเพิ่ม Capex 
เพื่อไล่ทนัคำสั่งซือ้ทีเ่พิม่เข้ามา ประเด็นสำคัญทีเ่รามองว่าทำให้ Oracle ม ีUpside ต่อไปในเชิงกลยทุธ์คือ 1) การเร่งตัวของ 
Cloud Infrastructure ที่คาดวา่จะโตมากกวา่ 70% ใน FY26 2) การใช้ AI มาเป็น Value-add ใหม่ใน Database (Oracle 23AI) 
ซึ่งทำให้ Database revenue มีโอกาส Scale-up ขนานใหญ่เมื่อองค์กรเร่ิมเอาขอ้มูลภายในมาเทรน LLM ไดเ้ตม็รูปแบบ 3) โม
เมนตัมของ Multi-cloud ที่ช่วยให้ Oracle เขา้ไปจับลูกค้าใน Ecosystem อืน่ เช่น Microsoft Azure, Google Cloud, AWS ได้
โดยไมต่้องแข่งขันกนัโดยตรง 4) Stargate กับ OpenAI แม้จะยังไม่ Fully formed แต่สะท้อนถึงโอกาสระยะยาวในการจับดีมานด์ 
Hyperscale AI compute ทีม่ีมลูค่ามหาศาล 

- อย่างไรก็ดี ยังมบีางประเด็นทีต่อ้งระมัดระวัง โดยเฉพาะแรงกดดนัด้านกระแสเงินสดจากการเร่งลงทุน CapEx ทีอ่าจทำให้ 
Free Cash Flow ติดลบในบางช่วงไตรมาส ขณะที่การขยาย Capacity อย่างรวดเร็วเพือ่รองรับดมีานด์ทีพุ่่งสูงอาจกดดนั
อัตรากำไรในระยะสัน้จากตน้ทุนอปุกรณ์และโครงสร้างพื้นฐานที่ถูกบันทึกล่วงหน้ากอ่นรายได้ทยอยรับรู้ อย่างไรก็ตาม ในภาพ
เชิงโครงสร้าง CapEx เหล่านีเ้ป็นการลงทุนทีม่ีฐานคำสั่งซื้อรองรับล่วงหน้า (Backlog-driven CapEx) จึงแตกต่างจากการ
ขยายเชิง Speculative ที่ไม่มีดมีานด์รองรับชัดเจนอยูเ่บือ้งหลัง 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความล่าช้าในการเพิม่ Data center capacity 2) แรงกดดันอัตรากำไรระยะสั้น 3) ภาวะ
เศรษฐกิจหรือการใช้จ่าย AI ชะลอตวั 4) การแข่งขันด้านราคา 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

     Boeing (BA US) -7.28% ในช่วง Pre Market หลังเคร่ืองบนิ Air India เที่ยวบินกรุงลอนดอนตกหลังข้ึนบินจาก 
Ahmedabad  

- เกิดเหตเุคร่ืองบนิโดยสารของสายการบิน Air India ซึ่งมุ่งหนา้ไปยังสนามบนิ Gatwick กรุงลอนดอน ประเทศอังกฤษ ประสบ
เหตุตกเพียงไม่กี่นาทีหลังทะยานออกจากเมอืง Ahmedabad ทางฝ่ังตะวันตกของอินเดีย เมือ่วนัพฤหัสบดทีี่ผ่านมา โดยมี
ผู้โดยสารและลูกเรือรวมทั้งสิ้น 242 คน ขณะนี้มีรายงานผู้เสียชีวติตามการเปดิเผยของรัฐมนตรีสาธารณสุขของอินเดยี 

- เคร่ืองบนิลำดังกลา่วตกในพื้นที่พักอาศัยใกล้สนามบิน Ahmedabad โดยพุ่งชนเข้าใสอ่าคารหอพักแพทยแ์ห่งหนึ่งในละแวก
ดังกล่าว เจ้าหน้าที่ตำรวจระดับสงูระบุว่าขณะนีส้ามารถเคลียร์พื้นที่ได้ประมาณ 70-80% และกำลังเร่งดำเนนิการตอ่เนื่อง 

- ตามขอ้มูลจาก Flightradar24 เคร่ืองบินลำนีเ้ปน็รุ่น Boeing 787-8 Dreamliner ซึ่งถือเป็นหนึ่งในเคร่ืองบนิโดยสารรุ่นใหม่
และทนัสมัยทีสุ่ดในปัจจุบัน โดยระบุว่าตัวเคร่ืองบินมีหมายเลขทะเบยีน VT-ANB ทั้งนี้หลังออกตัวจากรันเวย์ 23 เวลา 13.39 น. 
ตามเวลาทอ้งถ่ิน (08.09 GMT) นักบินไดส้่งสัญญาณขอความช่วยเหลอืฉุกเฉิน (Mayday) แต่หลังจากนั้นไมม่ีการติดตอ่ใด ๆ 
กลับมาอีก Flightradar24 ยังระบุด้วยว่าระบบได้รับสัญญาณสดุท้ายจากเคร่ืองบินเพียงไม่กีว่ินาทหีลังทะยานขึ้น 

- ภาพจากสถานีโทรทัศน์ทอ้งถ่ินเผยให้เห็นช่วงที่เคร่ืองบนิบนิผ่านพื้นที่พักอาศัยกอ่นจะหายไปจากจอภาพ จากนัน้ปรากฏ
เปลวเพลิงขนาดใหญ่พวยพุ่งขึ้นเหนือแนวหลังคาบา้นในพื้นที่เกิดเหตุ ขณะเดียวกนัมีภาพซากเคร่ืองบินลุกไหมอ้ย่างหนัก 
พร้อมกลุม่ควันดำทะมึนลอยขึ้นท้องฟ้า ใกล้กับจุดเกิดเหตุเจ้าหนา้ที่ไดเ้คลื่อนย้ายผู้ได้รับบาดเจ็บส่งโรงพยาบาลอย่างเร่งดว่น 

- Boeing ซึ่งเปน็ผู้ผลติเคร่ืองบนิได้ออกแถลงการณย์ืนยนัว่าทราบรายงานเบือ้งตน้แลว้ และอยู่ระหว่างรวบรวมขอ้มลูเพิ่มเตมิ 

 

     Micron Technology (MU US) ทุ่ม $2 แสนล้าน ตั้ง 6 โรงงานผลิต DRAM ในสหรัฐฯ ดันเป้าผลิต 40% ในประเทศ 
พร้อมสร้างงานกว่า 90,000 ตำแหน่ง 

- Micron Technology ประกาศแผนลงทนุรวมกวา่ $2 แสนล้านในสหรัฐฯ ร่วมมือกบัรัฐบาลภายใตก้ารนำของประธานาธิบดี 
Donald Trump เพือ่เร่งสร้างฐานการผลิตชิปในประเทศ และสนบัสนุนบทบาทผูน้ำดา้น AI ของสหรัฐฯ 

- โดยแบ่งเปน็ $1.5 แสนล้านสำหรับการตั้งโรงงานผลิต DRAM (Dynamic Random Access Memory) จำนวน 6 แห่ง (2 แห่ง
ใน Idaho, สูงสุด 4 แห่งใน New York) และขยายกำลังการผลิตในโรงงาน Virginia พรอ้มเสริมศักยภาพด้าน High-bandwidth 
packaging สำหรับอีก $5 หมื่นล้านจะใช้เพื่อวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีหนว่ยความจำขั้นสูง เพื่อรักษาความเป็นผู้นำในตลาด 
DRAM และ NAND ระดบัโลก ซึ่ง Micron ตั้งเป้าผลติ DRAM 40% จากโรงงานในสหรัฐฯ ให้ได้ในระยะกลาง 

- CEO Sanjay Mehrotra เผยว่าโรงงานแรกใน Idaho กำลังเข้าสู่ขัน้ตอนสำคัญดา้นก่อสร้าง โดยคาดว่าจะเร่ิมผลติ DRAM ได้
ในปี 2027 ขณะเดียวกนัการเตรียมพื้นที่ใน New York จะเร่ิมภายในปีนี้หลังผ่านการอนุมตัิดา้นสิง่แวดลอ้ม 

- Micron ระบวุ่า โครงการทั้งหมดจะมีสทิธิ์รับเครดิตภาษีจากมาตรการ Advanced Manufacturing Investment Credit ของ
รัฐบาล ขณะที่รัฐมนตรีพาณิชย์ Howard Lutnick กล่าวย้ำว่า “Trump เช่ือวา่ถึงเวลาแล้วที่ตอ้งสรา้งทุกอยา่งในอเมริกา” โดย
การลงทุนนี้จะช่วยหนุนอตุสาหกรรมสำคัญ เช่น AI, รถยนต์, การบิน และกลาโหมในประเทศ 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


