
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดทำการในวนัพฤหสับดีที่ผ่านมา เนื่องในวันหยดุราชการ 

(Juneteenth National Independence Day) อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตวัลดลง
เป็นวงกวา้งจากความกังวลสถานการณ์ความขดัแย้งตะวนัออกกลางที่ยดืเยือ้ โดยดัชนี 
STOXX 600 ของยโุรป -0.83% เช่นเดยีวกับดัชนี Hang Seng -1.99% ซึ่งเป็นการปรับตวั
ลดลงในวันมากทีสุ่ดในรอบ 2 เดอืน ขณะทีฟ่ิวเจอร์สของดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรบัลดลง
มากทีสุ่ดราว 1% ในวนัที่ผ่านมา 
- ความตึงเครียดทวีความรุนแรงขึ้น หลังอิสราเอลรายงานวา่มีขีปนาวุธของอิหร่านโจมตี

โรงพยาบาล Soroka ในภาคใต้ของประเทศเปน็คร้ังแรก แม้ความเสียหายจะอยู่ในวงจำกัดก็
ตาม โดยนายกฯ Netanyahu ของอสิราเอลระบุว่าเป้าหมายของปฏิบัติการนี้คอืการทำลาย
ศักยภาพนิวเคลียร์และขีปนาวุธของอิหร่าน พร้อมกล่าวว่า “ไม่มีใครอยู่ในพื้นที่ปลอดภยั” 
แม้แต่ผู้นำสูงสุดของอิหร่าน Khamenei 
- ขณะเดยีวกันความพยายามทางการทูตก็ยังดำเนนิอยู่ ผู้นำอังกฤษ เยอรมนี ฝร่ังเศส และ

รัฐมนตรีต่างประเทศจากยุโรปจะหารือร่วมกับรัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่าน Abbas Araghchi 
ที่เจนีวาในวนัศุกร์นี้ โดยฝา่ยอิหร่านยังยืนยนัว่าพร้อมเจรจาและไมม่ีเปา้หมายสร้างอาวุธ
นิวเคลียร ์
- ด้านประธานาธิบดี Donald Trump ส่งสัญญาณวา่อาจใช้เวลาสองสัปดาห์ในการตดัสนิใจว่า

จะสั่งให้สหรัฐฯ เขา้ร่วมโจมตีอหิร่านหรือไม่ หลังจากที่อสิราเอลเดินหน้าถลม่เป้าหมายทาง
นิวเคลียร์และการทหารหลายจุดในอิหร่าน โดยโฆษกทำเนียบขาว Karoline Leavitt ระบวุ่า 
Trump ยังคงมุ่งหวังหยุดยั้งการเสริมสมรรถนะยูเรเนียมของอิหร่าน แต่ถ้ายังมีโอกาสทางการ
ทูต เขาก็พร้อมจะใช้ทางเลอืกนั้นก่อน 
- ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 4.25% โดยมีกรรมการ 3 ทา่น  (Swati 

Dhingra, Alan Taylor และรองผู้ว่าการฯ Dave Ramsden)  จาก 9 ท่าน โหวตให้ลดอัตรา
ดอกเบี้ยลงทันที โดยมติการคงอตัราดอกเบีย้ 6 ตอ่ 3 ถือเป็นการลงคะแนนที่มีแนวโน้มผอ่น
คลายกว่าที่ตลาดคาดวา่จะคงอตัราดอกเบีย้ด้วยมติ 7 ต่อ 2 โดยในคำช้ีแจงระบุว่า BoE 
ประเมินว่า "การเตบิโตของค่าจ้างจะชะลอลงชัดเจนในช่วงทีเ่หลอืของปี" และเห็นสัญญาณแรง
กดดันเงินเฟอ้ลดลงจากภาคแรงงานมากขึ้น อย่างไรก็ตาม BoE ยังคงส่งสัญญาณว่าการ
พิจารณาลดอตัราดอกเบี้ยจะเกดิขึ้น "อย่างค่อยเป็นค่อยไปและระมัดระวัง" ซึ่งก่อนการประชุม
ในคร้ังนี้ ตลาดคาดว่า BoE อาจปรับลดอัตราดอกเบีย้ลงไดอ้ีก 50bps ในช่วง 2H25F 
- ทั้งนี้ BoE ได้ปรับประมาณการ GDP ไตรมาส 2 ขึ้นเล็กนอ้ยเป็น +0.25% QoQ จากเดิมคาด 

+0.1% หลังดีลการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีนลา่สดุช่วยลดความไม่แนน่อนด้านการค้า แม้
ภาพรวมเศรษฐกิจยัง "เปราะบาง" และความไมแ่น่นอนจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ ยังเปน็
ปัจจัยเสี่ยง 
- Valdis Dombrovskis กรรมาธิการเศรษฐกิจของ EU เปิดเผยหลังประชุมรัฐมนตรีการคลังยูโร

โซนในลักเซมเบิร์กว่า EU กำลังเรง่เจรจาอย่างเขม้ข้นกับสหรัฐฯ และเห็นความคืบหน้าในการลด 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,171.66 - 

S&P500 5,980.87 - 

NASDAQ 19,546.27 - 

Europe STOXX600 535.86 -0.83% 

Japan NIKKEI225 38,488.34 -1.02% 

China 
CSI300 3,843.09 -0.82% 

HSCE 8,410.94 -2.13% 

India NIFTY50 24,793.25 -0.08% 

Thailand SET 1,068.73 -2.36% 

Vietnam VN30 1,439.30 0.44% 

Gold Gold Futures 3,389.80 - 

Oil WTI Oil Futures 75.14 - 

USD US Dollar Index 98.91 - 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3909% - 

TH Gov 10Y 1.6740% -2 



 

 
 
 
ความตึงเครียดทางการค้า โดยเป้าหมายของ EU คือการหาขอ้ตกลงร่วมกันเพือ่ลดความ
ขัดแย้งทางภาษลีงให้ได้ก่อนเส้นตายวันที่ 9 กรกฎาคม ที่ประธานาธิบดี Trump ขีดเส้นไว้
สำหรับการขึ้นภาษี 50% ตอ่สนิค้าส่งออกของ EU เกอืบทั้งหมด ทั้งนี้ ล่าสุด Polymarket ระบุ
ว่า นักลงทนุได้ปรับลดโอกาสที่ดลีการค้าระหว่าง EU และสหรัฐฯ จะบรรลุได้ทันภายในสิ้นเดอืน
มิถุนายนนีเ้หลอืเพยีง 9% จากเดมิให้น้ำหนัก 39% เมื่อปลายเดือน พ.ค. 
- Salesforce (CRM US) ประกาศปรับขึ้นราคาผลติภัณฑ์เฉลี่ย 6% สำหรับกลุม่ Enterprise 

และ Unlimited Editions โดยจะมผีลตั้งแต่วันที่ 1 สิงหาคม 2025 ครอบคลุมผลิตภัณฑ์สำคัญ
อย่าง Sales Cloud, Service Cloud, Field Service และบางบริการในกลุ่ม Industry Clouds 
การปรับราคาคร้ังนี้เป็นส่วนหนึ่งของความพยายามในการสะทอ้นมูลค่าทีเ่พิม่ขึ้นของ
ผลิตภัณฑ์ ขณะที่นักวิเคราะห์ Morgan Stanley ยังคงคำแนะนำ Overweight พร้อมราคา
เป้าหมายที่ $404 โดยมองวา่การขึ้นราคาคร้ังนี้จะเป็นแรงขับเคลื่อนรายได้ทีส่ำคัญในช่วง
ปีงบประมาณ 2027–2028 แม้จะยังไม่ส่งผลโดยตรงต่อแนวโน้มรายได้ปี 2026 ซึ่งประเมินว่า
การขึ้นราคานี้อาจช่วยสร้างรายได้เพิม่เติมประมาณ $1 พันล้านภายในสองปีข้างหนา้ พรอ้ม
คาดว่าจะเพิ่มรายได้จากสญัญาใหม่ราว 4.5% และจากการตอ่อายุสัญญาเดิมอีกราว 4.0% 
ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีนำ้หนักมาก เนือ่งจาก Enterprise และ Unlimited Editions คิดเป็นประมาณ 
70% ของมูลค่าสัญญารายปีทั้งหมด 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ่ Salesforce โดยประเมินว่าบริษทัยังอยู่ในช่วงตน้

ของวัฏจักรการเตบิโตใหมท่ี่ขับเคลื่อนด้วย AI, แพลตฟอร์มขอ้มูล และการเปลี่ยนผา่นจาก 
CRM แบบดั้งเดมิไปสู่โครงสร้างพื้นฐานดิจิทลัสำหรับองค์กร แนะนำเก็งกำไรตามแนวรับจาก
ปัจจัยสนับสนนุดังนี ้ 1) การขยายฐานรายได้จาก Agentforce และ Data Cloud ซึ่งไดส้ร้าง 
Recurring revenue ให้แก่บริษัทในไตรมาส 1 (ARR ทะลุ $1 พันล้าน โต +120% YoY) พร้อม
แรงส่งจากดีลที่รวม AI/Platform เกินคร่ึงของ Top 100 ดีลในไตรมาสล่าสดุ 2) แนวโนม้เชิง
กลุ่มทีย่ังเป็นบวกต่อซอฟต์แวร์องค์กร โดยองค์กรทั่วโลกยังคงเดนิหน้าลงทุนในระบบอัตโนมตัิ
และแพลตฟอร์ม AI แม้ภาวะเศรษฐกิจไม่แน่นอน 3) คุณภาพของกำไรที่แข็งแกร่ง บ่งช้ีถึง
คุณภาพของรายได้ และความสามารถในการบริหารต้นทนุทา่มกลางสภาพเศรษฐกิจที่ผนั
ผวน จึงถือเป็นจุดแข็งสำคัญที่ช่วยปกป้อง Downside หากโมเมนตัมระยะสั้นอ่อนแรง 
- อย่างไรก็ดี Salesforce ยังอยู่ในช่วงต้นของรอบการเติบโตดา้น AI และแพลตฟอร์มขอ้มลู ซึ่งแม้

จะเร่ิมเห็นสัญญาณ Monetization ที่ดีขึ้น แต่ภาพรวมรายได้ยังเติบโตเพยีงประมาณ 8% YoY 
และยังต่ำกว่าบางบริษัทในกลุม่ High-growth SaaS โดยเราคาดหวังที่จะได้เหน็การเร่งตัวของ
รายได้ในหมวด AI/Platform ให้กลายเป็นแรงขับเคลือ่นหลักได้ชัดเจนยิ่งข้ึนในระยะถดัไป ความ
เสี่ยงทีต่อ้งระวัง 1) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 2) การนำ AI ไปปรับใช้ที่ช้า 3) ความไมแ่น่นอนทาง
เศรษฐกิจ 
- นักวิเคราะห์จาก BofA Securities ช้ีว่า Meta (META US), Amazon (AMZN US) และ 

Booking (BKNG US) โดดเด่นรับเทรนด์ Agentic AI พลิกพฤตกิรรมผู้บริโภคยุคใหม่ คือ 3 
หุ้นกลุ่มอินเทอร์เนต็ทีม่ีความพร้อมสูงสุดในการรับประโยชน์จากการเปลี่ยนผ่านสู่ยุค 
Agentic AI หรือปัญญาประดิษฐ์ที่มีความสามารถในการตดัสินใจและลงมอืทำแทนผู้ใช้งาน
อย่างอิสระ มากกว่าการเป็นเพียงผู้ช่วยดิจิทัลแบบเดมิ แนวโนม้นี้ได้รับแรงผลักดนัจาก 



 

   
 
 
เทคโนโลยีอย่าง “Operator” ของ OpenAI และ “Mariner” จาก Google ที่มีศักยภาพในการ
เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคโดยตรง BofA ระบุว่า แพลตฟอร์มทีม่ีระบบนิเวศแบบครบ
วงจร โปร่งใสด้านราคา และมฐีานผู้ใช้ที่มสี่วนร่วมอย่างต่อเนือ่ง จะมีโอกาสมากที่สดุในการ
ปรับตัวและเตบิโตในกระแสนี้ (รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Highlight) 
- อย่างไรก็ดี BofA มองวา่การพัฒนา Agentic AI ยังมตี้นทนุสูงและความทา้ทายด้านการใช้งาน

อยู่ไมน่้อย ซึ่งบริษัททีเ่ร่ิมต้นไดเ้ร็วและสามารถสร้างประสบการณ์ใช้งานที่มีประโยชน์ โปร่งใส 
และตอบโจทย์ผู้บริโภคได้ดี มีแนวโน้มจะเปน็ผู้ชนะในระยะยาว นอกจากนี้ แพลตฟอร์มเหล่านี้ยัง
สามารถใช้กลยุทธ์สรา้งรายได้แบบผสมผสาน ทั้งจากระบบสมาชิก การโฆษณา และโมเดล
พันธมิตร เพือ่รองรับพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลีย่นไปในยุคที่ AI กลายเป็นตัวกลางสำคัญของ
การตัดสนิใจ 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้ ได้แก่ อัตราดอกเบี้ย Loan Prime Rate (LPR) 

ของจีน และเงินเฟอ้ (National CPI) เดอืน พ.ค. ของญี่ปุ่น 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Salesforce, Meta, Amazon, Booking, Novo Nordisk 
 
BOE คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่4.25%ซึง่สอดคลอ้งกบัการตดัสนิใจคงอตัราดอกเบีย้ไว้
เชน่เดมิของ FED เมือ่วนักอ่น ทัง้นี ้ตลาดคาดวา่ BOE อาจปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงไดอ้กี 
50BPS ในชว่งครึง่หลงัของป ี

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

   ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -1.99%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -2.13% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -2.42% โดยดัชนี HSI ปรับตวัลดลงในวนัมากที่สดุในรอบ 2 เดือน ทา่มกลางความกังวลสถานการณ์ความขดัแย้ง
ตะวันออกกลางทีย่ืดเยือ้ ขณะทีส่หรัฐฯ กำลังพิจารณาเข้าร่วมโจมตีอิหร่าน สร้างแรงกดดนัตอ่บรรยากาศการลงทนุทั่วทั้ง
ภูมิภาค ในขณะที่หุ้นทีเ่กี่ยวเนือ่งกับการบริโภค อาทิ Pop Mart -5.33%, Trip. com -4.02%, Meituan -3.75% และ JD. com 
-3.63% เป็นกลุม่หลักที่ปรบัตวัลดลงแรงกดดันตลาด หลังมีรายงานว่าผูบ้ริโภคจีนระมัดระวังการใช้จ่ายมากข้ึน 

   Reuters รายงานว่าเทศกาล 618 ของจีน ซึ่งสิ้นสุดเมือ่วันพุธที่ผ่านมา กำลังสูญเสยีพลังกระตุน้การใช้จ่ายเมือ่เทียบกับ
อดตี หลังถูกยืดระยะเวลาจัดงานออกไปทุกปีจนความเร้าใจลดลง ขณะเดยีวกันผูบ้ริโภคจีนเองเร่ิมตระหนักในการใช้จ่ายมากข้ึน 
ท่ามกลางภาวะค่าจ้างไม่เพิม่ตามค่าครองชีพ และความไมแ่น่นอนในตลาดแรงงาน โดย Rachel Lee ผู้บริหารของ Worldpanel 
China ระบุว่า "สว่นลด" ไม่ได้จูงใจผู้บริโภคมากเหมอืนในอดตี ผู้คนหันไปหาสนิค้าราคายอ่มเยาโดยตรง มากกวา่รอส่วนลด
จากสินค้าแบรนด์ นอกจากนี้ นักวิเคราะห์ของ HSBC เตือนว่าการระงับจ่ายเงินสนับสนนุในหลายเมอืงช่วงกลางปีนี ้อาจกดดัน
การบริโภคต่อในเดอืนมิถุนายน หากรัฐบาลไม่เร่งอดัฉีดงบเพิ่มเตมิเข้ามาเสริมต่อเนือ่ง 

   BYD (1211 HK) เร่งบุกตลาดยุโรปด้วยกลยทุธ์ใหม่ เน้นรถ EV รุ่นเล็กราคาจับต้องได ้หลังช่วงแรกปี 2022 ลุยด้วยรุ่นพ
รีเมียมแตเ่จอแรงต้านจากแบรนดเ์จ้าถิ่น ล่าสุดยอดขายช่วง 4 เดอืนแรกของปี 2025 โตแรงเกิน 200% ใน 5 ตลาดหลัก (เยอรมนี 
อังกฤษ ฝร่ังเศส สเปน และอิตาลี) โดยเฉพาะอังกฤษที่ยอดขายทะล ุ12,000 คัน แซงแบรนด์ดั้งเดิมหลายเจ้า โดย BYD ตั้งเป้าใช้
เงินลงทนุในยุโรปถึง $2 หมื่นล้าน ดึงโรงงานผลิตในฮังการีเป็นศนูย์กลางการผลติ EU รองรับทั้ง EV และ Hybrid พร้อมใช้
โครงข่ายโลจิสติกส์จากโครงการ Belt and Road เสริมการกระจายสินค้าเข้ายุโรป  

- อย่างไรก็ตาม BYD ยังเผชิญความเสี่ยงหลายดา้น เช่น มาร์จ้ินบาง ความกังวลเร่ืองคุณภาพ-ความนา่เช่ือถือของแบรนด์จีน 
มาตรฐานสิ่งแวดล้อมของ Hybrid ที่อาจโดนตรวจสอบมากขึ้นใน EU ตลอดจนการแข่งกับแบรนด์คู่แข่งที่ฝังรากในตลาดที่มี
ความสมัพันธ์กบักลุ่มธุรกิจรถเชา่ระยะสั้น (Rental), กลุ่มธุรกิจเช่าซื้อ (Fleet) และองค์กรรัฐมานาน 

   Alibaba Cloud ซึ่งเป็นธุรกิจคลาวด์ภายใต ้Alibaba Group (9988 HK) ประกาศแผนเปิด Data Center แห่งทีส่องใน
เกาหลีใต้ภายในสิ้นเดอืน มิ.ย. นี ้โดยเปน็สว่นหนึ่งของแผนการลงทนุทั่วโลกวงเงิน $5.3 หมื่นล้าน เพือ่รองรับความตอ้งการใช้
งานคลาวด์และบริการ AI ที่เร่งตวัขึ้นทั่วโลก โดย Data Center แห่งใหม่ในเกาหลีใต้จะเสริมจากศูนย์แห่งแรกที่เปิดดำเนินการมา
ตั้งแต่ป ี2022 สะท้อนกลยทุธ์เร่งขยาย Footprint นอกจีนของ Alibaba Cloud ซึ่งปีนี้เพิ่งเปดิศูนย์ขอ้มลูแห่งที่สองในประเทศไทย 
หลังจากได้เปิดศนูย์แรกในเม็กซิโกไปแล้วกอ่นหนา้นี ้

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

   Salesforce (CRM US) ขึ้นราคาผลิตภณัฑ์เฉลี่ย 6% เร่ิมสิงหาคม 2025 ขณะที่ Morgan Stanley มองเปน็แรงหนุนรายได้
ระยะกลาง  

- Salesforce ประกาศปรับขึ้นราคาผลิตภัณฑ์เฉลีย่ 6% สำหรับกลุ่ม Enterprise และ Unlimited Editions โดยจะมีผลตั้งแต่
วันที่ 1 สิงหาคม 2025 ครอบคลมุผลิตภณัฑ์สำคัญอยา่ง Sales Cloud, Service Cloud, Field Service และบางบริการใน
กลุ่ม Industry Clouds การปรับราคาคร้ังนี้เป็นสว่นหนึ่งของความพยายามในการสะท้อนมลูค่าทีเ่พิ่มขึ้นของผลติภัณฑ์ ซึ่ง
บริษัทระบุว่าเกิดจากนวัตกรรมอย่างตอ่เนือ่งและคุณค่าทีส่่งมอบแก่ลูกค้า โดยเฉพาะการผสานเทคโนโลยี AI เข้าในระบบงาน
หลักอย่างเป็นรูปธรรมมากขึ้น 

- ราคาที่ปรบัเพิม่จะมีผลทั้งสำหรับลูกค้าใหม่และลูกค้าเดมิทีต่่ออายุสัญญา แม้ว่าในบางกรณีของการต่ออาย ุอาจยังสามารถ
เจรจาเงื่อนไขได้ตามความเหมาะสม ขณะเดียวกนั Salesforce ยังประกาศให้แพ็กเกจ Agentforce ซึง่เป็นชุดฟเีจอร์เสริมดา้น AI 
เข้าสูส่ถานะวางจำหนา่ยทัว่ไป โดยแพ็กเกจนี้จะเข้ามาแทนที่ Einstein Add-ons เดิม และมีให้เลอืกในสองรูปแบบหลัก ได้แก่ 
Agentforce Add-ons ซึ่งเร่ิมต้นที่ $125 ต่อผู้ใช้ตอ่เดอืน และ Agentforce 1 Editions ทีม่ีราคาเร่ิมต้นที่ $550 ต่อผู้ใช้ตอ่
เดือน 

- การวางจำหนา่ย Agentforce อย่างเต็มรูปแบบถือเป็นหมากกลยุทธ์สำคัญของบริษัทในการเร่งการใช้งาน AI ของลูกค้า ทำให้
สามารถเข้าถึงฟเีจอร์ AI ได้แบบไม่จำกัด และฝังการทำงานร่วมกบั AI ไว้ในระบบปฏิบตัิงานประจำวันของทั้ง Salesforce และ 
Slack นอกจากนี ้Salesforce ยงัได้อัปเกรดฟีเจอร์ AI ให้กับทุกแพ็กเกจแบบเสยีเงินของ Slack และเปิดให้ผู้ใช้ทุกระดบัสามารถ
เข้าถึง Salesforce Channels ได ้แม้ในแพ็กเกจแบบฟรี โดยยังไมม่แีผนปรับราคาในกลุ่ม Foundations, Starter หรือ Pro 
Editions 

- ขณะทีน่ักวเิคราะห์ Morgan Stanley ยังคงคำแนะนำ Overweight พร้อมราคาเปา้หมายที่ $404 โดยมองว่าการข้ึนราคาคร้ัง
นี้จะเป็นแรงขับเคลือ่นรายได้ทีส่ำคัญในช่วงปีงบประมาณ 2027–2028 แม้จะยังไม่ส่งผลโดยตรงตอ่แนวโนม้รายได้ป ี2026 ซึ่ง
ประเมินว่าการขึ้นราคานีอ้าจช่วยสร้างรายไดเ้พิ่มเตมิประมาณ $1 พันลา้นภายในสองปีข้างหนา้ พร้อมคาดว่าจะเพิ่มรายได้
จากสัญญาใหม่ราว 4.5% และจากการต่ออายสุัญญาเดิมอีกราว 4.0% ซึ่งเป็นกลุม่ที่มนี้ำหนักมาก เนือ่งจาก Enterprise และ 
Unlimited Editions คิดเปน็ประมาณ 70% ของมูลค่าสัญญารายปีทั้งหมด 

- ที่นา่สังเกตคือตัวเลขประมาณการรายได้ดังกลา่วยังไม่รวมปัจจัยบวกเพิม่เติมจาก Agentforce AI ซึ่งเพิ่งเขา้สูส่ถานะวาง
จำหน่ายทัว่ไป และมีศักยภาพในการขยายฐานรายได้ของบริษัทในระยะถัดไป ทั้งนี้ Morgan Stanley ระบุว่า การปรับราคาคร้ังนี้
สะทอ้นความเช่ือมัน่ของ Salesforce ในคุณค่าที่ตนเองส่งมอบผา่นนวตักรรม พร้อมย้ำว่าธุรกิจหลักของบริษัทยังคงมี
เสถียรภาพ แม้จะอยูท่่ามกลางการเปลี่ยนแปลงของอตุสาหกรรมจากกระแส AI อย่างรวดเร็ว 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อ Salesforce โดยประเมินว่าบริษัทยังอยู่ในช่วงต้นของวฏัจักรการเติบโตใหมท่ี่
ขับเคลือ่นด้วย AI, แพลตฟอร์มขอ้มลู และการเปลี่ยนผ่านจาก CRM แบบดั้งเดิมไปสู่โครงสร้างพื้นฐานดิจิทลัสำหรับองค์กร 
แนะนำเก็งกำไรตามแนวรับจากปจัจัยสนับสนุนดังนี้  

 

 



 

 

 

1) ปัจจัยเฉพาะตัวทีแ่ข็งแรงข้ึน ไดแ้ก่ การขยายฐานรายได้จาก Agentforce และ Data Cloud ซึ่งได้สร้าง Recurring revenue 
ให้แก่บริษัทในไตรมาส 1 (ARR ทะลุ $1 พันลา้น โต +120% YoY) พร้อมแรงส่งจากดลีที่รวม AI/Platform เกินคร่ึงของ Top 
100 ดีลในไตรมาสลา่สดุ  

2) แนวโน้มเชิงกลุ่มที่ยังเปน็บวกตอ่ซอฟตแ์วร์องค์กร โดยองค์กรทัว่โลกยังคงเดนิหน้าลงทุนในระบบอัตโนมตัิและแพลตฟอร์ม AI 
แม้ภาวะเศรษฐกิจไม่แนน่อน ซึ่งเปน็แรงดึงดูดเม็ดเงินเข้าสูบ่ริษัททีม่ฐีานลูกค้าองค์กรขนาดใหญแ่ละแพลตฟอร์มที่ครบวงจร 

3) คุณภาพของกำไรที่แข็งแกร่ง การที่ Salesforce ยังคงรักษา Operating Margin และ Free Cash Flow Margin ในระดบัสูง 
บ่งช้ีถึงคุณภาพของรายได้ และความสามารถในการบริหารตน้ทนุท่ามกลางสภาพเศรษฐกิจที่ผันผวน จึงถือเป็นจุดแข็งสำคัญที่
ช่วยปกป้อง Downside หากโมเมนตมัระยะสั้นอ่อนแรง 

- อย่างไรก็ดี Salesforce ยังอยู่ในช่วงต้นของรอบการเตบิโตด้าน AI และแพลตฟอร์มขอ้มูล ซึ่งแม้จะเร่ิมเห็นสัญญาณ 
Monetization ที่ดีขึน้ แต่ภาพรวมรายได้ยังเตบิโตเพียงประมาณ 8% YoY และยังต่ำกว่าบางบริษทัในกลุม่ High-growth SaaS 
โดยเราคาดหวังที่จะไดเ้ห็นการเร่งตัวของรายได้ในหมวด AI/Platform ให้กลายเป็นแรงขับเคลือ่นหลักได้ชัดเจนยิ่งข้ึนในระยะถัดไป 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 2) การนำ AI ไปปรับใช้ที่ช้า 3) ความไม่แนน่อนทางเศรษฐกิจ 

 

   Meta (META US), Amazon (AMZN US) และ Booking (BKNG US) โดดเด่นรับเทรนด์ Agentic AI พลิกพฤติกรรม
ผู้บริโภคยุคใหม่ 

- นักวเิคราะห์จาก BofA Securities ช้ีวา่ Meta Platforms, Amazon และ Booking Holdings คือ 3 หุ้นกลุ่มอินเทอร์เนต็ทีม่ี
ความพร้อมสูงสุดในการรับประโยชน์จากการเปลี่ยนผา่นสู่ยุค Agentic AI หรือปัญญาประดิษฐท์ี่มคีวามสามารถในการ
ตัดสนิใจและลงมอืทำแทนผู้ใช้งานอย่างอิสระ มากกว่าการเป็นเพียงผู้ช่วยดิจิทัลแบบเดมิ 

- แนวโนม้นี้ได้รับแรงผลักดันจากเทคโนโลยอีย่าง “Operator” ของ OpenAI และ “Mariner” จาก Google ที่มีศักยภาพในการ
เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภคโดยตรง โดยเฉพาะในดา้นการสื่อสาร การช้อปปิ้งออนไลน์ และการวางแผนการเดินทาง 
ลดภาระของผู้ใช้ในการค้นหาและตัดสนิใจด้วยตนเอง 

- BofA ระบุวา่ แพลตฟอร์มที่มีระบบนเิวศแบบครบวงจร โปร่งใสด้านราคา และมีฐานผู้ใช้ที่มสี่วนร่วมอย่างต่อเนือ่ง จะมีโอกาส
มากทีสุ่ดในการปรบัตัวและเตบิโตในกระแสนี้ 

- ในกลุม่สือ่ออนไลน์ Meta ถูกยกให้เป็นตวัเลือกอันดับต้น ๆ เนื่องจากผู้ช่วย AI ของบริษัทได้ถูกฝงัอยู่ในแอปหลักอยา่ง 
Facebook และ Instagram และเขา้ถึงผู้ใช้งานมากกว่า 1 พันล้านคนทั่วโลก Meta มีเปา้หมายจะยกระดับผู้ช่วยนี้ให้กลายเปน็
แพลตฟอร์มสำหรับการดำเนินการตามเป้าหมาย เช่น การวางแผนท่องเที่ยวหรือการซือ้สนิค้าโดยตรงภายในแอป 

- ด้านระบบโฆษณา Meta กำลังเปลี่ยนไปสู่โมเดลที่ขบัเคลือ่นด้วย AI เตม็รูปแบบผ่านแคมเปญประเภทอตัโนมตัิ เช่น 
Advantage+ ซึ่งใช้การคาดการณ์เพือ่ปรับแต่งประสทิธิภาพให้เหมาะกับเป้าหมายของผู้ลงโฆษณา อีกทั้งยังเตรียมเปิดใหต้ั้งค่า
แคมเปญผา่นภาษาธรรมชาติ เพิม่ความสะดวกและขยายกลุ่มผู้ใช้โฆษณา 

 



 

 

 

- ในแวดวงอีคอมเมิรซ์ Amazon ยังคงรักษาความได้เปรียบทั้งดา้นราคา ความหลากหลายของสินค้า และประสิทธิภาพในการ
จัดส่ง จากผลสำรวจของ BofA พบว่า 65% ของผู้บริโภคเลอืก Amazon เป็นแหล่งค้นหาแรงบันดาลใจในการซือ้สนิค้า และ 
57% ใช้เป็นจุดเร่ิมต้นในการช้อปปิ้งออนไลน ์

- หนึ่งในนวัตกรรมที่น่าจับตาคอืฟีเจอร์ “Buy for Me” ซึ่งอยู่ระหวา่งการทดสอบ โดยระบบจะใช้ AI ทำการซือ้สนิค้าจากเว็บไซต์
บุคคลที่สามโดยอตัโนมัติ ภายในแอปของ Amazon เอง พร้อมกรอกข้อมูลการชำระเงนิและทีอ่ยู่จัดส่งให้เสร็จสรรพ 

- นอกจากนี้ Amazon ยังมีความได้เปรียบด้านราคาถึง 14% เมือ่เทียบกับคู่แข่ง และครอบคลุมบริการจัดส่งภายในวันเดียวได้
มากทีสุ่ดในกลุ่มแพลตฟอร์มค้าปลีก 

- ด้านธุรกิจท่องเที่ยว BofA มองว่า Booking Holdings อยู่ในจุดที่ได้เปรียบทีสุ่ดท่ามกลางกระแส Agentic AI เนือ่งจากบริษัท
ได้จับมอืกับ OpenAI เพื่อพัฒนาเคร่ืองมือวางแผนการเดนิทางอตัโนมัติ และยังมีฐานลูกค้าจำนวนมากจากโปรแกรมสะสม
คะแนน Genius ซึ่งคิดเป็นมากกวา่คร่ึงของการจองทั้งหมด 

- ระบบความภักดีของผู้ใช้เหลา่นีจ้ะกลายเป็นปัจจัยสำคัญในการตดัสินใจของ AI เมื่อตอ้งเลอืกบริการที่ให้ผลตอบแทนหรือสทิธิ
ประโยชน์ที่คุ้มค่าทีสุ่ด อีกทั้ง Booking ยังมีสนิค้าทอ่งเทีย่วหลากหลายครอบคลุมทัว่โลก และขอ้มลูเชิงลึกเกีย่วกับพฤติกรรม
ผู้ใช้ ซึ่งสามารถนำไปต่อยอดเพือ่พัฒนาแพลตฟอร์มจองทริปแบบครบวงจรที่ขับเคลือ่นดว้ย AI ได้ในระยะยาว 

- อย่างไรก็ดี BofA มอว่าการพฒันา Agentic AI ยังมีตน้ทนุสูงและความท้าทายด้านการใช้งานอยู่ไม่นอ้ย ซึ่งบริษัททีเ่ร่ิมตน้ได้
เร็วและสามารถสร้างประสบการณ์ใช้งานที่มีประโยชน์ โปร่งใส และตอบโจทย์ผู้บริโภคได้ด ีมีแนวโนม้จะเป็นผู้ชนะในระยะยาว 

- นอกจากนี้ แพลตฟอร์มเหล่านีย้ังสามารถใช้กลยุทธส์ร้างรายไดแ้บบผสมผสาน ทั้งจากระบบสมาชิก การโฆษณา และโมเดล
พันธมิตร เพือ่รองรับพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลีย่นไปในยุคที่ AI กลายเป็นตัวกลางสำคัญของการตัดสนิใจ 

 

   Novo Nordisk (NOVOB DC, NVO US) -0.44% ในตลาดสหรัฐฯ ในขณะที ่TD Cowen ให้คำแนะนำ “ซือ้” พร้อมให้ราคา
เป้าหมายที่ $105 หลังมีมมุมองเชิงบวกต่อแนวโน้มยอดขายเวโกวี ่

- นักวเิคราะห์จาก TD Cowen ได้พบกับผูบ้ริหารระดับสูงของบริษัทที่เมืองโคเปนเฮเกน ประเทศเดนมาร์ก โดยระบุว่า ฝ่าย
บริหารของ Novo Nordisk “มีความเช่ือมั่น” ต่อปรมิาณการใช้ยาเวโกวี่ที่เพิ่มขึน้ผ่านโครงการ NovoCare ซึ่งช่วยให้ผู้ป่วย
เข้าถึงยาของบริษัทไดส้ะดวกยิ่งขึน้ 

- Novo Nordisk กำลังเดินหน้า “อย่างเต็มที่” กับการพัฒนายาควบคุมนำ้หนักที่ชือ่ว่า “คาเกรลินไทด์” นอกจากนี้ บริษัทได้
ประกาศว่าจะเร่ิมการทดลองระยะที่ 3 สำหรับยาลดน้ำหนักแอมีเครทินทั้งในรูปแบบฉีดและแบบรับประทาน ภายในต้นป ี2026 

- ก่อนหน้านี้ บริษัทร่วมลงทนุ Parvus Asset Management ได้เขา้ถือหุ้นใน Novo Nordisk โดยมีเป้าหมายจะมีบทบาทในการ
เลอืก CEO คนใหม่ ภายหลังจากที่ราคาหุ้นปรับตัวลงแรงในปีนี้ และผลการทดลองยาหลายชุดไมเ่ปน็ไปตามทีต่ลาดคาดหวัง 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


