
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันพฤหสับดทีี่ผ่านมา (DJIA +0.94%, S&P500 +0.80%, 

Nasdaq +0.97%) เนื่องจากตลาดขานรับความนา่จะเปน็ที่ Fed มแีนวโนม้จะลดอตัราดอกเบี้ย
มากข้ึน หลังรายงานตัวเลข GDP เศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาอ่อนแอ อีกทั้งตลาดได้แรงหนนุจาก
การปรับตัวขึน้ของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Netflix +2.46%, Meta Platforms +2.46% และ 
Amazon +2.42% ส่งผลให้ดัชนี Nasdaq ปรับตัวขึน้ทำจุดสูงสุดใหม่เป็นประวัติการณ ์
- GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 1 ปี 2025 (ทบทวนรอบที่สาม) -0.5% Annualized QoQ ต่ำกวา่ที่

ตลาดคาดที่ -0.2% และรายงานคร้ังก่อนที่ -0.2%) ด้านตัวเลข Initial Jobless Claims 
สัปดาหส์ิ้นสุด 21 มิ.ย. ออกมาอยู่ที่ 2.36 แสนราย (ตลาดคาดที่ 2.43 แสนราย vs. สัปดาห์
ก่อนที่ 2.46 แสนราย) ทั้งนี้ หลงัรายงานตวัเลข GDP ส่งผลให้ตลาดประเมินน้ำหนักเพิ่มขึน้ 
(21% จาก 13% สัปดาห์ก่อน) ที ่Fed จะลดอตัราดอกเบี้ยลง 25bps สู่ระดับ 4.25%-4.50% 
ในการประชุมเดอืน ก.ค. 
- นอกจากนี้ การแสดงความเหน็ลา่สุดของประธาน Fed ซานฟรานซิสโกที่กล่าวว่า ผลกระทบ

จากมาตรการภาษีศุลกากรที่ลดน้อยลงอาจเป็นปัจจัยสนบัสนุนการปรับลดอัตราดอกเบีย้ใน
ฤดูใบไม้รว่งนี้ ขณะที่ประธาน Fed สาขาบอสตันกลา่ววา่ มีแนวโน้มที่จะสนับสนนุการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยในช่วงปลายปีนี ้ทา่มกลางแนวโน้มเศรษฐกิจที่ไม่แนน่อน 
- Howard Lutnick รัฐมนตรีว่าการกระทรวงพาณิชยส์หรัฐฯ ได้ใหส้ัมภาษณ์กบั Bloomberg 

Television โดยระบุวา่ ข้อตกลงระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่ได้มีการหารือ ณ กรุงเจนีวา เมือ่เดือน
ที่ผ่านมา ไดม้ีการลงนามและรับรองเรียบร้อยแล้วเมือ่สองวันกอ่น แต่ Lutnick ไม่ไดม้ีการ
เปิดเผยรายละเอียดในขอ้ตกลงให้สื่อทราบ 
- Wall Street Journal รายงานว่า สหภาพยุโรปกำลังพิจารณาปรับลดอตัราภาษีศุลกากร

สำหรับสนิค้านำเข้าจากสหรัฐฯ เพือ่ให้บรรลุขอ้ตกลงการค้าร่วมกับประธานาธิบด ี Donald 
Trump อย่างรวดเร็ว และหลีกเลีย่งอัตราภาษีที่มีโอกาสปรับขึ้นสู่ระดับ 50% ซึ่งการเจรจาใน
คร้ังนีร้วมถึงการซื้อสนิค้าสหรัฐฯ เพิ่มเตมิ เช่น กา๊ซธรรมชาติเหลว (LNG) และการขอสิทธิ
ยกเว้นเฉพาะสนิค้าบางประเภท อาทิ รถยนต์ เหล็ก และสารเคมี โดยมีหลายประเทศในสหภาพ
ยุโรป นำโดยเยอรมนีและอติาลี กำลังผลักดนัให้มีขอ้ตกลงระยะสั้นก่อนกำหนดเส้นตายวันที ่ 9 
ก.ค. 
- Meta (META US) ดึง 3 นักวิจัย OpenAI เสริมทัพ AI หลังโมเดลลา่สดุเปดิตวัได้ไมด่ีนัก ซึ่ง 

Zuckerberg เดินหนา้ทุ่มสูงสดุ $100 ล้านต่อราย โดย Meta เร่งเคร่ืองโปรเจกต ์
“Superintelligence” ด้วยการดงึตัว 3 นักวิจัย AI ระดับทอ็ปจาก OpenAI สำนักงาน Zurich 
ได้แก่ Lucas Beyer, Alexander Kolesnikov และ Xiaohua Zhai ซึ่งเคยร่วมงานกนัมากอ่นที ่
Google DeepMind โดยการยา้ยทีมคร้ังนีเ้กิดขึ้นหลังจาก Zuckerberg เขา้ไปควบคุมการ
สรรหาด้วยตัวเองในเดอืนเมษายน หลังโมเดล AI ล่าสุดของ Meta เปดิตัวได้ไม่ดนีัก 
(รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Highlight) 
- Palantir (PLTR US) +0.94% หลังบริษัทประกาศความร่วมมอืคร้ังสำคัญกับ The Nuclear 

Company มูลค่าราว $100 ล้าน เพือ่พัฒนาระบบ NOS (Nuclear Operating System) ซึ่งใช้  
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27 มิถุนายน 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,386.84 0.94% 

S&P500 6,141.02 0.80% 

NASDAQ 20,167.91 0.97% 

Europe STOXX600 537.48 0.09% 

Japan NIKKEI225 39,584.58 1.65% 

China 
CSI300 3,946.02 -0.35% 

HSCE 8,803.83 -0.63% 

India NIFTY50 25,549.00 1.21% 

Thailand SET 1,106.73 -0.09% 

Vietnam VN30 1,463.57 -0.12% 

Gold Gold Futures 3,333.50 0.19% 

Oil WTI Oil Futures 65.24 0.49% 

USD US Dollar Index 97.15 -0.54% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.24% -5 

TH Gov 10Y 1.62% -4 

 



 

 
 
AI และ Real-time data ช่วยเร่งการก่อสร้างโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ให้ปลอดภยัและมีประสิทธิภาพ
มากข้ึน โดยโครงการนี้จะได้รับทุนสนับสนนุเต็มจำนวนจากฝั่ง The Nuclear Company ตลอด
หลายปีข้างหนา้ (รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Highlight) 
- ASML (ASML NA) -2.10% และ ASM International (ASM NA) -0.63% หลังจาก Jefferies 

ปรับลดคำแนะนำจาก "ซือ้" เหลือเพียง "ถือ" โดยให้เหตุผลวา่ภาคการลงทุนของผู้ผลติชิป 
โดยเฉพาะกลุม่ที่ผลิตหนว่ยความจำความเร็วสูงอาจชะลอตวัในช่วงสองปีข้างหน้า Janardan 
Menon นักวิเคราะห์จาก Jefferies ประเมินว่าตลาดอปุกรณ์การผลิตชิปโดยรวมอาจหดตวั
ลงราว 1% ในปีหนา้ สวนทางกับความคาดหวังของตลาดทีเ่ดิมมองว่าจะเตบิโตระดับเลขสอง
หลัก โดยชี้ว่าหนึ่งในปัจจัยหลักทีท่ำให้ Jefferies กลับมาระวังมากข้ึน คือแนวโน้มการลดงบ
ลงทุนธุรกิจ DRAM ในปี 2026 ซึ่งส่งผลตอ่อปุสงค์ของอุปกรณ์ผลิตชิปโดยตรง นอกจากนี้ ยัง
มองว่าการขยายการลงทุนของศูนย์ข้อมูล AI กำลังเริม่ชะลอลงเช่นกัน ขณะที่ความล่าช้าใน
การที่ Samsung ได้รับการรับรองให้เป็นซัพพลายเออร์ HBM3E ให้แก่ Nvidia ไดเ้พิม่ความไม่
แน่นอนให้แกต่ลาด (รายละเอียดเพิ่มเติมใน Stock Highlight) 
- Xiaomi (1810 HK) เปิดตัว YU7 SUV รุ่นใหม ่แข่งขันโดยตรงกับ Tesla Model Y พร้อมยอด

จองทะลุ 200,000 คันใน 3 นาที ด้วยราคาจำหน่ายเร่ิมต้น 253,500 หยวน (ประมาณ 
$35,360) ในการเปิดตวัอย่างยิ่งใหญ่ในคืนวันพฤหัสบดีที่ผา่นมานี้ Lei Jun ผู้ก่อตั้ง Xiaomi 
เปิดฉากเปรียบเทียบ YU7 กับ Tesla Model Y แบบชัดเจน เช่นเดียวกับทีเ่คยเปรียบ Mi Phone 
กับ iPhone มากอ่นหนา้นี้ โดยราคาของ YU7 ถอืว่าอยู่ในระดับที่นกัวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ และ
ต่ำกว่ารุ่นใหม่ของ Model Y ที่ปจัจุบันอยูท่ี่ 263,500 หยวน สำหรับคู่แข่งจากจีนอย่าง BYD 
Tang L SUV ซึ่งมีขนาดเล็กกวา่ YU7 เล็กนอ้ย ตั้งราคาไว้ระหว่าง 239,800 ถึง 289,800 
หยวน นอกจากรถยนต ์ในงานยังมีการเปิดตัวผลิตภณัฑ์ใหม่อืน่ ๆ ของ Xiaomi เช่น แว่นตา AI 
ราคา 1,999 หยวน ที่สามารถถา่ยวิดีโอและตอบคำถามจากภาพได้, โทรศัพท์พับได้รุน่ MIX 
Flip 2 และแทบ็เล็ตที่ใช้ชิป Xring O1 ซึ่งพัฒนาโดยทมีของ Xiaomi เอง 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรอย่างระมดัระวังตอ่หุ้น Xiaomi โดยประเมนิวา่บริษัทอยู่

ในช่วงเปลีย่นผ่านทีม่ีพัฒนาการเชิงบวก ทั้งในแง่ของการยกระดับเทคโนโลยี การขยายเขา้สู่
ธุรกิจ EV และการเติบโตของกลุม่ IoT และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า ซึ่งเร่ิมมีบทบาทมากข้ึนในโครงสร้าง
รายได้ โดยแม้ราคาหุน้ในระยะสัน้จะปรับขึ้นมามากและ Valuation อยู่ในระดับสูงเมื่อเทยีบกับ
อดตี แต่หากธุรกิจใหม่อย่าง EV สามารถทยอยสร้างผลตอบแทนได้ตามแผน จะช่วยหนุนมูลค่า
หุ้นในระยะกลางถึงยาว (รายละเอยีดเพิม่เติมใน Stock Highlight) 
- หุน้กลุ่มรถยนต์ปรับตัวลงแรงนำโดย Geely Auto (175 HK) -4.88%, BYD (1211 HK) -

3.23%, Xpeng (9868 HK) -3.01%, และ NIO (9866 HK) -1.45% หลัง BYD ไดล้ดกะ
กลางคืนในบางโรงงานทั่วประเทศจีน และชะลอแผนเพิ่มสายการผลติใหม่ ซึ่งส่งผลให้กำลังการ
ผลิตของโรงงานอยา่งน้อย 4 แห่ง ลดลงราว 1 ใน 3 เนื่องจากต้องการที่จะลดต้นทนุและบริษัท
ไม่สามารถทำยอดขายได้ตามเป้าหมาย อยา่งไรก็ตาม BYD ยังสามารถทำสถติิยอดจด
ทะเบยีนรถยนตส์ูงสุดตลอดกาลในสัปดาห์ที่ 25 ของปีนี ้ (16–22 มิ.ย.) โดยมียอดจดทะเบยีน 
83,400 คัน เพิ่มขึ้น 18.6% WoW และเพิ่มขึน้ 24.85% YoY ตามลำดับ 
- ติดตามการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้ของ สหรัฐฯ ได้แก่ PCE Price Index 

เดือน พ.ค. (ตลาดคาด +2.3% YoY vs. เดือนก่อน +2.1%) และ U. of Mich. Sentiment เดือน  
 



 

   
 
มิ.ย. (ตลาดคาดและเดือนก่อนที่ระดับ 60.5 จุด) ด้านญี่ปุ่น มีรายงาน Tokyo CPI เดอืน มิ.ย. 
(ตลาดคาด 3.3% vs. เดอืนกอ่น 3.4%)  
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Xiaomi, ASML, Palantir, Meta  
 
ดชัน ีNASDAQ ปรบัตวัขึน้ทำจดุสงูสดุใหมเ่ปน็ประวตักิารณ์ หนนุจากสงครามอสิราเอล-
อหิรา่นทีส่งบลง ความคบืหนา้ดลีการคา้ และความคาดหวงัตอ่การลดอตัราดอกเบีย้ของ 
FED 

 
Source: TradingView, ASPS Global Strategy 



 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

     ดัชน ีHang Seng (HSI) -0.61%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.61% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.26% โดยตลาดได้รับแรงกดดันจากการปรับตวัลงของหุ้นกลุ่ม EV หลัง BYD ประกาศชะลอการผลิตในจนี 
เนือ่งจากสินค้าคงคลังปรับตัวสูงขึ้น 

     หุ้นกลุ่มรถยนต์ปรับตัวลงแรงนำโดย Geely Auto (175 HK) -4.88%, BYD (1211 HK) -3.23%, Xpeng (9868 HK) -
3.01%, และ NIO (9866 HK) -1.45% หลัง BYD ไดล้ดกะกลางคืนในบางโรงงานทั่วประเทศจีน และชะลอแผนเพิ่มสายการผลิต
ใหม่ ซึ่งส่งผลให้กำลังการผลติของโรงงานอย่างนอ้ย 4 แห่ง ลดลงราว 1 ใน 3 เนือ่งจากตอ้งการที่จะลดตน้ทนุและบริษัทไม่
สามารถทำยอดขายไดต้ามเปา้หมาย อย่างไรก็ตาม BYD ยังสามารถทำสถติิยอดจดทะเบียนรถยนต์สูงสุดตลอดกาลใน
สัปดาหท์ี่ 25 ของปีนี้ (16–22 มิ.ย.) โดยมียอดจดทะเบียน 83,400 คัน เพิม่ขึ้น 18.6% WoW และเพิม่ขึ้น 24.85% YoY 
ตามลำดบั 

     POP MART (9992 HK) +2.26% หลัง HSBC ปรับราคาเป้าหมายขึน้สู่ระดบั HKD332 (จากเดิมที่ HKD216) และให้
คำแนะนำ "ซื้อ" โดยนักวเิคราะห์ระบุว่า Labubu ซึ่งเป็นหนึ่งใน IP หลักของ POP MART ทีเ่พิ่งเขา้สูต่ลาดต่างประเทศ อาทิ 
สหรัฐฯ และยุโรปในช่วงที่ผา่นมา พบว่า ดัชนีการค้นหาบน Google เพิม่ขึ้นอย่างรวดเร็ว สะทอ้นความสนใจที่เติบโตตามแบบ
แผนทีเ่คยเกิดขึน้ในตลาดเอเชีย โดยการเปดิตวัซีรีสแ์ละ IP ใหม่ๆ มแีนวโนม้ดึงดดูผู้บริโภคได้ตอ่เนือ่ง  ส่งผลให้ HSBC ได้ปรับ
เพิ่มคาดการณ์รายได้จากต่างประเทศของ POP MART ในปี 2025 ขึ้นจากเดมิอีก 34% เป็น 1.43 หมื่นลา้นหยวน คิดเป็นการ
เติบโต 183% YoY 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Xiaomi (1810 HK) เปิดตัว YU7 SUV รุ่นใหม ่แข่งขันโดยตรงกับ Tesla Model Y พร้อมยอดจองทะลุ 200,000 คันใน 3 
นาท ี

- Xiaomi ผู้ผลิตสมาร์ตโฟนรายใหญ่ของจีนเดนิหน้ารุกตลาดรถยนต์ไฟฟา้เต็มตัวด้วยการเปิดตัวรถ SUV รุ่นใหม่ YU7 ที่มา
พร้อมราคาจำหนา่ยเร่ิมตน้ 253,500 หยวน (ประมาณ $35,360) โดยเล็งเป้าไปที่ Tesla Model Y คู่แข่งอันดบัหนึ่งในตลาดรถ 
SUV ไฟฟ้าของจีน 

- ในการเปิดตัวอย่างยิ่งใหญ่ในคนืวันพฤหัสบดีนี้ Lei Jun ผู้ก่อตั้ง Xiaomi เปิดฉากเปรียบเทยีบ YU7 กับ Tesla Model Y แบบ
ชัดเจน เช่นเดียวกับที่เคยเปรียบ Mi Phone กบั iPhone มากอ่นหน้านี้ โดยราคาของ YU7 ถือวา่อยู่ในระดับที่นักวเิคราะห์
คาดการณ์ไว้ และต่ำกวา่รุ่นใหม่ของ Model Y ที่ปัจจุบันอยูท่ี่ 263,500 หยวน สำหรับคู่แข่งจากจีนอย่าง BYD Tang L SUV ซึ่ง
มีขนาดเล็กกว่า YU7 เล็กนอ้ย ตัง้ราคาไว้ระหว่าง 239,800 ถึง 289,800 หยวน 

- Xiaomi เปิดใหส้ั่งจองล่วงหนา้ในวันเดียวกัน ด้วยเงินมดัจำ 5,000 หยวน และในช่วงไม่กีน่าทีหลังเปิดตัว บริษัทประกาศวา่มี
ยอดจองทะล ุ200,000 คันภายในเวลาเพียง 3 นาที นอกจากนี้ Xiaomi ยังเปิดโอกาสใหลู้กค้าที่สั่งซื้อรถรุ่นแรกของบริษัทอย่าง 
SU7 แต่ยังไม่ได้รับรถ สามารถเปลี่ยนมาเป็นรุ่น YU7 ได้ภายใน 3 วัน 

- YU7 รุ่นทอ็ปตั้งราคาที่ 329,900 หยวน วิ่งได้ไกลถึง 760 กิโลเมตรตอ่การชาร์จหนึ่งคร้ัง และเร่งจาก 0–100 กิโลเมตรตอ่
ช่ัวโมงได้ภายในเวลาเพียง 3.23 วนิาที รถทุกคันมาพรอ้ม Lidar เพื่อเสริมความสามารถด้านระบบช่วยขับขี่ และรองรับระบบ
ชาร์จเร็วแบบ 800 โวลต์ ภายในตกแต่งด้วยฟีเจอร์ที่ตอบโจทย์ผู้บรโิภคจีน ไม่ว่าจะเป็นหน้าจอสมัผัสขนาดใหญ่ เบาะนวดไฟฟา้ 
หรือแม้แต่ลิน้ชักเก็บของ 

- รถรุ่นใหม่นีน้ับเป็นบททดสอบสำคัญของ Xiaomi หลังจาก SU7 รุ่นก่อนหนา้นี้ประสบอุบตัิเหตุรา้ยแรงที่สร้างความกังวลด้าน
ความปลอดภยัและทำให้ยอดสั่งซือ้ชะลอตวั นอกจากนั้น การเปดิตวัยังเกิดขึน้ในจังหวะทีท่างการจีนกำลังจับตาอยา่งใกล้ชิดต่อ
สงครามราคาในตลาด EV โดยไดอ้อกคำเตอืนถึงผู้ผลิตรถยนต์กวา่ 10 ราย รวมถึง BYD และ Xiaomi ให้ระมัดระวังการใช้กล
ยุทธ์ขายรถมอืหนึ่งวิ่ง 0 กิโลเมตรเพื่อปัม๊ยอดขาย และขอให้จ่ายเงนิให้ซัพพลายเออร์ตรงเวลาเพือ่รักษาสภาพคลอ่งของห่วงโซ่
อุปทานในภาพรวม 

- อย่างไรก็ตาม Lei Jun ยังคงแสดงความมัน่ใจในเวทเีปิดตัววา่ YU7 จะช่วยผลักดนัธุรกิจ EV ของ Xiaomi ให้เร่ิมมีกำไรในช่วง
คร่ึงหลังของปีนี้ ซึ่งถือว่าเร็วมากเมื่อเทียบกับผู้เล่นรายอืน่ในอุตสาหกรรม และหากทำได้จริง จะเป็นอกีหมุดหมายสำคัญใน
เส้นทางผู้ประกอบการของเขา 

- นอกจากรถยนต์ ในงานยังมีการเปิดตวัผลติภัณฑ์ใหมอ่ื่น ๆ ของ Xiaomi เช่น แวน่ตา AI ราคา 1,999 หยวน ที่สามารถถ่าย
วิดีโอและตอบคำถามจากภาพได้, โทรศัพท์พับได้รุ่น MIX Flip 2 และแท็บเลต็ที่ใช้ชิป Xring O1 ซึ่งพฒันาโดยทีมของ Xiaomi 
เอง 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรอย่างระมัดระวังต่อหุน้ Xiaomi โดยประเมนิวา่บริษัทอยู่ในชว่งเปลีย่นผ่านทีม่ี
พัฒนาการเชิงบวก ทั้งในแง่ของการยกระดับเทคโนโลยี การขยายเข้าสู่ธุรกิจ EV และการเติบโตของกลุ่ม IoT และเคร่ืองใช้ไฟฟา้ 
ซึ่งเร่ิมมบีทบาทมากข้ึนในโครงสร้างรายได้ โดยแม้ราคาหุ้นในระยะสัน้จะปรับขึ้นมามากและ Valuation อยู่ในระดับสูงเมือ่เทียบกับ
อดตี แต่หากธุรกิจใหม่อย่าง EV สามารถทยอยสร้างผลตอบแทนได้ตามแผน จะช่วยหนุนมูลค่าหุน้ในระยะกลางถึงยาว 



 

 

- หนึ่งในจุดเปลีย่นทีน่่าจับตาคอืการเปิดตัว YU7 SUV ซึ่งวางตำแหน่งแข่งขันกับ Tesla Model Y โดยตรง ทั้งดา้นราคา 
ฟังก์ชัน และดีไซนท์ี่ออกแบบมาใหต้รงกับความต้องการของผู้บริโภคจีน เช่น เบาะนวด หน้าจอขนาดใหญ่ และการติดตั้ง Lidar 
เป็นมาตรฐานในทุกรุ่น จุดเด่นเหล่านีส้ะทอ้นความพยายามของ Xiaomi ในการวางตัวเองเป็นผู้ผลติ EV ที่ให้ความสำคัญกับทั้ง
เทคโนโลยีและประสบการณ์ผู้ใช้งาน ซึ่งการตอบรับเบือ้งตน้ทีม่ียอดจองทะลุ 200,000 คันภายในไม่กีน่าที นับเป็นสัญญาณเชิง
บวก แม้ยังตอ้งรอตดิตามการส่งมอบจริงและคุณภาพของสินคา้ในระยะถัดไป 

- ขณะเดียวกัน บริษทัตั้งเป้าให้ธุรกิจ EV เร่ิมมีกำไรในช่วงคร่ึงหลังของปี หากสามารถดำเนินการไดต้ามแผน จะเป็นพฒันาการ
ที่มีนยัสำคัญ และสะทอ้นถึงความสามารถในการควบคุมต้นทุนและบริหารการผลิตไดด้ีในสภาพแวดล้อมการแข่งขันสูง อยา่งไร
ก็ตาม สิ่งเหลา่นี้ยังอยู่ในขั้นเร่ิมตน้ และควรติดตามความคืบหน้าอย่างตอ่เนื่อง  

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันด้านราคาของตลาด EV จีน 2) ต้นทนุชิ้นส่วนอิเล็กทรอนกิส์ที่เพิ่มขึ้น 3) การพึ่งพา
ตลาดจีนในสัดส่วนรายไดสู้งข้ึน 4) ปัญหาทางการเมืองและกฎระเบียบในตลาดต่างประเทศ 

 

     ASML (ASML NA) -2.10% และ ASM International (ASM NA) -0.63% หลัง Jefferies ปรับลดคำแนะนำ เหตุความ
เสี่ยงจากการชะลอลงทุนของผู้ผลิตชิปหนว่ยความจำ 

- ราคาหุ้นของ ASML และ ASM International ปรับตัวลดลง หลังจาก Jefferies ปรับลดคำแนะนำจาก "ซือ้" เหลอืเพียง "ถอื" 
โดยให้เหตุผลว่าภาคการลงทุนของผู้ผลิตชิป โดยเฉพาะกลุ่มที่ผลติหน่วยความจำความเร็วสูงอาจชะลอตัวในช่วงสองปีข้างหน้า 

- Janardan Menon นักวเิคราะห์จาก Jefferies ประเมนิว่าตลาดอปุกรณ์การผลิตชิปโดยรวมอาจหดตัวลงราว 1% ในปีหน้า 
สวนทางกับความคาดหวังของตลาดที่เดมิมองว่าจะเตบิโตระดบัเลขสองหลัก โดยช้ีว่าหนึ่งในปัจจัยหลักที่ทำให้ Jefferies 
กลับมาระวังมากขึน้ คือแนวโนม้การลดงบลงทุนธุรกิจ DRAM ในป ี2026 ซึ่งส่งผลต่ออุปสงค์ของอปุกรณ์ผลิตชิปโดยตรง 
นอกจากนี้ ยังมองว่าการขยายการลงทุนของศูนย์ขอ้มูล AI กำลังเร่ิมชะลอลงเช่นกัน ขณะที่ความลา่ช้าในการที่ Samsung 
ได้รับการรับรองให้เปน็ซัพพลายเออร์ HBM3E ให้แก่ Nvidia ได้เพิม่ความไม่แนน่อนให้แก่ตลาด 

- นอกจากประเดน็ข้างต้น Jefferies ยังมองวา่ทั้ง ASML และ ASMI อาจเผชิญแรงกดดนัจากยอดขายในประเทศจีนที่มีโอกาส
ปรับตัวลดลง โดยเฉพาะในบริบทของความไม่แนน่อนทางการค้าและกฎระเบยีบ ในแง่การประเมนิมลูค่า Jefferies ปรับราคา
เป้าหมายของ ASML ขึน้เล็กนอ้ยเป็น €690 จากเดิม €660 แม้คาดว่ารายได้และกำไรตอ่หุ้นของบริษัทในปี 2026 จะลดลง 2% 
และ 6% ตามลำดับ ส่วนราคาเปา้หมายของ ASMI ถูกปรบัเพิม่เปน็ €530 จาก €490 แต่ Jefferies คาดว่ารายได้ของบริษัทใน
ปี 2026 จะเติบโตเพียง 3% ซึ่งต่ำกว่าทีต่ลาดคาดไวท้ี่ประมาณ 15% 

 

 

 

 

 

 



 

 

    Palantir (PLTR US) +0.94% จากดีล $100 ล้าน ร่วมพฒันา AI สำหรับโรงไฟฟ้านวิเคลยีร์ในสหรัฐฯ 

- Palantir ประกาศความร่วมมอืคร้ังสำคัญกับ The Nuclear Company มูลค่าราว $100 ล้าน เพือ่พัฒนาระบบ NOS 
(Nuclear Operating System) ซึง่ใช้ AI และ Real-time data ช่วยเร่งการก่อสร้างโรงไฟฟ้านิวเคลียร์ให้ปลอดภัยและมี
ประสิทธิภาพมากข้ึน โดยโครงการนี้จะได้รับทุนสนบัสนุนเต็มจำนวนจากฝั่ง The Nuclear Company ตลอดหลายปีข้างหน้า 

- นับเปน็การขยายเทคโนโลยี AI ของ Palantir ไปสู่โครงสร้างพืน้ฐานพลังงานนวิเคลยีร์โดยเช่ือมโยงกับคำสั่งฝ่ายบริหารล่าสดุ
ของรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ตั้งเป้าเพิ่มกำลังผลตินิวเคลียรเ์ป็น 400 GW ภายในปี 2050 และเร่งสร้างโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ 10 แห่ง
ภายในปี 2030 เพือ่รองรับความต้องการพลังงานจากการเติบโตของ AI และดาต้าเซน็เตอร์ 

- ความรว่มมอืคร้ังนี้ไมเ่พียงสะทอ้นจุดแข็งของ Palantir ในการวิเคราะห์ข้อมูลและคาดการณ์ลว่งหน้าเพื่อเสริมความปลอดภัย
ให้โครงสร้างพื้นฐานสำคัญของประเทศ แต่ยังเปน็ก้าวสำคัญที่ช่วยให้ Palantir มีบทบาทมากข้ึนในระบบพลังงานของสหรัฐฯ ซึ่ง
กำลังเติบโตอยา่งรวดเร็วควบคู่ไปกับการพัฒนาเทคโนโลยี AI ในอนาคต 

 

    Meta (META US) ดึง 3 นักวิจัย OpenAI เสริมทัพ AI หลังโมเดลล่าสุดเปิดตัวได้ไม่ดีนัก ซึ่ง Zuckerberg เดินหน้าทุม่
สูงสุด $100 ล้านตอ่ราย 

- Meta เร่งเคร่ืองโปรเจกต์ “Superintelligence” ดว้ยการดึงตัว 3 นักวิจัย AI ระดบัทอ็ปจาก OpenAI สำนักงาน Zurich ได้แก่ 
Lucas Beyer, Alexander Kolesnikov และ Xiaohua Zhai ซึ่งเคยร่วมงานกนัมากอ่นที่ Google DeepMind โดยการยา้ยทมี
คร้ังนี้เกิดขึ้นหลังจาก Zuckerberg เข้าไปควบคุมการสรรหาดว้ยตัวเองในเดอืนเมษายน หลังโมเดล AI ลา่สดุของ Meta เปดิตวั
ได้ไม่ดีนัก 

- Zuckerberg ยังเสนอค่าตัวสูงถึง $100 ล้านให้กับนักวิจัยบางราย และเพิ่งลงทุน $1.43 หมื่นล้านเข้าซื้อหุ้น 49% ในสตาร์ท
อัพ Scale พร้อมดึง CEO อย่าง Alexandr Wang มาร่วมคุมทมีใหม่โดยตรง นอกจากนี ้ยังพยายามทาบทาม Ilya Sutskever 
และ John Schulman ผู้ร่วมกอ่ตัง้ OpenAI แต่ยังไมส่ำเร็จ 

- แม ้OpenAI จะสูญเสียบุคลากร แต่ CEO Sam Altman แสดงความไม่กังวล โดยกล่าวในเวทลี่าสดุว่า “Zuckerberg กำลังทำ
เร่ือง Crazy อีกคร้ัง” และเสริมว่านักวิจัยทีเ่ก่งที่สดุของเขายังไม่ไดย้้ายทมี 

- การแย่งตัวบุคลากร AI ระดบัโลกนี้เป็นอีกฉากของสงครามความสามารถในซลิิคอนวัลเลย์ ซึ่ง Meta ตั้งงบลงทุนปนีี้สูงถึง 
$6.5 หมื่นล้าน ส่วนใหญ่ใช้สร้างโครงสร้างพื้นฐานเพือ่ขับเคลื่อน AI ให้ก้าวข้ามขอ้จำกัด ทั้งด้านโซเชียล การโฆษณา และบริการ
ลูกค้าแบบ AI-first 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


