
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสาน (DJIA +0.91%, S&P500 -0.11%, Nasdaq -0.82%) 

โดยดัชนี S&P 500 และ Nasdaq ปรับตัวลง หลังได้รับแรงกดดันจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย 
Tesla -5.34%, Nvidia -2.97% และ Meta -2.56% ทั้งนี้ วฒุิสภาสหรัฐฯ มีมติผ่านร่าง
กฎหมายภาษี Big Beautiful Bill ของประธานาธบิดี Donald Trump 
- วุฒิสภาสหรัฐฯ มีมติ 51 ตอ่ 50  ให้การอนมุัติร่างกฎหมายภาษี One Big Beautiful Bill หลัง

เสร็จสิ้นการอภิปรายในวนัอังคารที่ผ่านมา โดยวฒุิสภาจะส่งร่างกฎหมายฉบับดังกล่าวกลับ
เข้าสู่การพิจารณาของสภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ ก่อนที่จะส่งให้ประธานาธิบดี Trump ลงนาม
เป็นกฎหมายตอ่ไป ซึ่งมีการตั้งเป้าหมายไว้ภายในวันที่ 4 ก.ค. ทั้งนี้ สำนักงบประมาณแห่ง
สภาคองเกรสสหรัฐฯ เตอืนวา่ร่างกฎหมายดังกล่าวจะทำให้หนีส้าธารณะของรัฐบาลสหรัฐฯ 
เพิ่มขึน้อีก $3.3 ล้านล้าน จากปจัจุบันที่ระดับ $36.2 ล้านล้าน 
- Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวในงานเสวนาซึ่ง ECB เป็นเจ้าภาพที่จัดขึน้ที่ประเทศ

โปรตุเกส โดย Powell ระบวุ่า Fed ยังคงใช้แนวทางการรอดูและประเมินผลกระทบของมาตรการ
ภาษีศุลกากรที่จะมตี่อเงินเฟ้อ ก่อนที่ Fed จะตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ย โดย FedWatch 
Tool ช้ีว่า ตลาดคาดหวังการปรับลดอัตราดอกเบีย้มากขึน้อย่างน้อย 25BPS ในการประชุม 
FED รอบเดอืน ก.ย. ขณะที่ให้นำ้หนักราว 20% ในการที่ Fed อาจตัดสนิใจหั่นอตัราดอกเบี้ยใน
การประชุมสิ้นเดอืน ก.ค. นี ้
- ด้าน Trump ระบวุ่า อิสราเอลได้ตกลงตามเงื่อนไขสำหรับการหยุดยิงในฉนวนกาซาเป็นเวลา 

60 วันแลว้ และเตอืนฮามาสให้ยอมรับข้อตกลงนี้กอ่นที่สถานการณ์จะเลวร้ายลง นอกจากนี้ ได้
ระบุผ่าน Truth Social ว่า “ผมหวังว่า เพื่อประโยชน์ของตะวันออกกลาง ฮามาสจะยอมรับ
ข้อตกลงนี้ เพราะมนัจะไม่มวีันดีขึน้ มีแต่จะเลวร้ายลงเท่านัน้” 
- นอกจากนี ้Trump ได้แสดงความเห็นตอ่ความเปน็ไปไดท้ี่จะมีการปรับขึ้นภาษีนำเข้าเพิ่มเติมต่อ

สินค้าจากญี่ปุน่ ซึ่งมีการคาดการณ์ว่าอยู่ในอัตรา 30-35% โดย Trump ระบุว่า "ผมไม่แน่ใจว่า
เราจะสามารถตกลงกันได้หรือเปล่า ผมไม่คิดว่าจะไดน้ะ" เนือ่งจากมองวา่การเจรจากับญีปุ่่น
เป็นไปได้อยา่งยากมาก และญีปุ่่นยังมีการนำเขา้ที่ไมม่ากเพียงพอสำหรับรถยนต์และข้าวจาก
สหรัฐฯ ซึ่งทำให้ตลาดหุ้นญี่ปุ่นเปดิตลาดร่วงลงเช้านี ้
- Tesla (TSLA US, TSLA80 TB) -5.34% หลัง Trump เปิดศึกกล่าวหา Musk ได้ประโยชน์เกนิ

ควรจากเงินอุดหนุนรัฐบาล ขณะที่ Wedbush ยังคงมองบวก โดย Trump โพสต์ข้อความบน 
Truth Social แนะนำให้หน่วยงาน Department of Government Efficiency (DOGE) เข้ามา
ตรวจสอบการได้รับเงินอุดหนนุของบริษัทในเครือของ Musk เพื่อประหยัดงบประมาณของ
ประเทศ โดยเขาย้ำว่า "Musk อาจได้รับเงินอุดหนนุมากกวา่คนอืน่ในประวัติศาสตร์" และเสริม
ว่า "ถ้าไม่มเีงินอดุหนุน Musk คงต้องปิดกิจการและย้ายกลับแอฟริกาใต้ไปแล้ว" ด้าน Musk 
ตอบโตท้ันควันผา่น X วา่ "ผมบอกแล้ววา่ ตัดมนัทั้งหมดเลย ตอนนี้" อย่างไรก็ตาม  Wedbush 
ยังคงย้ำคำแนะนำ "Outperform" และราคาเป้าหมาย $500 ต่อหุ้น โดยนักวิเคราะห์มองว่า
ความสมัพันธ์ระหวา่ง Musk และ Trump ที่คร้ังหนึ่งเคยเปน็มติรแน่นแฟ้น กลับกลายเป็น
ปัญหาที่กดดันราคาหุ้นในระยะสัน้ นักลงทุนกังวลว่ารัฐบาล Trump อาจเขม้งวดกบัการ 

       

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

                                     
ธรรมรัตน์ กิตติสิริพัฒน์ 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 045116 

                                          
เอกรัฐ ศรีภูสิตโต 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 118166 

 
กัฐสพันธ ตั้งเจริญอนันต์ 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์                                        
 

ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์                                        

  

 
 

 

2 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,494.94 0.91% 

S&P500 6,198.01 -0.11% 

NASDAQ 20,202.89 -0.82% 

Europe STOXX600 540.25 -0.21% 

Japan NIKKEI225 39,986.33 -1.24% 

China 
CSI300 3,942.76 0.17% 

HSCE 8,678.30 - 

India NIFTY50 25,541.80 0.10% 

Thailand SET 1,110.01 1.88% 

Vietnam VN30 1,476.16 -0.09% 

Gold Gold Futures 3,349.80 1.27% 

Oil WTI Oil Futures 65.45 0.52% 

USD US Dollar Index 96.82 -0.06% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.24% 1 

TH Gov 10Y 1.58% -3 

 



 

 
 
ตรวจสอบการใช้เงินรัฐบาลใน Tesla, SpaceX และการพัฒนารถไร้คนขับซึ่งเป็นอนาคต
สำคัญของ Robotaxi และ Cybercab 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ให้น้ำหนักเพียงเก็งกำไรระยะสั้นในหุ้น Tesla สำหรับนักลงทนุที่รับความเสี่ยงได้

สูง (แนวรับ-แนวต้าน: USD295/273 - 361/407, TSLA80 THB1.90/1.79 - 2.36/2.84) 
ขณะที่มมุมองระยะยาวยังคงเป็นกลางเนือ่งจากราคาหุ้น Tesla ในปัจจุบันไดส้ะทอ้นความ
คาดหวังตอ่โครงการ Robotaxi, Humanoid และ Cybercab ในระดับสูงพอสมควรแล้ว ในขณะ
ที่ธุรกิจหลักอย่างรถยนต์ไฟฟา้ยงัเผชิญแรงกดดันต่อเนือ่ง 
- ธนาคารยักษ์ใหญ่สหรัฐฯ ประกาศแผนซือ้หุ้นคืนและเพิ่มเงินปันผล หลังผล Stress Test ของ 

Fed ช้ียังมีทุนสำรองแข็งแกร่ง หลงัจากผลการทดสอบภาวะวิกฤติ (Stress test) ของ Fed ช้ีว่า 
22 ธนาคารใหญ่ของสหรัฐฯ ยังคงมีฐานะการเงนิมั่นคงแม้เผชิญกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย 
ธนาคารหลายแห่งได้ประกาศแผนใช้ทุนส่วนเกนิทันที โดย JPMorgan Chase (JPM US) เพิ่ม
เงินปันผลเป็น $1.50 ต่อหุน้ พรอ้มเปิดโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงิน $5 หมื่นล้าน ขณะที่ Bank of 
America (BAC US) เพิ่มปันผลเป็น $0.28 และ Wells Fargo (WFC US) เพิ่มเป็น $0.45 ต่อ
หุ้น 
- ภาพรวมตลาดรถยนต์ไฟฟา้และพลังงานทางเลือก (NEV) ในจีนหลังเผยยอดส่งมอบในเดอืน

มิถุนายน BYD (1211 HK, BYDCOM80 TB) ยังคงเป็นผูน้ำตลาดด้วยยอดขายสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ในปีนี้ บริษัทรายงานยอดขาย NEV รวม 382,585 คันในเดือนมิถนุายน ซึ่งถอื
เป็นยอดขายสูงสุดของปีนี้ โดยเพิ่มขึ้น 11.98% YoY แตเ่พิม่ขึน้เพียง 0.03% MoM ขณะที่
ยอดขายในต่างประเทศทำสถิตสิงูสุดตดิตอ่กันเป็นเดอืนที ่ 7 ด้วยจำนวน 90,049 คันในเดือน
มิถุนายน ซึ่งเพิ่มขึ้นถึง 233.58% YoY และเพิม่ขึ้น 1.13% MoM, Li Auto (2015 HK, LI US) 
เผชิญกับความท้าทายด้วยยอดส่งมอบทีล่ดลง บริษัทรายงานการส่งมอบรถยนต์ 36,279 คัน
ในเดอืนมิถุนายน ซึ่งลดลง 24.06% YoY และลดลง 11.20% MoM บริษัทอ้างถึงผลกระทบ
ช่ัวคราวจากการอัปเกรดระบบการขาย, Xiaomi (1810 HK, XIAOMI80) มียอดส่งมอบกวา่ 
25,000 คัน และเตรียมเพิ่มกำลังการผลิต บริษัทรายงานวา่ส่งมอบรถยนต์กว่า 25,000 คัน ใน
เดือนมิถนุายน ซึ่งนับเป็นเดอืนทีเ่ก้าตดิตอ่กันที่ยอดส่งมอบเกิน 20,000 คัน อย่างไรก็ตาม 
ตัวเลขนีต้่ำกวา่กว่า 28,000 คัน ที่รายงานในเดอืนพฤษภาคม, XPeng (9868 HK, XPEV US) 
เติบโตอย่างแข็งแกร่งและขยายสูต่ลาดต่างประเทศ บริษัทเผยยอดส่งมอบรถยนต์ 34,611 คัน
ในเดอืนมิถุนายน ซึ่งเพิม่ขึ้นถึง 224.44% YoY และนบัเปน็เดอืนทีแ่ปดตดิตอ่กันที่ยอดส่งมอบ
รายเดอืนเกิน 30,000 คัน 
- ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมองบวกเชิงเก็งกำไรระยะสั้นตอ่ BYD (แนวรับ-แนวต้าน: HKD121/104 -  

144/157, BYDCOM80 THB0.48/0.41 - 0.55/0.60), XPeng (แนวรับ-แนวตา้น: 
HKD70.1/60.6 - 85.5/95.5), และ Xiaomi (แนวรับ-แนวตา้น: HKD56.2/40.3 - 62.5/68.4, 
XIAOMI80 THB23.25/18.00 - 27.25/29.75) ด้วยเหตุผลหลักคือโมเมนตัมยอดส่งมอบที่ยัง
แข็งแกร่ง รวมถึงปัจจัยหนุนการเปดิตัวผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ อย่างไรก็ตาม ควรเนน้เก็งกำไรเป็นรอบ
มากกว่าการถอืยาว เนือ่งจากยังมีความเสีย่งสูงจากสงครามราคาในจีน และปัจจัยกดดันอยา่ง
ประเด็นรถมอืสองไมล์ศูนย ์
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ เมื่อวานนี้ออกมาสูงกว่าคาด โดยดัชนี S&P Manufacturing 

PMI เดอืน มิ.ย. อยูท่ี่ระดบั 52.9 จุด (ตลาดคาดและเดือนก่อนทีร่ะดับ 52.0 จุด) ขณะที่ ISM 
Manufacturing เดอืน มิ.ย. อยู่ทีร่ะดับ 49.0 จุด (ตลาดคาดที ่48.8 จุด vs. เดือนก่อนที่ระดบั  



 

   
 
48.5 จุด) นอกจากนี ้JOLTS Job Openings เดือน พ.ค. ออกมาอยูท่ี่ 7.7 ลา้นตำแหน่ง สูง
กว่าตลาดคาดที ่7.3 ล้านตำแหน่ง และ เดอืนกอ่นที ่7.4 ล้านตำแหน่ง ซึ่งสะทอ้นความแข็งแรง
ของเศรษฐกิจและตลาดแรงงานของสหรัฐฯ ในภาพรวม และทำให้ตลาดคลายความกังวลตอ่
ภาวะถดถอย  
- ตดิตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: สหรัฐฯ  ADP Employment Change เดือน 

มิ.ย. (ตลาดคาดที่ 9.5 หมื่นราย vs. เดอืนกอ่นที่ 3.7 หมื่นราย) และยุโรป Unemployment 
Rateเดือน พ.ค. (ตลาดคาดและเดือนกอ่นที่ระดับ 6.2%) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Tesla, กลุม่ EV จีน, กลุ่มธนาคารสหรัฐฯ, Netflix, IFBH 
 
ตลาดคาดหวงัการปรบัลดอตัราดอกเบีย้มากขึน้อยา่งนอ้ย 25BPS ในการประชมุ FED รอบ
เดอืน ก.ย. ขณะที่ใหน้ำ้หนกัราว 20% ในการหัน่ดอกเบีย้ในการประชมุสิน้เดอืน ก.ค. 

 
Source: CME Group, ASPS Global Strategy 



 

 

STOCK HIGHLIGHT 

     Tesla (TSLA US, TSLA80 TB) -5.68% หลัง Trump เปิดศึกกล่าวหา Musk ได้ประโยชน์เกนิควรจากเงินอุดหนุน
รัฐบาล ขณะที่ Wedbush ยังคงมองบวก 

- ราคาหุ้น Tesla ปรับตัวลง หลังจากประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald Trump ออกมาโจมต ีElon Musk โดยกล่าวหาว่า Musk 
ได้รับเงินอุดหนนุจากรัฐบาลกลางมากเกินไป พร้อมเรียกร้องให้มกีารตรวจสอบการสนับสนนุเหลา่นี้อย่างจริงจัง 

- Trump โพสต์ข้อความบน Truth Social แนะนำให้หน่วยงาน Department of Government Efficiency (DOGE) เข้ามา
ตรวจสอบการได้รับเงินอุดหนนุของบริษัทในเครือของ Musk เพือ่ประหยัดงบประมาณของประเทศ โดยเขาย้ำวา่ "Musk อาจ
ได้รับเงินอุดหนนุมากกว่าคนอื่นในประวัติศาสตร์" และเสริมวา่ "ถา้ไม่มีเงินอุดหนุน Musk คงตอ้งปิดกิจการและย้ายกลับ
แอฟริกาใต้ไปแล้ว" ด้าน Musk ตอบโต้ทันควนัผ่าน X ว่า "ผมบอกแล้วว่า ตัดมนัทั้งหมดเลย ตอนนี้" 

- ความขดัแย้งคร้ังนี้เร่ิมต้นจากการที่ Musk ออกมาวิจารณ์ร่างกฎหมายลดภาษีและลดค่าใช้จ่ายของ Trump ที่อยู่ระหว่าง
พิจารณาในวฒุิสภา โดย Musk เช่ือว่ากฎหมายนี้จะเพิ่มหนีส้าธารณะอยา่งมาก และกระทบตอ่เป้าหมายลดค่าใช้จ่ายภาครัฐ ซึ่ง
เขาเคยมีบทบาทร่วมกบั DOGE ก่อนจะประกาศลาออกช่วงปลายเดือนพฤษภาคม 

- แม้จะเกิดความกังวลจากประเดน็การเมอืง Wedbush ยังคงย้ำคำแนะนำ "Outperform" และราคาเป้าหมาย $500 ต่อหุ้น โดย
นักวิเคราะห์มองว่าความสัมพนัธร์ะหว่าง Musk และ Trump ที่คร้ังหนึ่งเคยเปน็มติรแน่นแฟ้น กลับกลายเป็นปญัหาที่กดดัน
ราคาหุ้นในระยะสัน้ นักลงทุนกังวลว่ารัฐบาล Trump อาจเข้มงวดกับการตรวจสอบการใช้เงนิรัฐบาลใน Tesla, SpaceX และ
การพัฒนารถไร้คนขับซึ่งเปน็อนาคตสำคัญของ Robotaxi และ Cybercab 

- Wedbush เช่ือว่าความขัดแย้งนี้จะคลี่คลายในทีสุ่ด เพราะทั้ง Musk และ Trump ต่างตอ้งการซึ่งกันและกนั โดยเฉพาะในบรบิท
การแข่งขัน AI ระหว่างสหรัฐฯ และจีน อยา่งไรก็ตาม นักวเิคราะห์ย้ำว่านักลงทุนต้องการให้ Musk กลบัมาโฟกสัที่การขบัเคลือ่น
ธุรกิจ Tesla มากกว่าประเดน็การเมือง ซึ่งกลายเปน็เร่ืองยดืเยื้อและสร้างความผันผวนมาตั้งแต่การเลือกตั้งปลายปทีี่แลว้ 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ให้น้ำหนักเพยีงเก็งกำไรระยะสั้นในหุ้น Tesla สำหรับนักลงทนุที่รับความเสี่ยงไดสู้ง ขณะทีมุ่มมองระยะยาว
ยังคงเป็นกลางเนือ่งจากราคาหุ้น Tesla ในปัจจุบันไดส้ะทอ้นความคาดหวังตอ่โครงการ Robotaxi, Humanoid และ Cybercab 
ในระดับสูงพอสมควรแล้ว ในขณะที่ธุรกิจหลักอย่างรถยนต์ไฟฟา้ยงัเผชิญแรงกดดันต่อเนือ่ง 

- ขณะทีม่องประเดน็ความขดัแย้งระหว่าง Elon Musk และ Donald Trump เป็นเพียงแรงกดดนัทางจิตวิทยาระยะสั้นมากกว่า
การเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างในพื้นฐานบริษัท ทั้งนี้ ในบริบทของการแข่งขันด้านเทคโนโลยแีละโครงการอวกาศระหว่างสหรัฐฯ 
และจีน จึงมีโอกาสสูงที่ความขัดแย้งนี้จะคลี่คลายในท้ายทีสุ่ด 

- ขณะเดียวกัน ประเด็นด้าน AI และ Robotaxi ยังช่วยเสริมมมุมองเชิงบวกตอ่อนาคตของบริษัท แตต่้องยอมรับว่ารายได้เชิง
พาณิชย์จากโครงการเหล่านี้ยังอยู่ในระยะเร่ิมตน้ และตอ้งอาศัยเวลาและการอนมุัติกฎระเบียบเพิม่เตมิ การคาดหวังทีเ่กินจริงจึง
อาจสร้างความผิดหวังได ้

- ตดิตามตวัเลขยอดส่งมอบรถยนต์ไตรมาส 2 ซึ่งคาดวา่จะรายงานในวนัที่ 3 กรกฎาคมนี้ โดยนักวเิคราะห์คาดการณ์ไวท้ี่
ประมาณ 390,000 คัน ลดลงในระดับเลขสองหลักเมือ่เทยีบกับปีกอ่น ซึ่งหากตัวเลขออกมาดีกว่าคาด อาจเปน็ Sentiment 
บวกระยะสัน้ แต่หากตำ่กว่าคาด จะยิ่งตอกยำ้แรงกดดันตอ่ยอดขายและอัตรากำไร 



 

 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่สูงข้ึน 2) ความเสี่ยงภาษีทางการค้า 3) Valuation ทีอ่ยู่ในระดับสูง 4) ความไม่
แน่นอนของธุรกิจใหม่ ที่อาจยังไมส่ามารถสร้างรายได้ในทนัที 5) ความไมแ่นน่อนของนโยบายสหรัฐฯ 

 

     ภาพรวมตลาดรถยนต์ไฟฟ้าและพลังงานทางเลอืก (NEV) ในจีนหลังเผยยอดส่งมอบในเดือนมิถุนายน  

            BYD (1211 HK, BYDCOM80 TB) ยังคงเป็นผู้นำตลาดด้วยยอดขายสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในปีนี้ บริษัทรายงาน
ยอดขาย NEV รวม 382,585 คันในเดือนมิถุนายน ซึ่งถือเปน็ยอดขายสูงสุดของปีนี้ โดยเพิ่มขึ้น 11.98% YoY แตเ่พิ่มขึน้เพยีง 
0.03% MoM ขณะที่ยอดขายในต่างประเทศทำสถิตสิูงสุดติดต่อกันเป็นเดอืนที่ 7 ด้วยจำนวน 90,049 คันในเดือนมิถุนายน ซึ่ง
เพิ่มขึน้ถึง 233.58% YoY และเพิม่ขึ้น 1.13% MoM 

- ในไตรมาสที่สองของป ี2025 BYD มียอดขาย NEV รวม 1,145,150 คัน เพิ่มขึ้น 16.06% YoY และ 14.42% QoQ ทำให้
ในช่วงคร่ึงแรกของปี ยอดขาย NEV รวมของ BYD อยูท่ี่ 2,145,954 คัน เพิ่มขึ้น 33.04% YoY นอกจากนี้ BYD ยังเปน็ผู้ผลติ
แบตเตอร่ีรายใหญอ่ันดับสองของจีน โดยมีการติดตั้งแบตเตอร่ีรวมประมาณ 27.019 GWh ในเดือนมิถุนายน เพิ่มขึน้ 67.81% 
YoY แต่ลดลง 5.12% MoM 

            Li Auto (2015 HK, LI US) เผชิญกับความทา้ทายด้วยยอดส่งมอบทีล่ดลง บริษัทรายงานการส่งมอบรถยนต ์36,279 
คันในเดอืนมิถุนายน ซึ่งลดลง 24.06% YoY และลดลง 11.20% MoM บริษทัอา้งถึงผลกระทบช่ัวคราวจากการอัปเกรดระบบ
การขาย  

- อย่างไรก็ตาม แมย้อดส่งมอบในเดือนมิถนุายนจะปรับตวัลดลง แต่ในไตรมาสที่สอง Li Auto ส่งมอบรถยนต์รวม 111,074 คัน 
ซึ่งใกล้เคียงกับที่บริษัทมีการลดเป้าหมายกอ่นหนา้นีม้าอยู่ที่ 108,000 คัน ในคร่ึงแรกของปี Li Auto ส่งมอบรถยนต์ไปแล้ว 
203,938 คัน เพิ่มขึ้น 7.91% YoY บริษัทมีแผนที่จะเปดิตวั Li i8 SUV (รถยนต์ไฟฟา้ลว้น 6 ทีน่ั่ง) ในเดอืนกรกฎาคม และ Li i6 
SUV (รถยนต์ไฟฟา้ล้วน 5 ทีน่ั่ง) ในเดอืนกนัยายน เพื่อขยายกลุ่มผลิตภัณฑ์ 

            Nio (9866 HK, NIO US) ทำสถติิส่งมอบรายเดือนสูงสุดเปน็อันดับสองในประวัติการณ์ บริษทัเผยส่งมอบรถยนต์ 
24,925 คันในเดือนมิถนุายน ซึ่งเป็นยอดสูงสุดของปีนี้และสูงเป็นอนัดับสองในประวัติการณ์ของบรษิัท โดยเพิ่มขึน้ 17.52% 
YoY และเพิ่มขึ้น 7.29% MoM 

- ในไตรมาสที่สอง Nio ส่งมอบรถยนต์ 72,056 คัน ซึ่งอยู่ในช่วงเป้าหมายที่บริษัทคาดไว้ 72,000 ถึง 75,000 คัน สำหรับคร่ึง
แรกของปี Nio ส่งมอบรถยนต์รวม 114,150 คัน เพิ่มขึน้ 30.57% YoY อย่างไรก็ตาม การบรรลุเปา้หมายยอดส่งมอบทั้งปี 
2025 ที่บริษัทตั้งไว้ที่ 443,940 คันนั้น ยังคงเป็นเร่ืองทีท่้าทาย 

            Xiaomi (1810 HK, XIAOMI80) มียอดส่งมอบกว่า 25,000 คัน และเตรียมเพิม่กำลังการผลิต บริษัทรายงานว่าส่งมอบ
รถยนต์กวา่ 25,000 คัน ในเดือนมิถุนายน ซึ่งนับเป็นเดอืนทีเ่ก้าตดิตอ่กันทีย่อดส่งมอบเกิน 20,000 คัน อย่างไรก็ตาม ตัวเลขนี้
ต่ำกว่ากว่า 28,000 คัน ที่รายงานในเดือนพฤษภาคม 

- Xiaomi ได้เปดิตวัรถ SUV ไฟฟา้คันแรกคือ YU7 เมื่อวันที ่26 มถิุนายน ที่ผ่านมา และได้รับคำสั่งซื้อถึง 200,000 คำสั่งภายใน
สามนาทแีรก ซึ่งสะท้อนถึงความนิยมอย่างล้นหลาม แต่ก็ทำให้ลูกค้าต้องเผชิญกับเวลารอคอยการส่งมอบที่ยาวนานมาก โดย 

 



 

 

จากตรวจสอบของทาง CnEVPost เผยว่ารุ่น YU7 Standard อาจต้องรอนานถึง 57-60 สัปดาห์ ขณะที่สือ่ทอ้งถ่ินระบวุ่า 
Xiaomi กำลังเร่งเตรียมการผลติในโรงงาน EV เฟส 2 ซึ่งคาดวา่จะเร่ิมดำเนนิการผลติในเดอืนกรกฎาคม-สิงหาคม 

            Xpeng (9868 HK, XPEV US) เตบิโตอย่างแข็งแกร่งและขยายสู่ตลาดต่างประเทศ บริษทัเผยยอดส่งมอบรถยนต์ 34,611 
คันในเดอืนมิถุนายน ซึ่งเพิม่ขึ้นถงึ 224.44% YoY และนับเป็นเดอืนที่แปดตดิตอ่กันทีย่อดส่งมอบรายเดอืนเกิน 30,000 คัน 

- ในไตรมาสที่สอง Xpeng ส่งมอบรถยนต ์103,181 คัน ซึ่งสอดคล้องกับที่บริษัทคาดไว้ในช่วง 102,000-108,000 คัน และที่
โดดเด่นคือในคร่ึงแรกของปี 2025 Xpeng ส่งมอบรถยนต์รวม 197,189 คัน ซึ่งสูงกว่ายอดส่งมอบรวมทั้งปี 2024 ทั้งหมดที่ 
190,068 คัน 

- Xpeng มแีผนเปิดตัวอย่างเป็นทางการของ SUV รุ่นใหม ่G7 ในวันที่ 3 กรกฎาคม ซึ่งก่อนหน้านัน้ G7 ได้รับยอดจองล่วงหน้า
กว่า 10,000 รายการภายในเวลาเพียง 46 นาทีหลังเปิดจองในวันที่ 11 มิถุนายน นอกจากนี ้Xpeng ยังได้ขยายธุรกิจไปยัง
ต่างประเทศ โดยเปิดตัว X9 MPV รุ่นพวงมาลัยขวาในอินโดนเีซีย และจะเริ่มการผลิตในทอ้งถ่ินที่กรุงจาการ์ตาในเดอืน
กรกฎาคม ซึ่งถือเป็นโครงการผลติในตา่งประเทศโครงการแรกของบริษัท ปัจจุบัน Xpeng เข้าสู่ตลาดกว่า 40 ประเทศและ
ภูมิภาคทั่วโลก และมเีป้าหมายให้ยอดขายคร่ึงหนึ่งในอนาคตมาจากตลาดตา่งประเทศ 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมองบวกเชิงเก็งกำไรระยะสั้นต่อ BYD, Xpeng และ Xiaomi ด้วยเหตุผลหลักคือโมเมนตัมยอดส่งมอบ
ที่ยังแข็งแกร่ง รวมถึงปัจจัยหนุนการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ  อย่างไรก็ตาม ควรเน้นเก็งกำไรเป็นรอบมากกว่าการถอืยาว 
เนือ่งจากยังมีความเสี่ยงสูงจากสงครามราคาในจีน และปัจจัยกดดนัอยา่งประเดน็รถมอืสองไมล์ศูนย์ 

- BYD ยังโดดเดน่ในฐานะผู้นำตลาด NEV ดว้ยยอดขายทำสถิติใหม่ต่อเนือ่ง และการส่งออกที่ขยายตัวแรง หนุนให้มุมมองระยะ
สั้นยังเป็นบวก ซึ่งคาดว่ากำไรจะได้แรงหนุนจากการบริหารตน้ทนุและ Economies of scale สว่น Xpeng ได้แรงหนนุจากกระแส
ตอบรับ SUV รุ่นใหม่ G7 และจุดขายด้านเทคโนโลยีขบัขี่อตัโนมัติ (ADAS) ที่ตลาดให้ความสนใจสูง อีกทั้งยังมีการขยายตลาด
ต่างประเทศเพือ่กระจายความเสีย่งเพิ่มเตมิ ขณะที่ Xiaomi ใช้แบรนด์ที่แข็งแกร่งและฐานลูกค้า IoT ขนาดใหญ่ สร้างความ
ต้องการลน้หลาม แม้ตอ้งจับตาเร่ืองการเร่งการผลิตในคร่ึงหลังปีนี้ 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 2) ต้นทนุการผลิตทีสู่งข้ึน 3) เศรษฐกิจที่ชะลอตวั 4) กฎระเบียบทีเ่ข้มงวด 

 

     ธนาคารยักษ์ใหญ่สหรัฐฯ ประกาศแผนซือ้หุ้นคืนและเพิ่มเงินปันผล หลังผล Stress Test ของ Fed ช้ียังมีทนุสำรอง
แข็งแกร่ง 

- หลังจากผลการทดสอบภาวะวกิฤติ (Stress test) ของ Fed ช้ีวา่ 22 ธนาคารใหญ่ของสหรัฐฯ ยังคงมีฐานะการเงนิมั่นคงแม้
เผชิญกับภาวะเศรษฐกิจถดถอย ธนาคารหลายแห่งได้ประกาศแผนใช้ทุนส่วนเกนิทันที โดย JPMorgan Chase (JPM US) เพิม่
เงินปันผลเป็น $1.50 ต่อหุ้น พร้อมเปิดโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงิน $5 หมื่นล้าน ขณะที ่Bank of America (BAC US) เพิม่ปันผล
เป็น $0.28 และ Wells Fargo (WFC US) เพิม่เปน็ $0.45 ต่อหุ้น 

- ด้าน Morgan Stanley (MS US) จะจ่ายปันผล $1.00 ต่อหุ้น พร้อมอนุมตัิโครงการซื้อหุ้นคืนแบบไม่จำกัดเวลา วงเงินรวม $2 
หมื่นล้าน ส่วน Goldman Sachs (GS US) และ Citigroup (C US) จะเพิ่มปนัผลเป็น $4.00 และ $0.60 ตามลำดับ 

 



 

 

- ทั้งนี้ Fed ใช้สมมติฐานเศรษฐกิจโลกเข้าสู่ภาวะถดถอยรนุแรง ซึ่งรวมไปถึงการลดลงของราคาอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการ
พาณิชย์ 30% และการลดลงของราคาที่อยูอ่าศัย 33% โดยมอีัตราว่างงานสูงสุดถึง 10% อย่างไรก็ดี ทุกธนาคารสามารถ
รักษาอัตราทุน CET1 เฉลี่ยที่ 11.6% สูงกว่าขั้นต่ำที่กำหนด 2 เทา่ ทำให้ธนาคารสามารถปรับลดอัตราทุนสำรองเพื่อภาวะ
วิกฤติ (Stress Capital Buffer) ซึง่เป็นสญัญาณบวกสำหรับการกระจายเงินกลบัคืนผู้ถอืหุ้น 

 

    Netflix (NFLX US, NFLX80 TB) กระแสตอบรบัพุ่งแรง หลัง Squid Game Season 3 เปดิตวัแรงทะลุ 60 ล้านววิใน 3 วนั  

- Netflix สร้างสถติิใหมอ่ีกคร้ังกับซีรีสเ์กาหลีช่ือดัง Squid Game ซีซั่น 3 ซึ่งเปน็ภาคสดุท้ายของเรือ่ง โดยทำยอดชมสูงถึง 
60.1 ล้านวิวใน 3 วันแรกหลังออกฉายวันศุกร์ที่ผา่นมา ตามรายงานจาก Variety ทำให้ขึ้นแทน่เป็นซีรีส์ไม่ใช่ภาษาอังกฤษทีม่ี
ผู้ชมสูงสุดอันดับ 9 ของ Netflix ในประวัติศาสตร์ 

- เมื่อเทียบกับซีซั่นกอ่น ถอืวา่แรงต่อเนือ่ง โดย Squid Game ซีซัน่ 2 เคยทำสถิติ 68 ลา้นววิใน 4 วันแรก หลังเปิดตัวปลาย
เดือนธันวาคมที่ผา่นมา ทำลายสถิติเดมิของซีรีส์ Wednesday ซึ่งทำได้ 50.1 ล้านวิวในสัปดาห์แรกของปี 2022 

- ความสำเร็จของซซีั่น 3 ไมเ่พียงตอกยำ้ความนิยมทั่วโลกของซีรีส์นี้ แต่ยังสะทอ้นอิทธิพลของคอนเทนต์เกาหลีทีย่ังทรงพลังใน
ระดับสากล ขณะที่ Netflix ยังเดินหน้าลงทนุในซีรสี์ระดับพรีเมยีมจากเอเชียตอ่เนือ่งเพือ่เสริมฐานสมาชิกนอกสหรัฐฯ 

 

     IFBH LTD (6603 HK) +42% หลังบริษัทได้มีการ IPO ในตลาดหุ้นฮอ่งกงเมือ่วนัจันทร์ที่ระดบั HK$27.8 ต่อหุ้น มีการ
เสนอขายหุ้นทั้งหมด 41.6 ล้านหุน้ คิดเปน็เงินราว HKD1.16 พันล้าน โดยได้รับความสนใจอย่างลน้หลามจากนักลงทนุ โดยมี
การจองซื้อเกินกวา่ 2,682 เท่า ทัง้นี้ หุ้น IFBH ไดม้ีการเขา้ตลาดวนัแรกเมือ่ 30 มิ.ย. ที่ผ่านมา 

     ทำความรู้จักหุ้น IFBH (Innovative Food and Beverage Holding) 

- บริษัทมีการจัดจำหน่ายน้ำมะพร้าวภายใตแ้บรนด์ "IF" โดยมสี่วนแบ่งการตลาดอันดับ 1 ในจนีและฮ่องกง 

- รายได้ในปี 2024 ที่ผ่านมา บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากจีนราว 76%, ฮ่องกง 16% และตา่งประเทศ (รวมถึงไทย) 8% 

- ในปี 2024 บริษัทมีรายได้ทั้งหมด 5.1 พันล้านบาท +80% YoY และมีกำไรสุทธอิยู่ที ่1.07 พันล้านบาท +106% YoY 

- อีกทั้งบริษัทมอีัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin) ที่ระดับ 20% ซึ่งสูงกว่าคู่แข่งนำ้มะพรา้วเบอร์ 1 ของโลกอยา่ง Vita Coco 
ที่มีอตัรากำไรสทุธิที่ระดบั 11%  

- เปา้หมายในอนาคต IF มีแผนจะบุกไปในตา่งประเทศมากข้ึน ทั้งในสหรัฐอเมริกา, แคนาดา และออสเตรเลยี ซึ่งตลาดเหล่านีม้ี
ชุมชนชาวจีนอยู่เป็นจำนวนมาก 

  ปัจจัยสำคัญทีท่ำให้ IF เปน็เบอร์ 1 ในจีนคอืกลยทุธ์ด้าน Marketing 

- ปี 2567 ที่ผ่านมา บริษัทได้มีการจ้าง Xiao Zhan ซึ่งเปน็ดาราเบอร์ต้นของประเทศจีนมาเป็น Global Brand Ambassador 

- เหตุผลทีเ่ลือก Xiao Zhan เนื่องจาก Xiao Zhan เปน็คนทีม่ีความพิถีพิถันใส่ใจในเร่ืองของสุขภาพซึง่ตรงกับสินค้าและแนวคิด
ของแบรนด์ทีต่้องสือ่ถึงความ Healthy ของสินค้า โดยแบรนด์ IF มสีโลแกนว่า “IF Moment ความสดชื่นแบบธรรมชาต”ิ สะท้อน 



 

 

ถึงสิ่งที่แบรนด์ IF ให้ความสำคัญ สังเกตได้จากสินค้าภายใต้แบรนด์ IF ส่วนใหญเ่ปน็สินคา้ที่มาจากธรรมชาติทั้งนั้น เช่น น้ำ
มะพร้าว เก็กฮวย และฟัก 

  นอกจากนี้ ช่วงปลายปีที่ผ่านมา IF มีการร่วมมอืกับ PoP Mart ซึ่งเป็นบริษัท Art Toys ที่ฮอตสุดๆ ในช่วงนี้  

- การร่วมมือในคร้ังนี้เป็นการสรา้งสรรค์ออกแบบฉลากสินค้า CRYBABY สุดน่ารัก Exclusive เฉพาะแบรนด์ IF เท่านั้น มีการ
ผสมผสาน Soft Power ของไทยและจีนเข้าไป  รูปฉลากก็คือ CRYBABY ที่มีมะพร้าวคลมุศรีษะ โดยมาพรอ้มกับสโลแกน 
“Drink IF, Turn Tears to Cheers” "เพราะของอร่อย ช่วยเยียวยาจิตใจ” โดยทางแบรนด์จะสือ่วา่น้ำตาทีเ่กิดจาก CRYBABY 
ในฉลากสุดพเิศษนี้ ไม่ใช่น้ำตาแหง่ความเศร้า แต่เป็นนำ้ตาแห่งความสุขจากการที่ได้ดื่มน้ำมะพร้าว โดยวางจำหนา่ยในตลาดจีน, 
ไต้หวัน, สิงคโปร์, ฮ่องกง และมาเก๊า และผูบ้ริหารคาดว่าการจับมอืในคร้ังนี้จะสร้างรายได้มากกว่า 600 ล้านบาท 

    ความเสี่ยงสำคัญ 1) การแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงกว่าคาดจากการที่บริษัทนำ้มะพร้าวเร่ิมเขา้สู่ตลาดจีนมากขึน้ 2) การ
ชะลอตัวของกำลังซือ้ของคนจีน 3) บริษัทพึ่งพามะพร้าวจากไทยเปน็หลัก หากเกดิภัยแล้งราคามะพร้าวมีแนวโนม้ปรับตัวขึ้นสูง
อาจกดดนัตอ่การทำกำไรของบริษัท  

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


