
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวันอังคารที่ผ่านมา (DJIA -0.37%, S&P500 -0.07%, 

Nasdaq +0.03%) ท่ามกลางความไม่แน่นอนของนโยบายภาษีการค้าของ Trump 
- ประธานาธิบดี Trump ประกาศว่าจะไม่ขยายเวลาเพิม่เติมในการขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าจาก 14 

ประเทศ ซึ่งมีกำหนดเร่ิมมีผลในวนัที่ 1 สิงหาคมนี้ นอกจากนี้ ยังเตอืนวา่กำลังพิจารณาจัดเก็บ
ภาษีนำเขา้สนิค้าใหม่ๆ เช่น ทองแดงและยา ซึ่งอาจมอีัตราสูงถึง 50% และ  200% ตามลำดับ 
- ดัชนี Hang Seng (HSI) +1.09%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.16% และ 

Hang Seng TECH (HSTECH) +1.84% หลังตลาดได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ี
(รายละเอียดเพิม่เติมใน Market Update) 
- ติดตามรายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญของจีนวันนี้: ดัชนี CPI (ตลาดคาดเท่ากับเดอืนกอ่นที่ -

0.1% YoY) และดัชนี PPI (ตลาดคาด -3.2% YoY vs. เดอืนกอ่น -3.3%) เดือน มิ.ย. 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: หุ้นกลุม่มาเก๊า, Samsung Electronics, หุ้นกลุม่ธนาคารสหรัฐฯ ขนาดใหญ่,  

Baidu, JD.com, China Resources Beer 
 
STOCK HIGHLIGHT 
- หุ้นกลุ่มเกมมาเก๊าปรับตวัขึ้น หลังรายได้รวมจากการเลน่เกม (GGR) เดือน มิ.ย. อยูท่ี่ 

MOP2.10 หมื่นล้าน +19% YoY โดยฝา่ยกลยุทธ์ฯ มีมมุมองเชิงบวกต่อหุน้กลุ่มเกมมาเกา๊ 
และแนะนำเก็งกำไรใน MGM China (แนวรับ HKD11.3/8.8, แนวต้าน HKD17.8/25.5), Galaxy 
Entertainment (แนวรับ HKD33.6/30.8, แนวต้าน HKD41.9/48.2) และ Sands China (แนว
รับ HKD16.3/14.5, แนวต้าน HKD20.0/22.7) โดยคาดรายได้รวมจากการเล่นเกม (GGR) มี
แนวโนม้เติบโตตอ่เนือ่งเมือ่เทียบกับปีที่ผ่านมา (รายละเอียดเพิ่มเตมิใน Stock Update) 
- Samsung Electronics (005930 KS) กำไรไตรมาส 2 ร่วง 56% ต่ำกว่านักวเิคราะห์คาด หลัง

ยอดขายชิป AI ออ่นแอ ฝ่ายกลยุทธฯ์ ประเมินว่าบริษัทยังคงเผชิญแรงกดดันจากความ
คาดหวังตอ่การส่งมอบชิป HBM3E 12-Hi ที่ยังล่าช้า อย่างไรก็ตาม ยังมมีุมมองเชิงบวกตอ่
หุ้นในกลุ่มชิปหน่วยความจำ และคงคำแนะนำเก็งกำไรใน SK Hynix (000660 KS: แนวรับ 
266,500/246,500, แนวต้าน 310,000/349,000) และ Micron (MU US: แนวรับ 114/104, 
แนวต้าน 138/156) (รายละเอียดเพิ่มเติมใน Stock Update) 
- ราคาหุ้นกลุ่มธนาคารปรับตวัลงหลังนักวิเคราะห์ HSBC ปรับลดคำแนะนำลง แม้ได้มีการปรับ

เพิ่มราคาเป้าหมายขึน้ในวงกวา้ง โดยฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงคำแนะนำเก็งกำไรในกลุ่ม Financials 
จากปัจจัยเชิงบวกหลายด้าน โดยสามารถเลอืกลงทุนผ่าน ETF อย่าง XLF: Financial Select 
Sector SPDR Fund (XLF US: แนวรับ 52/48 แนวต้าน 54/57)  หรือเก็งกำไรรายตัว ยังคง
แนะนำหุ้นเด่นอย่าง JP Morgan (JPM US: แนวรบั 274/260 แนวต้าน 304,326, JPMUS06 
TB แนวรับ 3.08/2.98 แนวต้าน 3.26/3.41), Bank of America (BAC US: แนวรับ 47/43 แนว
ต้าน 50/54), Goldman Sachs (GS US: แนวรับ 658/616 แนวตา้น 726/753) และ Morgan  
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,240.76 -0.37% 

S&P500 6,225.52 -0.07% 

NASDAQ 20,418.46 0.03% 

Europe STOXX600 545.71 0.41% 

Japan NIKKEI225 39,688.81 0.26% 

China 
CSI300 3,998.45 0.84% 

HSCE 8,708.66 1.16% 

India NIFTY50 25,522.50 0.24% 

Thailand SET 1,115.65 -0.65% 

Vietnam VN30 1,529.27 1.37% 

Gold Gold Futures 3,316.90 -0.77% 

Oil WTI Oil Futures 68.33 0.59% 

USD US Dollar Index 97.52 0.04% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3992% 2 

TH Gov 10Y 1.5470% -3 

 



 

   
 
Stanely (MS US: แนวรบั 135/119 แนวต้าน 148/157) (รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock 
Update) 

 
 
ราคาทองแดง FUTURES ปรบัตวัขึน้ทำจดุสงูสุดนบัตัง้แตป่ ี1998 หลงั TRUMP พจิารณาที่
จะปรบัขึน้ภาษนีำเขา้ทองแดงทีร่ะดบั 50%และสนิคา้อืน่ๆ ในระยะขา้งหนา้ 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวนัอังคารที่ผ่านมา (DJIA -0.37%, S&P500 -0.07%, Nasdaq +0.03%) หลังนักลงทุน
รอดูความชัดเจนเกี่ยวกบันโยบายการค้าของประธานาธิบดี Trump ท่ามกลางความกังวลที่เพิม่ขึน้หลังผู้นำสหรัฐฯ ขู่เกบ็ภาษี
สินค้าจากหลายประเทศ รวมถึงการเตรียมเก็บภาษีนำเข้าทองแดง 50% (ส่งผลให้ราคาทองแดง FUTURES ปรับตัวขึ้นทำ
จุดสูงสุดนับตั้งแต่ป ี1998) และสนิค้าอื่นๆ ในระยะข้างหน้า และส่งสญัญาณว่าจะมมีาตรการกับกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์และยา
ตามมาเร็วๆ นี้ ทั้งนี ้ดัชนี S&P500 ได้รับแรงหนุนหลักจากกลุม่ Energy +2.72% และ Materials +0.53% ขณะที่ Consumer 
Staples -1.09% และ Utilities -1.07% เป็นกลุ่มที่ปรับตวัลดลงหลัก 

- ประธานาธิบดี Trump ประกาศเมือ่วันอังคารว่าจะไม่ขยายเวลาเพิ่มเติมในการขึ้นภาษีนำเขา้สนิค้าจาก 14 ประเทศ ซึ่งมี
กำหนดเร่ิมมีผลบังคับใชใ้นวนัที่ 1 สิงหาคมนี้ โดย Trump โพสต์ผ่าน Truth Social ย้ำชัดว่า "จะไมม่กีารเลือ่นอีก ทุกประเทศ
ต้องเริม่จ่ายภาษตีั้งแตว่ันที่ 1 สิงหาคม" พรอ้มเผยว่ามอีีก 15–20 ประเทศที่กำลังจะได้รับจดหมายแจ้งภาษีเพิ่มเติมในไม่กี่วนั
ข้างหน้า รวมถึงล่าสดุยังโพสตเ์พิม่เตมิวา่เขาจะประกาศ "อย่างนอ้ย 7 ประเทศ" ทีเ่กี่ยวขอ้งกับการค้าในช่วงเช้าวนัพุธ และจะมี
การเปิดเผยรายชือ่ประเทศเพิ่มเตมิในช่วงบ่าย (ตามเวลาประเทศสหรัฐฯ) 

- นอกจากนี้ Trump ยังเตอืนวา่กำลังพิจารณาจัดเก็บภาษนีำเข้าสินค้าใหม่ๆ  เช่น ทองแดง ซึ่งอาจมีอตัราสูงถึง 50% ส่งผลให้
ราคา Futures ทองแดงปรับตัวขึน้ทำระดบัสูงทีสุ่ดนับตั้งแต่ป ี1998  นอกจากนี ้ยังพิจารณาเรียกเก็บภาษียา  200% หาก
บริษัทยาไมย่้ายฐานการผลิตมาในสหรัฐฯ ภายใน 12–18 เดอืน รวมถึงอนิเดยีทีอ่าจถูกเรียกเก็บภาษีเพิ่มอีก 10% เพราะเขา้
ร่วมกลุ่ม BRICS ซึ่ง Trump กลา่วว่า "ตั้งข้ึนมาเพือ่ตอ่ต้านสหรัฐ" ทั้งนี้ ตอ้งจับการกลับมาขยบัเปา้หมายการปรับเพิม่ภาษี
นำเขา้จากรายประเทศไปเปน็การปรับเพิม่ภาษีนำเข้ารายสนิค้าหรืออตุสาหกรรมเป้าหมาย 

- Scott Bessent รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ กล่าวว่า สหรัฐฯ สามารถจัดเก็บภาษีศุลกากรคิดเป็นจำนวนเงิน $1 แสนล้านนับตั้งแต่
ต้นปนีี้ และตวัเลขดังกล่าวอาจเพิม่ขึ้นเปน็ $3 แสนลา้น ภายในเดอืนธ.ค. 

- สหรัฐฯ รายงานดัชนี NFIB Small Business Optimism ในเดอืน มิ.ย. เท่ากับที่ตลาดคาดที่ 98.6 จุด แตต่่ำกวา่ระดับ 98.8 
จุดของเดอืนกอ่นเล็กน้อย ขณะทีต่ัวเลข NY Fed 1-Yr Inflation Expectations เดอืน มิ.ย. ปรับลดลงมาอยู่ที ่3.0% จากเดอืน
ก่อนที ่3.2% ซึ่งสะทอ้นความกังวลด้านเงินเฟอ้ทีล่ดลงบ้างของผู้บริโภคหลังการปรับขึ้นภาษีศุลกากรของสหรัฐฯ โดยภาพรวม
มีแนวโน้มไม่สูงเท่ากับระดับภาษตีอบโต้อตัราสูงสุดทีท่างประธานาธิบดี Trump ได้เคยขู่ไว้เมื่อต้นเดอืน เม.ย. เนือ่งจากมีบาง
ประเทศสามารถบรรลดุีลการค้าได้แลว้ อาทิ UK, จีน และเวียดนาม 

- ดัชนี Hang Seng (HSI) +1.09%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.16% และ Hang Seng TECH (HSTECH) 
+1.84% หลังตลาดได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุม่เทคโนโลยี นำโดย Baidu +3.55%, Xiaomi +2.36% และ JD 
.com +2.32% 

 

 

 

  



 

 

STOCK UPDATE 

   หุ้นกลุม่เกมมาเก๊าปรับตัวขึ้น นำโดย MGM Entertainment (2282 HK) +3.29%, Sands China (1928 HK) +2.29%, 
และ Galaxy Entertainment (27 HK) +1.87% หลังตัวเลข GGR ในเดอืน มิ.ย. ออกมาแข็งแกร่ง 

- รายได้รวมจากการเล่นเกม (GGR) เดือน มิ.ย. อยูท่ี่ MOP2.10 หมื่นล้าน +19% YoY โดยได้แรงหนุนจากการเดนิทางของ
นักท่องเที่ยวเข้ามาในมาเก๊ามากขึ้น และมี Event คอนเสิร์ตใหญ่ในมาเก๊าเดอืน มิ.ย. อาท ิJacky Chueng 

- ในเดอืน พ.ค. ที่ผา่นมา Sands China มี Market Share ในตลาดเกมสูงข้ึน +2.8ppt ขณะที่ Galaxy Entertainment และ 
MGM China มี Market Share เพิ่มขึ้น +0.2ppt และ +0.7ppt ตามลำดับ อย่างไรก็ตาม ผูเ้ลน่ในกลุ่มเกมมาเก๊าที่มี Market 
Share ลดลง ได้แก่ SJM (-2.4ppt) และ Wynn Macau (-1.6ppt) 

- การจัด Event คอนเสิร์ตใหญท่ีย่ังหนาแนน่ในเดอืน ก.ค. อาทิ Jacky Cheung (จัดโดย Galaxy Entertainment), Sandy 
Lam (Sands China) และ Macau 2049 (MGM China) จะเป็นปัจจัยสนับสนนุ Sentiment ตอ่เนือ่งในอุตสาหกรรมการ
ท่องเที่ยวและกลุ่มเกมมาเก๊า 

- MGM China มีความโดดเด่นเนื่องจากเปน็บริษัทแรกในกลุม่เกมมาเก๊าทีม่ีรายไดสู้งกว่าช่วง Pre-Covid ในปี 2019 โดยบริษัท
ใช้กลยุทธ์ในการจับตา Premium Mass Market มากข้ึนผา่นการรีโนเวตโรงแรมให้มีความทันสมัยเพื่อรองรับลูกค้ากลุ่มนี้ อีก
ทั้งได้มีการเพิ่มห้องพัก Ultra-Luxury เพื่อดึงดูดลูกค้าที่มีการใช้จ่ายในระดบัสูง 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มีมมุมองเชิงบวกต่อหุน้กลุ่มเกมมาเก๊า และแนะนำเก็งกำไรใน MGM China (แนวรับ HKD11.3/8.8, แนวต้าน 
HKD17.8/25.5), Galaxy Entertainment (แนวรับ HKD33.6/30.8, แนวตา้น HKD41.9/48.2) และ Sands China (แนวรับ 
HKD16.3/14.5, แนวต้าน HKD20.0/22.7) โดยคาดรายได้รวมจากการเลน่เกม (GGR) มีแนวโน้มเติบโตตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกับปี
ที่ผ่านมา หนนุจาก 1) Event คอนเสิร์ตใหญ่ในมาเกา๊ช่วงเดอืน ก.ค. 2) เข้าสู่ช่วง High Season ของการท่องเทีย่วในมาเก๊า และ 
3) การปรับประมาณการกำไรสทุธิต่อหุ้น (EPS Revision) ของหุ้นกลุ่มเกมมาเก๊ามีการปรับเพิ่มขึ้นต่อเนือ่งหลังการรายงาน
ตัวเลข GGR เดือน มิ.ย. ที่ผ่านมา 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การท่องเที่ยวในมาเก๊าที่ลดลงกว่าคาด 2) เศรษฐกิจจีนที่ฟื้นตัวช้ากวา่คาด 3) กฎระเบียบที่
เข้มงวด 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

   Samsung Electronics (005930 KS) กำไรไตรมาส 2 ร่วง 56% ต่ำกว่านักวเิคราะห์คาด หลังยอดขายชิป AI อ่อนแอ นัก
ลงทุนกังวลความสามารถการฟืน้ตัวของธุรกิจเซมิคอนดักเตอร์ 

- Samsung Electronics เผยคาดการณ์ผลประกอบการไตรมาส 2 โดยรายได้รวมจะอยูท่ี่ประมาณ 74 ล้านลา้นวอน ลดลง
เล็กนอ้ย 0.1% YoY นอ้ยกว่านักวิเคราะห์คาดที ่75.77 ล้านล้านวอน ขณะที่กำไรจากการดำเนนิงานลดลงถึง 56% YoY เหลอื
ประมาณ 4.6 ล้านลา้นวอน ตำ่กว่าคาดที ่6.2 ล้านล้านวอน และถอืเปน็ระดับกำไรที่ตำ่ที่สดุในรอบ 6 ไตรมาส 

- สาเหตุหลักมาจากยอดขายชิป AI ที่ออ่นแอ โดย Samsung ระบวุ่าการห้ามส่งออกชิป AI ขั้นสูงไปจีนตามมาตรการควบคุม
ของสหรัฐฯ ส่งผลกระทบโดยตรง ขณะเดยีวกัน นักวเิคราะห์ยังช้ีว่าการล่าช้าในการจัดส่งชิปความเร็วสูง High Bandwidth 
Memory (HBM) ให้แกลู่กค้ารายสำคัญอย่าง Nvidia ยิ่งซ้ำเตมิสถานการณ ์

- แม้จะเผชิญแรงกดดนัด้านกำไร แต่บริษัทยังคงเดินหนา้แผนซือ้หุ้นคืนวงเงิน 10 ล้านลา้นวอนที่ประกาศไว้เมือ่เดือน
พฤศจิกายนปีกอ่น โดยจะซือ้คืนเพิ่มอีก 3.9 ลา้นลา้นวอน ในช่วงระหว่างวันที่ 9 กรกฏาคม ถึง 8 ตลุาคม ขณะที่บริษัทเตรียม
เปิดเผยผลประกอบการฉบับเตม็ (รวมรายละเอยีดรายธุรกิจ) ในวนัที่ 31 กรกฎาคมนี้ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ประเมนิวา่ Samsung Electronics ยังคงเผชิญแรงกดดันจากความคาดหวังตอ่การส่งมอบชิป HBM3E 
12-Hi ที่ยังลา่ช้า เนื่องจากอยู่ระหว่างการทดสอบขั้นสดุท้าย (Full package qualification) และยังไม่ได้รับการรับรองจาก 
Nvidia อยา่งเปน็ทางการ ขณะเดยีวกัน ธุรกิจสมาร์ทโฟนและเคร่ืองใช้ไฟฟ้ายังคงมีความผันผวน จากความกังวลด้านกำลังซื้อ
ผู้บริโภค และมาตรการควบคุมการส่งออกชิปขั้นสูงไปยังจีน 

- อย่างไรก็ตาม ยังมมีุมมองเชิงบวกต่อหุน้ในกลุม่ชิปหน่วยความจำ และคงคำแนะนำเก็งกำไรใน SK Hynix (000660 KS: แนว
รับ 266,500/246,500, แนวตา้น 310,000/349,000) และ Micron (MU US: แนวรับ 114/104, แนวต้าน 138/156) โดย SK 
Hynix ได้ประโยชน์จากการเป็นผูน้ำตลาด HBM และเป็นซัพพลายเออร์หลักเพียงรายเดียวที่สามารถจัดส่ง HBM3E ให้แก่ 
Nvidia ในเชิงพาณิชย์ในปริมาณมากในปัจจุบัน ขณะที ่Micron แมส้ัดสว่นรายได้จาก HBM จะยังนอ้ยกว่า SK Hynix และ 
Samsung แต่คาดว่าจะเห็นการเติบโตเร่งตัวขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลัง สะท้อนจากผลประกอบการทีแ่ข็งแกร่งในไตรมาสล่าสุด และการ
ขยายกำลังการผลิต HBM3E อย่างตอ่เนือ่ง โดยฝ่ายบริหารคาดว่าภายในสิน้ปีนี้ ส่วนแบ่งตลาด HBM ของ Micron จะขยับ
ขึ้นมาใกลเ้คียงกับส่วนแบ่งตลาด DRAM ของบริษัท 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันในตลาด HBM รุนแรงขึ้น 2) ราคาหน่วยความจำผันผวน 3) ความลา่ช้าในการเพิ่ม
กำลังผลติ HBM 4) ความไม่แน่นอนดา้นการค้าและนโยบายภาษี  

 

 

 

 

 

 



 

 

   หุ้นธนาคารสหรัฐฯ ขนาดใหญ่ปรับตวัลง หลัง HSBC ปรับลดมุมมอง เหตุความกังวลเศรษฐกิจและมลูค่าพื้นฐานตึงตัว 

- ราคาหุ้นของธนาคารขนาดใหญ่ในสหรัฐฯ ปรับตวัลดลง ซึ่ง JP Morgan (JPM US) -3.15%, Bank of America (BAC US) 
-3.10% และ Goldman Sachs (GS US) -1.92% หลังจาก HSBC ออกบทวเิคราะห์ปรับลดคำแนะนำตอ่กลุม่ธนาคาร โดย
ปรับลด JPMorgan และ Goldman Sachs ลงสู่ระดับ "Reduce" จาก "Hold" และปรับลด Bank of America เหลอื "Hold" 
จากเดิมที่แนะนำ "Buy" อยา่งไรก็ดี ทางนักวิเคราะห์ไดม้ีการปรับเพิ่มราคาเปา้หมายขึ้นในวงกว้าง แม้จะมีการปรับลดคำแนะนำ
ลงในหุ้นกลุม่ธนาคาร 

- นักวเิคราะห์ของ HSBC ระบุวา่ “คุณภาพเครดิตดีขึน้ กิจกรรมธุรกิจวาณิชธนกิจ (Investment Banking) ฟื้นตัว และ
สภาพแวดล้อมด้านกฎระเบยีบเอือ้อำนวยมากขึน้ แต่ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ รวมถึงโอกาสลดดอกเบี้ย และการเติบโตที่
ชะลอตัว ยังถูกประเมินต่ำเกินไป” ดังนั้น แม้วา่ปัจจัยพื้นฐานการดำเนินงานจะยังคงแข็งแกร่ง แต่ราคาหุ้นได้ปรับตวัขึ้นมากเกนิไป 
โดยกลุ่มธนาคารและโบรกเกอร์สหรัฐฯ ปรับตัวขึน้เฉลี่ยถึง 35% ในช่วง 3 เดอืนที่ผ่านมา สะทอ้นว่าความเสี่ยงเชิงเศรษฐกิจมห
ภาคที่ยังไม่ถูกสะท้อนในราคา 

- ในกรณีของ JPMorgan และ Goldman Sachs ทาง HSBC ไม่ได้มีมมุมองลบต่อปัจจัยพื้นฐาน แต่เห็นว่าอัตราส่วนความเสีย่ง
ต่อผลตอบแทน (Risk-to-reward) ไม่จูงใจ โดยเฉพาะในฝั่ง Goldman Sachs ที่ยังขาดการเติบโตของธุรกิจวาณิชธนกิจในระยะ
ยาว และอาจเผชิญแรงกดดันหากผลการดำเนินงานตลาดชะลอตวั ขณะที่สำหรับ Bank of America นักวิเคราะห์ระบุวา่ หลัง
ราคาหุ้นพุ่งข้ึน 32% ในช่วง 3 เดอืนที่ผา่นมา ทำให้เห็น Upside จำกัดเมือ่เทียบกับราคาเป้าหมายใหม่ 

- แม้จะปรบัลดคำแนะนำในธนาคารขนาดใหญ่ แต่ HSBC ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ่กลุ่มธนาคาร Super-regional โดยยังคง
แนะนำ "Buy" เพยีง Citigroup ในกลุ่ม Universal banks และระบวุา่ ประมาณการกำไรไตรมาส 2 ของ Bank of America, 
Citigroup และ Morgan Stanley ยังต่ำกว่าที่ตลาดคาดไว ้

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงคำแนะนำเก็งกำไรในกลุม่ Financials โดยมองว่ายังได้รับแรงหนุนจากปัจจัยเชิงบวกหลายดา้น ทั้งภาพ
เศรษฐกิจสหรัฐที่ยังแสดงความยดืหยุ่น ตลาดแรงงานโดยรวมยังแข็งแกร่ง ขณะที่อตัราดอกเบีย้ยังคงอยู่ในระดบัสูง แม้จะมี
แนวโนม้ปรับลดดอกเบี้ย แต่คาดว่าจะเปน็ไปอย่างค่อยเปน็ค่อยไป ซึ่งช่วยสนบัสนุนรายได้ดอกเบี้ยสทุธิ (NII) ให้คงตัวในระดบัที่ด ี
นอกจากนี้ ภาพรวมกิจกรรมตลาดทุนที่คึกคักยังเป็นปัจจัยสำคญัที่ช่วยหนนุรายได้ค่าธรรมเนียมและรายไดอ้ื่น ๆ (Non-NII) 
โดยคาดวา่ผลประกอบการไตรมาส 2 ที่จะทยอยประกาศในช่วงกลางเดอืนนี้จะออกมาน่าพอใจ และสร้าง Sentiment บวก
ต่อเนือ่งให้แก่กลุ่ม 

- อีกหนึ่งแรงหนนุสำคัญคือ การที่ธนาคารขนาดใหญ่ผ่านเกณฑ์การทดสอบภาวะวิกฤต (Stress test) ได้อย่างแข็งแกร่ง 
สะทอ้นถึงความพร้อมด้านเงินกองทุน และเปดิทางให้มีการประกาศเพิ่มเงินปันผลรวมถึงโครงการซื้อหุ้นคืน (buyback) ได้อย่าง
มั่นใจมากข้ึน ขณะเดียวกัน แนวโน้มที่ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) เตรียมผอ่นคลายเกณฑ์ eSLR และอาจพิจารณาการไมน่ับรวม
พันธบัตรรัฐบาล (Treasury) ในการคำนวณ Leverage ratio ยังช่วยเพิม่ความยืดหยุน่ให้ธนาคารสามารถขยายงบดุล และ
จัดสรรเงินลงทนุเพื่อสร้างรายไดเ้พิ่มเติมไดม้ากข้ึน 

- สำหรับการลงทนุเชิงเก็งกำไรรายตัว ยังคงแนะนำหุน้เด่นอย่าง JP Morgan (JPM US: แนวรับ 274/260 แนวตา้น 304,326, 
JPMUS06 TB แนวรับ 3.08/2.98 แนวตา้น 3.26/3.41), Bank of America (BAC US: แนวรับ 47/43 แนวต้าน 50/54), 
Goldman Sachs (GS US: แนวรับ 658/616 แนวต้าน 726/753) และ Morgan Stanely (MS US: แนวรับ 135/119 แนวต้าน 
148/157) ซึ่งล้วนเป็นธนาคารทีม่ีฐานธุรกิจหลากหลาย ได้ประโยชน์ทั้งจากรายได้ดอกเบี้ยและค่าธรรมเนียมจากตลาดทุน  



 

 

นอกจากนี้ สำหรับผูท้ี่ตอ้งการกระจายความเสี่ยงมากข้ึน สามารถเลอืกลงทนุผ่าน ETF อยา่ง XLF: Financial Select Sector 
SPDR Fund (XLF US: แนวรับ 52/48 แนวตา้น 54/57) ซึ่งครอบคลุมหุ้นหลักในกลุม่ Financials ไดเ้ช่นกัน โดยมองว่าแนว
ทางการลงทนุควรเนน้ระยะสัน้ถึงกลาง เพือ่จับจังหวะตามปัจจัยบวกจากผลประกอบการ การคืนทุน และทิศทางนโยบาย
การเงินที่จะทยอยส่งสญัญาณชัดเจนมากขึ้นในชว่งคร่ึงหลังของปี 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) Valuation เร่ิมตึงตวั 2) ความไมแ่นน่อนดา้นนโยบายดอกเบี้ย 3) ความเสีย่งด้านคุณภาพสินเช่ือ 
4) แรงกดดันทางกฎระเบียบ 5) ความผนัผวนในตลาดทุน 

 

   Baidu (9888 HK) +3.55% โดยล่าสุดบริษัทประกาศเปดิตวัโครงการรับสมัครนักศึกษาจบใหม่ปี 2026 (Campus 
Recruitment 2026) โดยมีการเพิ่มจำนวนตำแหน่งงานขึ้น 35% เมื่อเทียบกับปี 2024 โดยตำแหน่งที่เปิดรบัสำหรับบัณฑติจบ
ใหม่มีมากกวา่ 4,000 ตำแหน่ง และแบ่งการรับสมัครออกเปน็ 2 รอบ ได้แก่ รอบ Early Batch และรอบ Official Batch ซึ่งในการ
รับสมัครปี 2025 ที่ผ่านมา ตำแหน่งที่เกี่ยวข้องกับ AI ของ Baidu คิดเป็นกวา่ 90% ของตำแหน่งใหม่ทั้งหมด ครอบคลุมสาย
งานต่างๆ เช่น Multi-modal AI, Cross-modal AI สะท้อนว่า Baidu กำลังเนน้การลงทนุและเพิ่มพนักงานในสาย AI อย่าง
จริงจัง โดยมุ่งสู่เทคโนโลยลี้ำสมัยระดับแนวหน้า กอ่นหน้านี้ บริษัทได้มีการเปดิตวั "MuseSteamer" เคร่ืองมอืวิดีโอ AI ล้ำสมัย 
พร้อมกับการอัปเกรดคร้ังใหญ่ของเคร่ืองมอืค้นหา แสดงให้เหน็ถึงความมุ่งมัน่ของ Baidu ในการเปน็ผู้นำด้าน AI โดยฟีเจอร์
ใหม่ที่ขับเคลื่อนด้วย AI มีเปา้หมายที่จะยกระดับประสบการณ์ผู้ใช้อย่างมีนัยสำคัญ 

 

   JD .com (9618 HK) +2.32% หลังบริษัทได้ประกาศว่า JD Food Delivery จะเร่ิมต้นแผนลงทนุมูลค่ากว่า 10,000 ล้าน
หยวน เพื่อสนบัสนุนแบรนด์ร้านอาหารให้สามารถมยีอดขายเกิน 1 ล้านหยวน ซึ่ง ณ วนัที่ 8 ก.ค. แพลตฟอร์ม JD Food 
Delivery มีแบรนด์ร้านอาหารเกอืบ 200 แบรนด์ ทีม่ียอดขายทะล ุ1 ล้านหยวน นอกจากนี้ แบรนดท์ี่มียอดขายเกิน 100 ล้าน
หยวน ไดแ้ก่ Luckin Coffee, Cotti Coffee และ Mixue สะทอ้นถึงการเติบโตอย่างรวดเร็วของบริการส่งอาหาร JD Food 
Delivery และการได้รับความนิยมจากแบรนดเ์คร่ืองดื่มและร้านอาหารช่ือดังในจีน 

 

   China Resources Beer (291 HK) -0.26% ขณะที่ BofA แนะนำ "ซือ้" และให้ราคาเป้าหมายทีร่ะดับ HKD34.3 หลัง
นักวิเคราะห์คาดว่าผลประกอบการคร่ึงแรกปี 2025 บริษัทจะมีรายได้จากเบยีร์เพิม่ขึ้น 2% YoY ขณะที่คาดกำไรสุทธิจะเติบโต 
7% YoY เนือ่งจากบริษัทมีจุดแข็งดังนี้ 1) ความเป็นผูน้ำในอุตสาหกรรม 2) กลยุทธ์การสร้างแบรนด์ที่แข็งแกร่ง และ 3) 
ความสามารถในการดำเนินงานที่มีประสทิธิภาพสูง นอกจากนี้ บริษัทยังมี Dividend yield ที่คอ่นข้างน่าสนใจราว 4% 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


