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 MASTER 

 

2Q68 Earning Preview 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 13.10  17.50 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

คลื่นลมยังไม่สงบ  33.59  5.34 
     

 
• คาด 2Q68 กำไรสุทธิ 55 ล้านบาท ลดลง 37%YoY จากผลกระทบของรายได้ลูกค้า

ไทยที่ชะลอตามภาวะเศรษฐกิจและข้อจำกัดในการโฆษณา ขณะที่รายได้ต่างชาติยัง
เติบโตได้ดี โดยเฉพาะลูกค้าอินโดนีเซียที่กลับมาใช้บริการมากขึ้นหลังผ่านรอมฎอน 

• อัตรากำไรยังไม่ฟื้นตัวเพราะต้องใช้งบการตลาดเพ่ิมเพ่ือกระตุ้นยอดขาย ส่วนกำไร 
Partner หลายแห่งถูกกดดันจากการลงทุนขยายสาขา ทำให้มีค่าใช้จ่ายสูงในช่วงแรก 
และไตรมาสนี้เริ่มรับรู้ค่าตัดจำหน่าย PPA ของ S45 เป็นไตรมาสแรก 2.5 ล้านบาท 
 

• การคุมเข้มโฆษณาโดยกรมสนับสนุนบริหารสุขภาพ ทำให้การใช้งบการตลาดในช่วง
ครึ่งปีหลังของ MASTER มีแนวโน้มสูงกว่าปีก่อนมาก เพ่ือรักษายอดขายในภาวะที่
เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศยังเต็มไปด้วยความไม่แน่นอนสูง    

• การขยายตลาดต่างประเทศมีความสำคัญมากขึ้นต่อการเติบโตของ MASTER หลัง
ตลาดในประเทศเผชิญปัจจัยลบหลายด้าน โดยจะมุ่งเป้าไปที่อินโดนีเซียที่มีศักยภาพ
การเติบโตสูง และกำลังจะขยายฐานลูกค้าไปสู่กลุ่ม Segment ระดับกลางที่ สุราบายา 
และ บาหลี หลังจากประสบความสำเร็จในการเจาะลูกค้ากลุ่มบนในจาการ์ตาได้แล้ว  
 

• ผลกระทบจากค่าใช้จ่ายการตลาดที่มากกว่าคาด รวมไปถึงโอกาสการเติบโตของ
รายได้ที่มีความไม่แน่นอนมากขึ้น ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปี 2568-69 
ลง 25% โดยคาดปี 2568 MASTER จะมีกำไร 348 ล้านบาท ลดลง 33%YoY   

• นอกจากการปรับลดประมาณการกำไรลงแล้ว ฝ่ายวิจัยยังมีการปรับเพิ่มอัตราคิดลด 
ในการประเมินราคาเหมาะสมภายใต้วิธี DCF ให้เหมาะสมกับภาวะตลาดปัจจุบัน ส่งผล
ให้ราคาเหมาะสมปี 2568 ลดลงจาก 28.00 บาท ลงมาเหลือ 17.50 บาท มี Upside 
จากราคาปัจจุบัน 36% คงให้น้ำหนักลงทุน Neutral   

 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Industry Peers 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways Down 
แนวรับ : 9.60 บาท 
แนวต้าน : 16.50/22.00 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.15 1.44 -20%
2569F 1.40 1.66 -16%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

BUMRUNGRAD HOSPI 15.41 15.11 3.52 3.16
BANGKOK DUSIT MD 19.01 17.78 3.03 2.90
BANGKOK CHAIN HO 21.10 18.71 2.35 2.22
PRARAM 9 HOSPITA 22.83 20.55 3.24 2.98
CHULARAT HOSPITA 15.30 14.04 2.07 2.01
MASTER STYLE PCL 8.15 7.19 1.05 0.99
KLINIQUE 14.55 13.55 2.85 2.78

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 416 522 348 422 497
Norm Profit 416 522 348 422 497
EPS (บำท) 1.58 1.73 1.15 1.40 1.65
DPS (บำท) 0.16 0.80 0.70 0.80 0.90
PER (เทำ่) 8.3 7.6 11.4 9.4 8.0
Dividend Yield (%) 1.21% 6.11% 5.34% 6.11% 6.87%
BVS (บำท) 11.33 11.63 11.99 12.69 13.53
PBV (เทำ่) 1.16 1.13 1.09 1.03 0.97
EV/EBITDA 5.3 6.1 7.8 6.7 5.7

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

 

Neutral 
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คาด 2Q68 กำไรสทุธ ิ56 ลา้นบาท ลดลง 36%YoY 

ภาพรวมผลประกอบการ 2Q68 ของ MASTER ยังไม่ฟื้นตวัเมื่อเทยีบกับงวด 1Q68 โดยคาดจะมีกำไรสุทธิเพยีง 56 
ล้านบาท ทรงตัว QoQ และลดลงกว่า 36%YoY ปัจจัยกดดันหลักๆมาจากภาวะเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศที่    
ซบเซา กระทบตอ่กำลังซือ้ของผู้บริโภค ซ้ำเตมิด้วยกฎระเบยีบใหม่ของกรมสนับสนุนบริการสุขภาพ หรือ สบส. ที่
ห้ามไม่ให้แพทย์ไลฟ์สดขณะอยู่ในห้องผ่าตัด รวมถึงการห้ามไม่ให้แพทย์โฆษณาหรือรีววิผลติภัณฑ์ใดๆทีอ่าจทำให้
ผู้บริโภคเข้าใจผิดได้ ทำให้ MASTER ต้องปรับกลยทุธ์การตลาดคร้ังใหญ่ และต้องลบคลิปวีดีโอรีวิวสินค้าและ
บริการที่เคยเผยแพร่ในช่องทาง Social Media ออกจำนวนมาก ส่งผลโดยตรงตอ่การตัดสินใจเขา้รับบริการของ
ลูกค้าในประเทศซึ่งคิดเปน็สดัสว่นมากกวา่ 70% ของรายไดร้วม แม้วา่ลูกค้าต่างประเทศยังมีการเตบิโตได้ด ี
โดยเฉพาะลูกค้าอินโดนเีซียที่กลบัเข้ามาใช้บริการมากขึ้น หลังผ่านเทศกาลรอมฎอนในเดือน มีนาคม ไปแล้ว แต่ก็ไม่
สามารถชดเชยรายได้จากลูกค้าในประเทศทีล่ดลงได้ ขณะทีอ่ัตรากำไรขั้นต้นโดยเฉลี่ย น่าจะทำได้ใกล้เคียงกับงวด 
1Q68 ที่ 54.5% ซึ่งลดลงจากงวด 2Q67 ที่เคยทำได้ 57% เนือ่งจากมีการปรับค่าธรรมเนียมที่ให้กับแพทย์มากขึน้
ตามประสบการณ์ ส่วนค่าใช้จ่ายการตลาดงวด 2Q68 ยังทรงตัวในระดับสูงเพือ่ดึงให้ลูกค้าเข้ามาใช้บริการมากขึ้น 
ซึ่งไดยปกตแิลว้ MASTER มักจะมีค่าใช้จ่ายการตลาดสูงที่สดุของปีในไตรมาส 2 เพราะเป็นการสรา้งการรับรู้ให้กับ
ผู้บริโภคที่มักจะเข้ามาใช้บริการมากขึ้นในช่วงคร่ึงปีหลัง สำหรับส่วนแบ่งกำไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม ไตรมาสนี้
คาดอยูท่ี่ 6 ล้านบาท ลดลงเล็กนอ้ยจากงวด 1Q68 ที่รับเข้ามา 7.5 ล้านบาท โดยไตรมาสนี้ MASTER เร่ิมรับรู้ค่า
ตัดจำหนา่ยสนิทรัพย์ไม่มตีัวตนจากกระบวนการทำ Price Purchase Allocation (PPA) ในบริษัท S45 เข้ามาเป็น
ไตรมาสแรก ประมาณ 2.5 ล้านบาท  

รายไดธ้รุกจิโรงพยาบาลและอตัรากำไรขัน้ตน้  กำไรสุทธิ และสว่นแบ่งกำไรตามส่วนได้เสีย 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ครึง่ปหีลังเขา้สู่ชว่งไฮซซีัน่ แตป่นีีย้ังเตม็ไปดว้ยความไมแ่นน่อน 

โดยทั่วไปผู้บริโภคมักนิยมเขา้รับบริการศัลยกรรมเสริมความงามในช่วงคร่ึงปีหลัง เพราะมวีันหยดุยาวหลายช่วง 
แต่ปีนีม้ีปัจจัยลบหลายเร่ืองที่สร้างความไม่แน่นอน โดยเฉพาะปัจจัยทางด้านเศรษฐกิจที่กระทบตอ่การตัดสนิใจใช้
เงินของผู้บริโภค บวกกับประเด็นเร่ืองกฎระเบียบในการโฆษณาของกรมสนบัสนุนบริการสุขภาพ ขณะทีลู่กค้า
ต่างประเทศก็มีปัจจัยกดดนัเพิม่เติมทั้งลูกค้าจีนทีเ่ดินทางมาประเทศไทยนอ้ยลง และลูกค้ากัมพูชาที่ได้รับ
ผลกระทบจากความขัดแย้งระหวา่ง ไทย-กัมพูชา โดยลูกค้าจีนและกัมพูชาคิดเป็นสดัสว่นประมาณ 6% ของรายได้
ทั้งหมดของ MASTER ในปี 2567 มีเพียงลูกค้าอินโดนเีซียที่ยังมีแนวโนม้การเติบโตที่ดี โดยปีนี้ MASTER จะขยาย
ฐานลูกค้าในอนิโดนเีซยีไปสู่กลุ่ม Segment ระดบักลางที่จังหวัด สรุาบายา และ บาหลี หลังจากประสบความสำเร็จ
ในการเจาะลูกค้ากลุ่มบนในกรุงจาการ์ตาไดแ้ลว้  
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ปรบัประมาณการกำไรป ี68-69 ลง 25% ราคาหุน้ตอบรบัไปมากพอควรแลว้ ใหน้ำ้หนกั Neutral 

ผลกระทบจากค่าใช้จ่ายการตลาดที่มากกว่าคาด รวมไปถึงโอกาสการเติบโตของรายไดท้ี่มีความไม่แนน่อนมากข้ึน 
ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปี 2568-69 ลง 25% โดยคาดปี 2568 MASTER จะมีกำไร 348 ล้านบาท 
ลดลง 33%YoY สว่นปี 2569 คาดกำไรจะฟื้นตวัขึ้นมาอยู่ที่ 422 ลา้นบาท  

นอกจากการปรับลดประมาณการกำไรลงแล้ว ฝ่ายวิจัยยังมีการปรับเพิ่มอตัราคิดลด หรือ Discount Rate ในการ
ประเมินราคาเหมาะสมภายใต้วิธี DCF ให้เหมาะสมกับภาวะตลาดปจัจุบัน ส่งผลให้ราคาเหมาะสมปี 2568 ลดลงจาก 
28.00 บาท ลงมาเหลอื 17.50 บาท เทียบเท่า Implied PER  15 เท่า แม้จะม ีUpside จากราคาปัจจุบัน 36% แต่ผล
ประกอบการ 2Q68 ที่ยังไม่ฟืน้ตัว ทำให้ราคาหุ้นในช่วงสั้นน่าจะเคลื่อนไหวในทิศทางเดียวกนัตลาด คงให้น้ำหนัก
ลงทุน Neutral   
 
การดำเนนิการดา้น ESG ของ MASTER 
Environment (E): MASTER มีการตั้งเป้าหมายการจัดการดา้นสิ่งแวดล้อม ซึ่งครอบคลุม 4 ด้านที่สำคัญ ได้แก ่
การบริหารจัดการพลังงาน การบริหารจัดการน้ำ การบริหารจัดการขยะของเสียและมลพิษ และการบริหารจัดการ
ก๊าซเรือนกระจก โดยมแีนวทางใหแ้ก่บุคลากรนำไปปฏิบตัิและมีการวัดผล ทั้งนี้ปี 2567 บริษัทฯ ได้ตดิตั้งระบบบำบดั
น้ำเสีย ซึ่งสามารถบำบดันำ้เสียได้ปีละ 18 ล้านลิตร และมีีการดำเนนิการกำจัดขยะติดเช้ือ และยาหรือเวชภัณฑ์
ประเภทสารเสพตดิที่หมดอายุแลว้อยา่งเป็นระบบและถูกต้อง 100%  

Social (S): MASTER ดำเนนิโครงการและกิจกรรมด้านความรับผิดชอบต่อสังคมเพื่อสร้างคุณค่าร่วมกันระหว่าง
บริษัทฯกับชุมชน โดยในปี 2566 ได้บริจาคบริจาคตุ๊กตาให้กับมูลนิธิศูนย์พิทักษ์สิทธิเด็ก เพือ่ส่งเสริมการพัฒนา
คุณภาพชีวิต และทางด้านจิตใจให้กับเด็กกำพร้า เด็กเร่ร่อน เดก็ด้อยโอกาส นอกจากนี้ได้จัดโครงการ CSR 
แคมเปญ “ครบรอบ 9 ปี แจก 9 เคส” งบประมาณ 10 ล้านบาท เพื่อช่วยให้ผู้ที่ได้รับคัดเลอืกได้เปลี่ยนภาพลักษณ ์
ปรับลุคส์ใหมแ่ละมีแรงบันดาลใจในการดำเนินชีวติทีด่ียิ่งข้ึน 

Governance (G): MASTER ให้ความสำคัญกับการกำกับดูแลกิจการที่ดีเพือ่ส่งเสริมการเตบิโตอย่างยั่งยนื โดย
คณะกรรมการได้จัดทำนโยบายครอบคลุมโครงสร้าง บทบาท และความรับผิดชอบของกรรมการ ซึ่งเนน้การ
บริหารงานอยา่งโปร่งใส ชัดเจน และตรวจสอบได้ เพือ่มุ่งสรา้งความเช่ือมั่นว่าการดำเนินงานเปน็ไปอย่างเป็นธรรม 
และมเีป้าหมายคอืคำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุน้ พนักงาน และผู้มสี่วนได้เสียทุกฝ่าย 

ESG Comment: MASTER ยดึเป้าหมายการพฒันาที่ยั่งยนืและนำเอา ESG มาใช้ในการทำธุรกิจ อีกทั้งยังเน้น
หลักการกำกับกิจการที่ดี (CG Code 2017) เพื่อเพิม่ประสิทธิภาพการทำงาน และการเติบโตแบบยั่งยืนในระยะยาว 
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คาดการณผ์ลประกอบการ 2Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
รายละเอยีดการปรบัประมาณการ  โครงสร้างรายได้ต่างชาติแบ่งตามสัญชาติปี 2024 

 

 
 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : MASTER 

  

Key Data (ลา้นบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F QoQ (%) YoY (%) 1H68F 1H67 YoY (%)
ยอดขาย 543 468 510 522 635 474 495 4% -3% 969 978 -1%
ก าไรขัน้ตน้ 345 274 291 298 417 259 270 4% -7% 528 564 -6%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 154 160 197 173 171 195 204 5% 4% 399 357 12%
รายไดอ้ืน่ๆ 9 9 6 3 4 4 4 14% -31% 8 15 -49%
ดอกเบีย้จ่าย -3 -3 -3 -4 -8 -8 -8 3% 137% -16 -7 134%
ก าไรปกติ 163 106 88 109 219 56 55 -2% -38% 110 194 -43%
ก าไรสทุธ ิ 163 106 88 109 219 56 55 -2% -38% 110 194 -43%
EPS 0.62 0.35 0.29 0.36 0.73 0.18 0.18 -2% -38% 0.37 0.64 -43%
Gross Profit Margin (%) 63.6% 58.5% 57.0% 57.0% 65.8% 54.5% 54.5% 54.5% 57.7%
SG&A/Sales (%) 28.3% 34.3% 38.6% 33.2% 27.0% 41.1% 41.3% 41.2% 36.5%
Net Profit Margin (%) 30.1% 22.7% 17.2% 21.0% 34.5% 11.8% 11.0% 11.4% 19.8%
Norm Profit Margin (%) 30.1% 22.7% 17.2% 21.0% 34.5% 11.8% 11.0% 11.4% 19.8%

ใหม่ เดิม

68F 69F 68F 69F 68F 69F

ก ำไรสุทธ ิ(ลบ) 348       422       465 563 -25.1% -24.9%

EPS (บำท) 1.15      1.40      1.54 1.87 -25.1% -24.9%

รำคำเหมำะสม 17.50    28.00

สมมตุฐิำนหลกัในกำรประมำณกำร

รำยไดจ้ำกกจิกำรโรงพยำบำล 2,119    2,296    2,272 2,515 -6.7% -8.7%

ส่วนแบ่งก ำไรตำมส่วนไดเ้สยี 48        66        64 88 -24.9% -24.9%

Gross margin 56.2% 56.5% 58.7% 58.6% -2.6% -2.1%

SG&A/Sale 37.4% 36.5% 35.7% 34.6% 1.7% 2.0%

Effective Tax 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 0.0% 0.0%

เปล่ียนแปลง
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ MASTER 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 2,135 2,119 2,296 2,457 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 855 929 999 1,047 ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 638 435 528 621

ก าไรขัน้ต้น 1,280 1,191 1,297 1,410 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 702 793 838 886 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 127 164 177 191

ดอกเบีย้จ่าย -18 -32 -28 -27 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 0 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่ 57 52 74 100 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -86 77 11 10

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 638 435 528 621 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 529 617 631 714

ภาษีเงนิได้ -115 -87 -106 -124 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 1,126 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -370 -437 -161 -172

ก าไรสทุธิ 522 348 422 497 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -1,341 -403 -269 -298

ก าไรจากการด าเนนิงาน 522 348 422 497 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 1.73 1.15 1.40 1.65 เพิม่/ลด เงนิกู้ 399 30 -20 -20

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย 11.4% -0.7% 8.3% 7.0% ลด จ่ายปันผล -4 -241 -211 -241

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 25.5% -33.4% 21.3% 17.7% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 376 -243 -259 -289

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 59.9% 56.2% 56.5% 57.4% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -436 -30 102 127

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 24.5% 16.4% 18.4% 20.2%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
2Q67 3Q67 4Q67 1Q68  ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 510 522 635 474 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 191 161 263 390

ต้นทนุขาย 220 224 217 216 ลกูหนี้การค้า 15 11 11 12

ก าไรขัน้ต้น 291 298 417 259 สนิค้าคงเหลอื 121 110 119 128

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 197 173 171 195 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 20 21 23 25

ดอกเบีย้จ่าย -3 -4 -8 -8 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 1,302 1,575 1,559 1,539

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 4,520 4,721 4,935 5,192

รายได้อืน่ 6 3 4 4 เจ้าหนี้การค้า 118 191 207 221

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 105 134 269 68 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 3 2 2 2

ภาษีเงนิได้ 18 25 49 12 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 166 146 126 106

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 528 578 578 578

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 หนี้สนิรวม 1,011 1,105 1,108 1,109

ก าไรสทุธิ 88 109 219 56 ทนุทีช่ าระแลว้ 302 302 302 302

ก าไรจากการด าเนนิงาน 88 109 219 56 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 2,305 2,305 2,305 2,305

EPS 0.29 0.36 0.73 0.18 ก าไรสะสม 872 979 1,190 1,446

สว่นของผู้ถอืหุน้ 3,509 3,616 3,827 4,083

ยอดขาย (QoQ) 9.0% 2.3% 21.6% -25.3%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 6.1% 2.4% 40.2% -38.1% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -17.6% 24.9% 100.5% -74.6% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 4,520 4,721 4,935 5,192

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.73        0.58        0.80        1.06        จ านวนหอ้งผ่าตดั 17            17            25            25            

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.43        0.33        0.53        0.77        จ านวนชัว่โมงใหบ้รกิารเฉลีย่ (ชัว่โมง/วนั/หอ้ง) 8              8              6              7              

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 145.03     200.00     200.00     200.00     จ านวนชัว่โมงใหบ้รกิาร (ชัว่โมง/ปี) 50,418      50,922      57,033      59,884      

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 7.09        8.43        8.37        8.20        ก าลงัการใหบ้รกิารสงูสดุ (ชัว่โมง/ปี) 74,460      74,460      109,500    109,500    

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 18.03       11.11       11.11       11.11       อตัราการใหบ้รกิาร 68% 68% 52% 55%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.29        0.31        0.29        0.27        รายได้จากการศลัยกรรม 1,766       1,748       1,879       1,993       

Net Gearing 0.14        0.16        0.12        0.07        Gross margin 59.9% 56.2% 56.5% 57.4%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 12.8% 7.5% 8.7% 9.8% SG&A/Sale 32.9% 37.4% 36.5% 36.1%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 16.1% 9.8% 11.3% 12.6% Effective tax rate 18.1% 20.0% 20.0% 20.0%


