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2Q68 Result note & Analyst meeting 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 99.00  100.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

ไม่เด่น แต่ไม่ด้อย  1.0  7.8 
     

 
• ฝ่ายวิจัยมองกลางต่อกำไรสุทธิ 2Q68 เพราะใกล้เคียงฝ่ายวิจัยคาด (แต่ดีกว่า BB 

Consensus ราว 5%) เท่ากับ 1.6 พันล้านบาท ทรงตัว QoQ แต่ลดลง 6% YoY เพราะ 
Credit cost สูงขึ้นทั้ง QoQ และ YoY กลับสู่ระดับปกติที่ 1% หักล้างกำไรก่อนสำรอง 
(PPOP) ขยายตัว (+7% QoQ, +1% YoY) จากการบริหารค่าใช้จ่ายเป็นหลัก  

• คุณภาพสินทรัพย์ยังอยู่ในการบริหารจัดการ หลังระดับ NPL ตามคาดอยู่ที่ 2.4% 
ทรงตัวจาก ณ สิ้นงวดก่อน ส่วน Stage 2 / Loan ใกล้เคียงสิ้นงวด1Q68 ที่ 8% และ 
Coverage ratio ที่ 155% จาก 154% ณ สิ้นงวด 1Q68  

• จากการประชุมนักวิเคราะห์ หลักๆ คือ การเติบโตด้านสินเชื่อเน้นไปที่กลุ่มที่มี Credit 
risk ต่ำ ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจปัจจุบัน ด้านเงินปันผลปีนี้ยังคงยืนสูงที่ 7.75 บาทต่อหุ้น           
 

• ภาพรวมกำไรสุทธิ 1H68 ที่ 3.3 พันล้านบาท (-5.7% YoY) คิดเป็นสัดส่วน 51% ของ
ประมาณการกำไรสุทธิทั้งปีฝ่ายวิจัย (6.5 พันล้านบาท ลดลง 5.8% YoY) และ BB 
Consensus มองว่า Downside จำกัด (และ Upside เช่นกัน)  

• โดยแนวโน้มกำไรกำไรสุทธิช่วง 2H68 น่าจะอยู่บริเวณเฉล่ีย 1.6 พันล้านบาทต่อ         
ไตรมาส (ค่าเฉลี่ย 2H67 ที่ 1.7 พันล้านบาทต่อไตรมาส)  แม้ NII ดีขึ้น ตาม Cost of 
fund ลดลง เพราะการ repricing  เงินฝากประจำ ตามวงจรดอกเบี้ย แต่ FVTPL ในงวด 
3Q68 ชะลอตัวตามฤดูกาล ขณะที่ทิศทาง Credit cost ช่วงที่เหลือของปีไม่น่าลงต่ำ
กว่า 1% (2H67 เฉลี่ยที่ 0.6%) เป็นไปตามความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจมหภาค  
 

• Neutral แม้ราคาหุ้นเหลือ Upside ราว 1% แต่ Div yield ราว 8% ต่อปี (คาด 1H68F 
เท่าปีก่อนที่ 2 บาทต่อหุ้น เทียบเท่า Div yield ราว 2%) ยังถือเป็นหุ้นปันผลที่น่าสนใจ 
ประกอบกับ ROE ยืนสูงกว่ากลุ่มฯ ที่ 15% - 16%     

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Global Peers 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มของราคา: Sideways 
แนวรับ : 95.00 บาท  
แนวต้าน : 101.00/104.00 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

 
 
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย ภาสกร หวังวิวัฒน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 

 
 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 8.12 8.18 -1%
2569F 8.29 8.32 0%

PER (X) PBV (X) ROE (%) Div Y ield

Indonesia

BANK CENTRAL ASIA 18.3 3.7 21.2 3.6%

BANK NEGARA INDO 6.8 0.9 13.6 9.0%

BANK MANDIRI 8.0 1.5 19.0 8.4%

Singapor e

UNITED OVERSEAS 10.1 1.2 12.1 6.1%

OCBC BANK 10.2 1.2 12.2 5.9%

DBS GROUP HLDGS 11.6 1.9 16.1 6.8%

Malaysia

RHB BANK BHD 8.6 0.8 9.8 7.1%

CIMB GROUP 9.1 1.0 11.1 6.2%

AMBANK HLDG BHD 8.4 0.8 9.6 6.0%

FY : ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 7,301 6,901 6,500 6,640 6,960 
EPS (บำท) 9.12   8.62   8.12   8.29   8.69   
EPS growth (%yoy) 1.1% -5.5% -5.8% 2.1% 4.8%
BVS (บำท) 53.0   53.8   54.8   55.2   55.8   
PER (x) 10.9   11.5   12.2   11.9   11.4   
PBV (x) 1.87   1.84   1.81   1.79   1.77   
DPS (บำท) 7.75   7.75   7.75   7.75   7.75   
Div Yields 7.8% 7.8% 7.8% 7.8% 7.8%
ROE 17.1% 16.1% 15.0% 15.1% 15.7%

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

 

Neutral 
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กำไรสทุธ ิ2Q68 ใกลเ้คยีงคาด ทรงตวั QoQ แตล่ด YoY เพราะ CREDIT COST   

ฝา่ยวจิยัมองกลางตอ่กำไรสทุธ ิ2Q68 เพราะใกลเ้คยีงฝา่ยวจิยัคาด (แตด่กีวา่ BB Consensus ราว 5%) เทา่กบั 
1.6 พนัลา้นบาท ทรงตวั QoQ แตล่ดลง 6% YoY เพราะ Credit cost สงูขึน้  

โดยกำไรก่อนสำรอง (PPOP) ที่ 2.6 พันล้านบาท (+7% QoQ, +1% YoY) หนุนด้วยการบริหารค่าใช้จ่ายอยูท่ี่ 2.2 
พันลา้นบาท (-2% QoQ, -7% YoY) ผ่านการควบคุมค่าใช้จ่ายพนักงาน (-4% QoQ, -7% YoY) ให้สอดรบักับ
รายได้รวมยังฟืน้ตวัช้าที่ 4.8 พนัล้านบาท (+2.4% QoQ, - 2.9% YoY) มีรายละเอยีดรายได้ดังนี้  

• รายไดด้อกเบีย้รบัสทุธ ิ(NII) ราว 3.3 พันล้านบาท ทรงตัว QoQ (-2% YoY) แมส้ินเช่ือเตบิโต 2% QoQ 
(หลักๆ มาจากรายใหญก่ลุ่มโรงไฟฟ้าและอสังหาริมทรัพย์ รวมถึงสินเช่ือเช่าซื้อรถยนต์ใหม่ / มอืสอง และ
รถจักรยานยนต ์ ) แต ่ Yield on loan อยูท่ี่ 7.49% (2Q67 ที่ 7.63% และ 1Q68 ที่ 7.53%) ได้รับ
ผลกระทบจากมาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้ “คุณสู้ เราช่วย” และสนิเช่ือรายใหญ่ รับผลกระทบจากการปรับ
ลด M-Rate ตามอัตราดอกเบีย้นโยบาย ขณะที่ Cost of fund ลดลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป มาอยูท่ี ่
2.22% (2Q67 ที่ 2.42% และ 1Q68 ที่ 2.25%) ตามการ Repricing เงินฝากประจำ โดยรวม NIM อยูท่ี ่
4.7% (2Q67 ที่ 4.9% และ 1Q68 ที่ 4.8%)  

• รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ (Non - NII) ราว 1.5 พันล้านบาท เพิ่ม 8% QoQ (-5% YoY) จากการวัดมูลค่าเงิน
ลงทุน (FVTPL) ที่ 107 ล้านบาท เพิ่มจาก 67 ล้านบาท งวดกอ่น ตามฤดูกาล  (2Q67 ที่ 219 ล้านบาท) 
ขณะที่รายได้ค่าธรรมเนียมฯ อยูท่ี่ 1.2 พันล้านบาท เตบิโต 1% QoQ (-3% YoY) จากค่าธรรมเนียมที่
เกี่ยวกับสินเช่ือ โดยเฉพาะค่านายหน้าประกันภัย ตามการเติบโตของสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์         

Credit cost ที่ 1% (2Q67 และ 1Q68 ที่ 0.7) ทยอยกลบัสู่ระดบัปกติ (ราว 1%) ตามแนวทางที่ TISCO เคยให้ไว้  

ด้านคุณภาพสนิทรัพย์ แม้มลูหนี้ NPL (Stage 3) และ Stage 2 ปรับขึ้น 1% (จากเช่าซือ้ฯ และจำนำทะเบียน : ตาราง 
NPL รายลูกค้า หน้า 7) และ 3% QoQ ตามลำดับ จากภาวะเศรษฐกิจฟื้นตัวอยา่งค่อยเป็นคอ่ยไปและไม่เท่าเทียม
กัน แต่การขึ้นของ NPL และ Stage 2 ใกล้เคียงกับอัตราการขยายตวัของสนิเช่ือ ทำให้ NPL / Loan อยู่ที่ 2.4% (คาด 
2.4%) ทรงตัวจาก ณ สิ้นงวดก่อน สว่น Stage 2 / Loan ใกลเ้คียงสิ้นงวด 1Q68 ที่ 8% สำหรับ Coverage ratio 
อยู่ที ่ 155% จาก 154% ณ สิ้นงวด 1Q68 โดยรวมฝา่ยวิจยัมองวา่คุณภาพสินทรัพย์ยังอยูใ่นระดับทีบ่ริหาร
จัดการได้ ซึ่งมีผลประโยชนบ์างสว่นมาจาก คุณสู้ เราช่วย ช่วยชะลอการไหลตกช้ันของสนิเช่ือ Stage 2      

ภาพรวมกำไรสทุธ ิ1H68 ที ่3.3 พนัลา้นบาท (-5.7% YoY) คดิเปน็สดัสว่น 51% ของประมาณการกำไรสทุธทิัง้ปี
ฝา่ยวจิยั (6.5 พนัลา้นบาท ลดลง 5.8% YoY) และ BB Consensus มองวา่ Downside จำกดั (และ Upside เชน่กนั) 

ยนืหยดักลางมรสมุ    

จากการประชมุนกัวเิคราะห์บา่ยวานนี ้กลยุทธ์การเตบิโตเน้นสินเช่ือ Low risk มากข้ึน อาทิ เช่าซือ้รถยนต์ (มาร์จ้ิน 
เร่ิมจูงใจ หลังต้นทนุทางการเงินมแีนวโนม้ลดลง) และรายใหญ่ ขณะที่สินเช่ือกลุ่ม High yield อย่างจำนำทะเบยีนรถ 
มีนโยบายสินเช่ือเขม้งวดขึน้ (สาขาสมหวัง เงินสั่งได้ เท่ากบังวดกอ่นที่ 808 สาขา) ท่ามกลางความเสี่ยงจากนโยบาย
การค้าสหรัฐฯ 

ด้านโครงการ คุณสู้ เราช่วย ณ สิ้นงวด 2Q68 มีมูลหนีท้ี่ได้รับการปรับโครงสร้างหนี้แล้วเสร็จราว 4 พันล้านบาท
(สัดส่วนราว 2% ของสนิเช่ือ แบ่งเป็นหนี้ที่ถูกจัดชั้นเป็น NPL : Stage 2 ราว 40% : 60%) และหลังจาก ธปท. ขยาย
ระยะเวลาลงทะเบียนเพิม่ ทางผู้บริหารมองว่าน่าจะมมีูลหนีเ้ข้าร่วมเพิ่มอีกราว 1 พันล้านบาท โดยผลกระทบของ
มาตรการฯ ช่วง 2Q68 ในส่วนที่พักชำระดอกเบีย้ให้กับลูกหนีอ้ยู่ที่ราว 100 ล้านบาท และได้คนืส่วนชดเชยจาก 
FIDF ราว 40 ล้านบาท (บันทึกใน Non - NII) ประกอบกับเมื่อรวมผลจากการเลือ่นชั้นของลูกหนี้ (หากจ่ายตาม
เงื่อนไข) ช่วยลดภาระสำรอง (ECL) องค์ประกอบรวมทางผู้บรหิารฯ มองว่าผลจากมาตรการฯ เป็นกลางในปีแรก  
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โครงสร้าง คุณสู้ เราช่วย ของ TISCO 

ที่มา : TISCO 

ดา้นนโยบายเงนิปนัผล คงเดิมพยายามจ่ายให้มากทีสุ่ด และเช่ือว่าปนีี้นา่จะรักษาระดับที ่ 7.75 บาทต่อหุน้ได้
(Dividend payout ratio : DPR ปี 2568F ราว 96%) แมเ้ศรษฐกิจมหภาคดูมีความไม่แน่นอนสูง จากนโยบาย
การค้าสหรัฐฯก็ตาม เนือ่งจาก Tier-1 (งบธนาคาร) ที่ 18.6% สูงเกินเกณฑ์ขั้นตำ่ที่ 8.5% ทำให้ TISCO สามารถ
ยกระดับ DPR ไดสู้งสดุเกอืบ 100% ในกรณีที่กำไรสทุธิชะลอตัวกว่าปีก่อน 

ความเหน็ฝา่ยวจิยั : มองกลยทุธ์การปรับไปเนน้สนิเช่ือกลุ่ม Low risk เหมาะสม ภายใต้ภาวะเศรษฐกิจที่ยังมีความ
ไม่แน่นอนสูง แม้ทำให้ Yield on loan เพิ่ม QoQ ในอัตราเบาลง (3Q - 4Q Yield on loan จะมีแรงหนุนจากจำนวน
วันรับรู้ดอกเบีย้ตอ่ไตรมาสสูงกวา่) แต่ Credit risk ต่ำลงช่วยให้แนวโนม้การตั้งสำรองยังอยู่ในการควบคุม อีกทั้ง
การกลับมาปลอ่ยสินเช่ือเช่าซือ้รถยนตม์ือ 1 จะดีตอ่เนื่องถึงค่าธรรมเนียมนายหน้าประกันภัย  

สำหรบัทศิทาง 2H68 ฝา่ยวิจัยประเมินกำไรสุทธิ 3Q68 ออ่นตวัเล็กน้อย QoQ เนื่องจาก FVTPL ต่ำลง ตาม
ฤดูกาล หลังจากนัน้คาดหวังกำไรสุทธิช่วง 4Q68 กลับมาขยายตัว QoQ หนนุด้วย Non - NII ในสว่นของ 
Performance fee ธุรกิจกองทนุ (PVD) ที่ปกติจะรับรู้ในชว่ง 4Q นอกจากนี้ NII รับประโยชน์จาก Cost of  fund 
ต่ำลง เพราะการ Repricing เงินฝากประจำ ตามวงจรดอกเบีย้นโยบายที่มีแนวโน้มต่ำลงจากปัจจุบนัที่ 1.75%  

ด้าน Credit cost ในช่วงที่เหลอืของปีคาดทรงตวัจาก 2Q68 ที่ระดับ 1% เนื่องจากการเติบโตในกลุ่มสนิเช่ือที่มี
ความเสี่ยงตำ่ตามข้างต้น รวมถงึระดับ Coverage ratio ที่ 155% สูงกว่าเปา้หมายของ TISCO ที่ 140% แล้ว 
ภาพรวมคาดการณ์ช่วยให้ Credit cost ไม่กระตุกตัวเร็ว แมเ้ศรษฐกิจมหภาค ข้างหน้ามีความทา้ทายพอควร  

กลา่วโดยสรปุจากมมุมองขา้งตน้ ฝา่ยวจิยัประเมนิกำไรสทุธชิว่ง 2H68 เฉลีย่อยูท่ี ่ 1.6 พนัลา้นบาทตอ่ไตรมาส 
(2H67 เฉลีย่ที ่1.7 พนัลา้นบาทตอ่ไตรมาส)  

 



 

- 4 - 

16 July 2025  

NEUTRAL … UPSIDE จำกดั แต ่Div yield และ ROE ยงัเปน็จดุแขง็  

อิง GGM ROE ระยะยาวที ่15.7% ให้ PBV ที่ 1.8 เท่า ได ้FV ที ่100 บาท คงแนะนำ Neutral ราคาหุ้นเหลอื Upside 
ราว 1% แต่ Div yield ราว 8% ต่อป ี(คาด 1H68F เทา่ปีก่อนที ่2 บาทต่อหุน้ เทียบเทา่ Div yield ราว 2%) ยังถอื
เป็นหุ้นปนัผลที่นา่สนใจ ประกอบกับ ROE ยืนสูงกวา่กลุ่มฯ ที ่15% - 16%     

 
GGM  อตัราผลตอบแทนหุน้ในกลุม่ฯ ณ 15 ก.ค. 68 

 

 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG 

 
HISTORICAL PBV  HISTORICAL PER 

 

 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG  ท่ีมา : BLOOMBERG 

 

 

 

 

 

 

 

Gordon growth model
Sustainable ROE 15.7%
G 1%
ROE-G 15%
Beta 0.8
Risk free rate 3%
Risk premium 8%
COE 9%
COE-g 8%
PBV (X) 1.8

SET 1.5% 3.4% 4.2% 1.9% -14.2% -12.1% -17.1%

SETBANK -1.0% -1.0% 0.4% -0.2% -4.3% 10.3% -2.1%

BAY -0.5% 0.0% 1.4% -1.4% -11.0% -11.4% -11.0%

BBL -1.4% -1.0% 3.3% 0.7% -5.9% 4.4% -5.6%

KBANK -1.3% 0.0% 2.6% 2.9% -1.6% 26.6% 2.2%

KKP 1.0% 1.0% 4.3% -12.3% -8.5% 7.2% -8.1%

KTB -1.8% -3.6% -2.7% -0.5% -4.9% 22.4% 1.4%

SCB -0.8% -0.8% 0.4% 4.0% -3.3% 15.1% 0.4%

TISCO 0.8% 0.8% 1.3% 0.3% 0.0% 4.2% 0.5%

TTB -1.1% -1.1% -4.1% -2.6% 2.2% 5.1% 0.5%
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ประเดน็ความเสี่ยงทีม่นีำ้หนกัตอ่ประมาณการของ TISCO 

1. กรณทีีส่นิเชือ่เตบิโตตำ่กวา่เปา้หมาย โดยทุกๆ 1% ของคาดการณ์สินเช่ือทีล่ดลงจากประเมิน จะทำให้รายได้
ดอกเบี้ยรับสุทธิและกำไรลดลงประมาณ 1% ส่วน FV ไมเ่ปลีย่นแปลง 

2. NIM ลดลงตำ่กวา่คาด โดยทกุๆ 0.1% ของ NIM ทีป่รับตวัลดลง จะทำให้รายไดด้อกเบี้ยรับสุทธิลดลง 2% และ
กำไรสุทธิตำ่ลงประมาณ 3% ดา้น FV เบื้องตน้ลดลงต่ำลงในอตัราเดียวกับกำไร    

3. กรณทีีค่ณุภาพสนิทรพัยแ์ยก่วา่คาด โดยทุกๆ 0.1% ของคาดการณ์ Credit cost ทีเ่พิ่มขึน้จากที่ประเมนิไว้ จะ
ทำให้กำไรสุทธลิดลงราว 3% ดา้น FV ลดลงตำ่ลงในอัตราเดยีวกบักำไร   

ESG ของ TISCO 

สิง่แวดลอ้ม การให้สินเช่ือทีม่ีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดลอ้มและสงัคม ผ่านการปลอ่ยสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ไฟฟ้า 
รวมถึงสินเช่ือให้กับผู้ประกอบการโรงไฟฟ้า      นอกจากนี้ในส่วนของธนาคาร เน้นการใช้ทรัพยากรอยา่งมี
ประสิทธิภาพ  

สงัคมแหง่คณุคา่ ดำเนินงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอย่างเป็นธรรม (Market conduct)  ตามแนวทางของ 
ธปท. รวมถึงการออกผลิตภณัฑ์ให้มีความหลากหลาย ช่วยเหลือประชาชนที่ขาดสภาพคล่อง แต่มีหลักประกัน 
อย่าง    สมหวัง เงินสั่งได้  (สินเช่ือจำนำทะเบยีนรถ) บนอตัราดอกเบี้ยเหมาะสมกับความเสี่ยงของลกูหนี้   

Governance การกำกบัดูแลกิจการตามกฎทีเ่กี่ยวข้องและหลักธรรมาภิบาล สิ่งแวดลอ้ม  

ESG Comment การขยายตวัพอรต์ สมหวงั เงนิสัง่ได ้ทีใ่หอ้ตัราดอกเบีย้สงูกวา่คา่เฉลีย่พอรต์ และมหีลกัประกนั 
ทำใหผ้ลตอบแทนเทยีบความเสีย่งนา่สนใจ อกีทัง้การทีป่ระชาชนมสีภาพคลอ่งในการจบัจา่ยใชส้อย บวกทางออ้ม
ตอ่ GDP ไทย ภาพรวมมองวา่ดตีอ่ ROE บรษิทัฯ ในระยะยาว จงึเชือ่วา่ SET ESG Rating AAA เหมาะสม ตาม
ความเหน็ของฝา่ยวจิยั                                      
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การดำเนินงานรายไตรมาส  

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
NPL รายลกูคา้ 

ล้านบาท 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 %QoQ %YoY 1H68 1H67 %YoY

รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ (NII) 3,395 3,387 3,385 3,402 3,328 3,328 0.0% -1.7% 6,657 6,783 -1.9%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ (Non - NII) 1,307 1,550 1,402 1,397 1,352 1,465 8.4% -5.5% 2,817 2,857 -1.4%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 1,168 1,232 1,261 1,310 1,176 1,191 1.3% -3.3% 2,367 2,400 -1.4%

 - รำยไดท้ี่มิใชก่ำรด ำเนินงำนหลกั 139 318 141 87 176 275 56.3% -13.7% 450 457 -1.5%

รวมรายได้จากการด าเนินงาน 4,703 4,937 4,788 4,799 4,680 4,794 2.4% -2.9% 9,474 9,640 -1.7%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (2,263) (2,356) (2,292) (2,345) (2,242) (2,190) -2.3% -7.0% (4,432) (4,618) -4.0%

ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 2,440 2,582 2,495 2,454 2,438 2,604 6.8% 0.9% 5,042 5,022 0.4%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (279) (401) (359) (337) (386) (559) 44.9% 39.5% (944) (680) 39.0%

ภำษี (428) (428) (423) (415) (409) (402) -1.8% -6.2% (811) (856) -5.3%

ก าไรสุทธิ 1,733 1,753 1,713 1,702 1,643 1,644 0.0% -6.2% 3,287 3,486 -5.7%

EPS (บำท) 2.16      2.19      2.14      2.13      2.05      2.05      0.0% -6.2% 4.11     4.35     -5.7%

สินเช่ือ 235,218 233,448 229,948 232,200 231,190 235,512 1.9% 0.9% 235,512 233,448 0.9%

เงินฝำกและหุน้กู้ 214,764 214,700 211,585 214,613 213,096 217,949 2.3% 1.5% 217,949 214,700 1.5%

Yield on Loan 7.6% 7.6% 7.7% 7.8% 7.5% 7.5% 7.5% 7.6%

Cost of Fund 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.2% 2.2% 2.2% 2.4%

Loan Spread 5.2% 5.2% 5.3% 5.4% 5.3% 5.3% 5.3% 5.2%

NIM 4.8% 4.9% 4.9% 4.9% 4.8% 4.7% 4.7% 4.8%

Cost to Income Ratio 48.1% 47.7% 47.9% 48.9% 47.9% 45.7% 46.8% 47.9%

Credit cost 0.5% 0.7% 0.6% 0.6% 0.7% 1.0% 0.8% 0.6%

NPL Ratio (NPL / Loan) 2.3% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4%

LLR / NPL (Coverage Ratio)  177.8% 162.6% 159.1% 155.3% 153.8% 154.8% 154.8% 162.6%

LLR / Loan 4.0% 4.0% 3.9% 3.7% 3.7% 3.7% 3.7% 4.0%
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ที่มา : TISCO

 
โครงสร้างรายได้และ COST TO INCOME RATIO  YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ECL และ CREDIT COST  LLR และ Coverage ratio 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

สินเช่ือท่ีถูกจัดช้ันเป็น NPL - (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 %QoQ % YoY % YTD
รวมสินเช่ือธุรกิจ -        -        -        -        -        -        

สินเช่ือ SME 82.8      66.1      92.4      127.1    236.4    172.2    145.6    113.5    99.7      106.0    6.3% -38.4% -6.6%

สินเช่ือเชำ่ซือ้ 2,571.7  2,782.7  2,836.8  2,982.4  2,781.7  2,951.3  2,872.3  2,816.8  2,816.5  2,849.7  1.2% -3.4% 1.2%

สินเช่ือเพ่ือจ ำน ำทะเบียน 1,198.8  1,406.6  1,483.9  1,687.5  1,863.7  2,090.6  2,141.2  2,070.5  2,204.2  2,256.8  2.4% 8.0% 9.0%

สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อำศยั 836.1     802.7     794.2     417.6     446.2     468.9     437.7     445.4     452.0     439.6     -2.7% -6.2% -1.3%

รวมสินเช่ือรายย่อย 4,606.5  4,991.9  5,115.0  5,087.5  5,091.6  5,510.7  5,451.2  5,332.7  5,472.6  5,546.1  1.3% 0.6% 4.0%

สินเช่ืออ่ืน 4.2          6.8          6.0          8.3          13.0       13.7       20.9       17.3       19.2       16.1       -16.0% 17.4% -7.0%

รวม NPL (Stage 3) 4,693.5  5,064.9  5,213.3  5,222.9  5,341.1  5,696.6  5,617.6  5,463.5  5,591.5  5,668.2  1.4% -0.5% 3.7%

NPL Ratio แยกตามประเภทสินเช่ือ (%)

สินเช่ือธุรกิจ -        -        -        -        -        -        

สินเช่ือ SME 0.64      0.52      0.73      0.93      1.57      1.16      1.07      0.85      0.79      0.82      

สินเช่ือเชำ่ซือ้ 2.35       2.56       2.63       2.79       2.66       2.86       2.84       2.82       2.84       2.86       

สินเช่ือเพ่ือจ ำน ำทะเบียน 3.16       3.58       3.67       4.04       4.45       4.93       4.95       4.79       5.14       5.28       

สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อำศยั 8.39       8.34       8.51       4.89       5.49       6.05       5.87       6.23       6.55       6.63       

สินเช่ือรายย่อย 2.93      3.16      3.24      3.14      3.19      3.48      3.47      3.40      3.51      3.55      

สินเช่ืออ่ืน 0.11       0.18       0.15       0.16       0.24       0.25       0.37       0.25       0.26       0.21       

NPL Ratio 2.13      2.20      2.25      2.22      2.27      2.44      2.44      2.35      2.42      2.41      

3,223 3,356 3,492 3,502 3,395 3,387 3,385 3,402 3,328 3,328

1,266 1,152 1,198 1,251 1,168 1,232 1,261 1,310 1,176 1,191
117 172 52 8 139 318 141 87 176 275
4,606 4,680 4,742

4,762 4,703 4,937 4,788 4,799 4,680 4,794

49.5% 50.8%
49.1% 49.4%

48.1% 47.7% 47.9% 48.9% 47.9%
45.7%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68
                                                                        Cost to income ratio

       

7.12% 7.32% 7.54% 7.66% 7.58% 7.63% 7.74% 7.78% 7.53% 7.49%

4.79% 4.91% 5.11% 4.98% 4.77% 4.85% 4.90% 4.92% 4.77% 4.75%

1.60% 1.80% 2.02% 2.24% 2.40% 2.42% 2.44% 2.41% 2.25% 2.22%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68

Yield On Loan

NIM

Cost of Fund

91

-1

82

187

279

401
359 337

386

559

0.2% 0.0% 0.1%
0.3% 0.5%

0.7% 0.6% 0.6% 0.7%
1.0%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68

ECL Credit Cost

       

11,644 11,345 10,728 9,916 9,498 9,261 8,938 8,486 8,600 8,774

11,644 11,345 10,728
9,916 9,498 9,261 8,938 8,486 8,600 8,774

248.1%

224.0%
205.8%

189.9%
177.8%

162.6% 159.1% 155.3% 153.8% 154.8%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68

Model Output + Management Overlays (LLR) Coverage Ratio
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NPL และ NPL / LOAN  STAGE 2 และ STAGE 2 / LOAN 

 

 

 
ท่ีมา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ท่ีมา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
โครงสร้างสินเช่ือและเงินฝาก 

ที่มา : TISCO และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

 

4,694
5,065 5,213 5,223 5,341

5,697 5,618 5,464 5,591 5,668

2.1% 2.2% 2.3% 2.2% 2.3% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4% 2.4%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68

NPL (Stage 3) NPL Ratio

       

21,386 22,060 22,197
19,884 19,397 19,697 19,002 18,494 18,225 18,855

9.7% 9.6% 9.6%
8.5% 8.2% 8.4% 8.3% 8.0% 7.9% 8.0%

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68

Stage 2 Stage 2 /Loan

       

สินเช่ือ (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 % QoQ % YoY % YTD
สินเช่ือธุรกิจ 46,021   56,131   57,574   58,964   60,012   59,855   58,800   61,342   62,143   65,801   5.9% 9.9% 7.3%

สินเช่ือ SME 13,013   12,709   12,569   13,642   15,064   14,819   13,602   13,425   12,697   13,005   2.4% -12.2% -3.1%

สินเช่ือรายย่อยและอ่ืนๆ 161,065 161,654 161,651 162,209 160,142 158,774 157,546 157,433 156,350 156,705 0.2% -1.3% -0.5%
 - เชำ่ซือ้รถยนต์ 109,490 108,840 107,876 106,851 104,728 103,050 101,156 100,027 99,186   99,740   0.6% -3.2% -0.3%
 - ที่อยู่อำศยั 9,967     9,627     9,333     8,536     8,126     7,755     7,461     7,144     6,901     6,632     -3.9% -14.5% -7.2%
 - จ ำน ำทะเบียน 37,904   39,311   40,425   41,720   41,891   42,446   43,233   43,243   42,898   42,708   -0.4% 0.6% -1.2%
 - อ่ืนๆ 3,704     3,877     4,017     5,101     5,398     5,523     5,696     7,019     7,366     7,625     3.5% 38.1% 8.6%

รวม 220,099 230,494 231,794 234,815 235,218 233,448 229,948 232,200 231,190 235,512 1.9% 0.9% 1.4%

สัดส่วน
สินเช่ือธุรกิจ 20.9% 24.4% 24.8% 25.1% 25.5% 25.6% 25.6% 26.4% 26.9% 27.9%

สินเช่ือ SME 5.9% 5.5% 5.4% 5.8% 6.4% 6.3% 5.9% 5.8% 5.5% 5.5%

สินเช่ือรายย่อยและอ่ืนๆ 73.2% 70.1% 69.7% 69.1% 68.1% 68.0% 68.5% 67.8% 67.6% 66.5%

 - เชำ่ซือ้รถยนต์ 49.7% 47.2% 46.5% 45.5% 44.5% 44.1% 44.0% 43.1% 42.9% 42.4%
 - ที่อยู่อำศยั 4.5% 4.2% 4.0% 3.6% 3.5% 3.3% 3.2% 3.1% 3.0% 2.8%
 - จ ำน ำทะเบียน 17.2% 17.1% 17.4% 17.8% 17.8% 18.2% 18.8% 18.6% 18.6% 18.1%
 - อ่ืนๆ 1.7% 1.7% 1.7% 2.2% 2.3% 2.4% 2.5% 3.0% 3.2% 3.2%

Source of fund (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 % QoQ % YoY % YTD
จำ่ยคนืเม่ือทวงถำม 1,639     1,469     1,423     1,529     1,736     1,634     1,797     1,793     1,628     1,611     -1.0% -1.4% -10.2%
ออมทรพัย์ 38,178   33,656   31,767   28,988   27,017   25,623   26,755   26,923   27,172   27,643   1.7% 7.9% 2.7%
จำ่ยคนืเม่ือสิน้ระยะเวลำ 54,636   56,442   61,671   64,143   69,754   70,193   74,071   74,609   70,363   69,526   -1.2% -1.0% -6.8%
บตัรเงินฝำก 102,229 107,789 105,936 113,985 110,080 109,373 102,131 103,213 107,257 110,982 3.5% 1.5% 7.5%
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 36         36         36         36         36         36         36         36         36         36         0.0% 0.0% 0.0%
หุน้กู้ 10,966   13,986   11,676   17,286   6,176     7,876     6,831     8,076     6,676     8,186     22.6% 3.9% 1.4%

รวม 207,685 213,379 212,509 225,967 214,800 214,736 211,621 214,649 213,132 217,985 2.3% 1.5% 1.6%
สัดส่วน
CASA 19% 16% 16% 14% 13% 13% 13% 13% 14% 13%
Fixed Deposit 76% 77% 79% 79% 84% 84% 83% 83% 83% 83%
เงินกูย้ืมระยะสัน้ 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
หุน้กู้ 5% 7% 5% 8% 3% 4% 3% 4% 3% 4%

LCR 175% 143% 136% 236% 152% 150% 164% 152% 161% 149%
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งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท ) งบดุล  (ล้านบาท )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายไดด้อกเบีย้รับ 19,014               18,577               18,921               19,488               เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 910                903                1,164             1,128             

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (5,444)               (4,804)               (4,751)               (4,888)               เงนิลงทนุ (รวม FVTPL) 4,495             4,495             4,720             4,956             

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 13,570               13,773               14,170               14,601               สนิเชือ่ 232,200         234,522         241,558         248,804         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 4,971                4,926                5,173                5,431                บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 1,885             1,885             1,885             1,885             

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 685                   730                   769                   809                   หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (8,486)            (8,615)            (8,795)            (9,047)            

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (9,256)               (9,177)               (9,432)               (9,689)               สนิเชือ่สทุธิ 225,598         227,792         234,647         241,642         

คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (1,376)               (2,128)               (2,380)               (2,452)               สนิทรัพย์อืน่ 4,013             4,414             4,854             5,339             

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 8,595                8,125                8,300                8,700                สนิทรพัยร์วม 281,877         286,295         295,084         303,796         

หัก ภาษีเงนิได ้ (1,694)               (1,625)               (1,660)               (1,740)               เงนิฝาก / เงนิกูย้มื 225,517         230,099         237,042         244,207         

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0)                      -                    -                    -                    หนีส้นิรวม 238,832         242,391         250,879         259,135         

ก าไรสทุธิ 6,901                6,500                6,640                6,960                ทนุเรียกช าระแลว้ 8,007             8,007             8,007             8,007             

EPS (บาท) 8.62                  8.12                  8.29                  8.69                  ส ารองอืน่ 3,044             3,246             3,246             3,246             

ก าไรสะสม 31,992           32,648           32,949           33,404           

สว่นของผูถ้อืหุน้ 43,042           43,900           44,201           44,657           

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 281,877         286,295         295,084         303,796         

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท ) งบดุลรายไตรมาส  (ล้านบาท )

3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68

รายไดด้อกเบีย้รับ 4,749                4,746                4,589                4,585                เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 896                910                859                893                

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (1,364)               (1,345)               (1,261)               (1,257)               เงนิลงทนุ-สทุธิ 6,166             7,055             9,739             8,604             

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 3,385                3,402                3,328                3,328                สนิเชือ่ 229,948         232,200         231,190         235,512         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 1,261                1,310                1,176                1,191                บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 1,938             1,885             1,940             1,965             

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 141                   87                     176                   275                   หกั คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (8,938)            (8,486)            (8,600)            (8,774)            

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (2,292)               (2,345)               (2,242)               (2,190)               สนิเชือ่สทุธิ 222,948         225,598         224,530         228,703         

คา่เผือ่หนีส้งสัยจะสญู (359)                  (337)                  (386)                  (559)                  สนิทรัพย์อืน่ 47,570           48,314           47,014           46,875           

ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 2,137                2,117                2,052                2,045                สนิทรพัยร์วม 277,580         281,877         282,142         285,075         

หกั ภาษีเงนิได ้ (423)                  (415)                  (409)                  (402)                  เงนิฝาก 204,754         206,537         206,420         209,763         

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (0)                      (0)                      (0)                      (0)                      เงนิกูย้ ืม 17,034           18,741           17,117           19,704           

ก าไรสทุธิ 1,713                1,702                1,643                1,644                หนีส้นิรวม 236,115         238,835         237,445         243,409         

EPS (บาท) 2.14                  2.13                  2.05                  2.05                  ทนุเรียกช าระแลว้ 8,007             8,007             8,007             8,007             

อืน่ๆ 3,060             3,044             3,054             3,079             

ก าไรสะสม 30,399           31,992           33,637           30,580           

สว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 41,465           43,042           44,698           41,666           

Tier 1 18.9% 18.7% 18.9% 18.6% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 277,580         281,877         282,142         285,075         

Tier 2 2.0% 1.8% 1.8% 2.0%

CAR 20.9% 20.5% 20.7% 20.6% สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

อัตราส่วนทางการเงิน อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ -1.1% 1.0% 3.0% 3.0%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F อัตราการเตบิโตของเงนิฝากและเงนิกูย้ ืม -3.9% 2.0% 3.0% 3.0%

Yield on loan 7.7% 7.6% 7.6% 7.6% อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 2.1% -0.9% 5.0% 5.0%

Funding cost 2.4% 2.1% 2.0% 2.0% อัตราภาษีเงนิได ้ 19.7% 20.0% 20.0% 20.0%

Loan Spread 5.3% 5.5% 5.6% 5.6% Credit cost 0.6% 0.9% 1.0% 1.0%

NIM 4.8% 4.9% 4.9% 4.9% NPL / Loan 2.4% 2.4% 2.4% 2.4%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝากและเงนิกูย้ ืม 108.2% 108.2% 108.4% 108.5% Covergae Ratio 155.3% 153.1% 151.7% 151.5%

ROA 2.4% 2.3% 2.3% 2.3% BIS Ratio 20.5% 20.4% 20.1% 19.8%

ROE 16.1% 15.0% 15.1% 15.7%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่านงบกำไรหรือขาดทุน บันทึกใน Non – NII 
ในรายการนี้หลักๆ ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้าธนาคารฯ , การ Mark 
to Market (Unrealized) รวมทั้งการขาย (Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู ่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะ
บันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่านงบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี่ยง (RWA : Risk weighted Assets)  

 


