
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบในวนัศุกร์ที่ผ่านมา (DJIA -0.63%, S&P500 -0.33%, Nasdaq 

-0.22%) หลังประธานาธิบดสีหรัฐฯ Donald Trump เดินหน้าใช้นโยบายภาษีที่รุนแรงยิ่งขึ้นกบั
แคนาดา ส่งผลให้ตลาดกลบัมากงัวลสงครามทางการค้ามากขึน้ 
- ประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald Trump ประกาศจะเรียกเก็บภาษนีำเขา้จากแคนาดาในอัตรา 

35% ซึ่งจะมีผลบังคับใช้ในวนัที่ 1 ส.ค.   
- เมือ่วันเสาร์ที่ผ่านมา (12 ก.ค.) Trump ประกาศเรียกเก็บภาษนีำเขา้สินคา้จากสหภาพยุโรป

และเม็กซิโกที่ระดับ 30% โดยจะเริม่มีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ส.ค. เป็นต้นไป  
- Bill Pulte ผู้อำนวยการสำนกังานกำกับดแูลการเคหะแห่งชาตสิหรัฐฯ (FHFA) ได้ออก

แถลงการณ์ผ่านแพลตฟอร์ม X และเวบ็ไซต์ของหนว่ยงาน โดยระบวุ่า Jerome Powell ประธาน 
Fed อาจกำลังพิจารณาลาออกจากตำแหน่ง 
- Trump ระบุว่า จะทำการประกาศแถลงการณ์คร้ังสำคัญเกีย่วกับรสัเซยีในวนัจันทร์นี้ (14 ก.ค.) 

ในการให้สัมภาษณ์ตอ่สำนักข่าว NBC โดย Trump ได้แสดงความผิดหวังตอ่ประธานาธบิดี
รัสเซีย โดยกล่าวหาว่า Putin เปน็ผู้ที่ขัดขวางความพยายามในการสร้างสันติภาพในยเูครน 
- รัฐมนตรีต่างประเทศสหรัฐฯ Marco Rubio พบกบั Wang Yi รัฐมนตรีต่างประเทศจีนในกรุง

กัวลาลัมเปอร์เมือ่วันศุกร์ที่ผา่นมา ถือเป็นการพบกันแบบตัวต่อตวัคร้ังแรกของทั้งสองฝ่าย 
- รัฐบาลจีนเปิดเผยผลการตรวจสอบวา่ Chery และ BYD (1211 HK) ได้รับเงินอดุหนุนรถยนต์

พลังงานทางเลือก (NEV) โดยมิชอบรวมกว่า $53 ล้าน (รายละเอียดเพิม่เติมใน Market 
Update) 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญสปัดาห์นี้: สหรัฐฯ CPI เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด +0.3% MoM 

vs. เดือนก่อนที่ +0.1%), PPI เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด +0.2% MoM vs. เดอืนกอ่นที่ +0.1%) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการของหุ้นทีส่ำคัญในสัปดาห์นี้ อาทิ JPMorgan, ASML, 

TSMC, Netflix (รายละเอียดเพิ่มเติมใน Market Update) 
-  ข่าวหุ้นอัปเดต: Delta Air Lines, Fast Retailing, Boeing, JPMorgan 

 
STOCK HIGHLIGHT 
- Delta Air Lines (DAL US) เผยกำไรสุทธิในไตรมาส 2 ออกมาดีกว่าตลาดคาด พร้อมทั้ง

กลับมาให้แนวโน้ม (Guidance) สำหรับทั้งปี ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมมีุมมองเชิงบวกและแนะนำเก็ง
กำไรหุ้นในกลุ่มท่องเที่ยว รวมทั้งหุ้นสายการบินอย่าง Delta Air Lines (DAL US แนวรบั 55/49 
แนวต้าน 58.4/61.5) (รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Update) 
- Fast Retailing (9983 JT, UNIQLO80 TB) เผยผลประกอบการไตรมาส 3 ปีงบประมาณ 

2025 กำไรทรงตัว ยอดขายต่างประเทศผันผวน รับแรงกดดันจากจีนและมาตรการภาษี
สหรัฐฯ ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำเก็งกำไร Fast Retailing (9983 JT แนวรับ 41,650/38,520 แนว
ต้าน 46,000/49,850, UNIQLO80 TB แนวรับ 9.65/9.05 แนวต้าน 10.4/11.4) ลุ้นรีบาวน ์
เนือ่งจากเร่ิมเหน็สัญญาณที่ดีขึน้บางส่วนจากยอดขายเฉลี่ยต่อร้าน (Scrap and build) และ
ผลกระทบค่อนข้างจำกัดจากภาษีนำเข้าสหรัฐฯ (รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Update) 
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14 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,650.64 0.43% 

S&P500 6,280.46 0.27% 

NASDAQ 20,630.66 0.09% 

Europe STOXX600 552.93 0.54% 

Japan NIKKEI225 39,646.36 -0.44% 

China 
CSI300 4,010.02 0.47% 

HSCE 8,668.26 0.83% 

India NIFTY50 25,355.25 -0.47% 

Thailand SET 1,110.40 - 

Vietnam VN30 1,569.34 1.69% 

Gold Gold Futures 3,325.70 0.14% 

Oil WTI Oil Futures 66.57 -2.65% 

USD US Dollar Index 97.65 0.10% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3498% 2 

TH Gov 10Y 1.5360% - 

 



 

   
 
ตลาดกลบัมากงัวลสงครามทางการคา้มากขึน้ สะทอ้นผา่น TRADE POLICY 
UNCERTAINTY INDEX มกีารปรบัตวัขึน้หลงัสหรฐัฯ ไดส้ง่จดหมายเตอืนขึน้ภาษนีำเขา้กบั
คูค่า้ตัง้แตเ่มือ่วนัที ่7 ก.ค. 

 
 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ดัชนตีลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบในวันศุกร์ที่ผ่านมา (DJIA -0.63%, S&P500 -0.33%, Nasdaq -0.22%) หลังประธานาธิบดี
สหรัฐฯ Donald Trump เดินหนา้ใช้นโยบายภาษีที่รุนแรงยิ่งขึ้นกบัแคนาดา ส่งผลให้ตลาดกลับมากังวลสงครามทางการค้ามาก
ขึ้น 

- ประธานาธิบดสีหรัฐฯ Donald Trump ประกาศจะเรียกเก็บภาษนีำเขา้จากแคนาดาในอัตรา 35% ซึ่งจะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 1 
ส.ค.  และยังมีแผนจะเก็บภาษแีบบครอบคลุมในอตัรา 15% หรือ 20% กับประเทศคู่ค้ารายใหญอ่ื่นๆ ด้านนายกรัฐมนตรี
แคนาดา Mark Carney  กลา่ววา่ “รัฐบาลของเขาจะยังคงปกป้องแรงงานและธุรกิจของแคนาดา” 

- นอกจากนี้ เมือ่วันเสาร์ที่ผ่านมา (12 ก.ค.) Trump ประกาศเรียกเก็บภาษีนำเข้าสินค้าจากสหภาพยุโรปและเม็กซิโกที่ระดับ 
30% โดยจะเร่ิมมีผลบังคับใช้ตั้งแต่วันที่ 1 ส.ค. เป็นตน้ไป อย่างไรก็ตาม ประธานคณะกรรมาธิการยุโรปได้ออกมาเตอืนว่า การ
ตัดสนิใจของสหรัฐฯ ที่จะเรียกเกบ็ภาษี 30% สำหรับสินค้าที่นำเขา้จากสหภาพยุโรปอาจส่งผลกระทบอย่างรุนแรงตอ่ห่วงโซ่
อุปทานระหว่างสองฝ่ังมหาสมทุรแอตแลนติก พร้อมประกาศว่า EU จะตอบโต้ด้วยมาตรการที่เหมาะสมหากจำเป็น 

- Bill Pulte ผู้อำนวยการสำนักงานกำกับดูแลการเคหะแห่งชาตสิหรัฐฯ (FHFA) ได้ออกแถลงการณผ์่านแพลตฟอร์ม X และ
เว็บไซต์ของหน่วยงาน โดยระบุวา่ Powell อาจกำลังพิจารณาลาออกจากตำแหน่ง โดยทาง Bill Pulte กล่าวว่า “ผมรูส้ึกเปน็
กำลังใจเมือ่ไดเ้ห็นรายงานว่า Jerome Powell กำลังพิจารณาลาออก ผมคิดว่านี่จะเปน็การตดัสนิใจที่ถูกต้องสำหรับอเมริกา 
และเศรษฐกิจจะเฟือ่งฟ”ู ทั้งนี้ FedWatch Tool ยังช้ีว่า Fed มีแนวโน้มที่จะคงอตัราดอกเบี้ยในการประชุมปลายเดอืน ก.ค. นี้ 
(ตลาดให้น้ำหนัก 93%) ก่อนที่คาดว่าจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 25bps ในการประชุมเดอืน ก.ย. (น้ำหนัก 60%) 

- Trump ระบุว่า จะทำการประกาศแถลงการณ์คร้ังสำคัญเกี่ยวกับรัสเซียในวนัจันทร์นี ้(14 ก.ค.) ในการให้สัมภาษณต์่อสำนัก
ข่าว NBC Trump ได้แสดงความผิดหวังต่อประธานาธบิดีรัสเซยี โดยกล่าวหาวา่ Putin เปน็ผู้ที่ขดัขวางความพยายามในการ
สร้างสันติภาพในยเูครน การให้สมัภาษณ์ดังกลา่วของ Trump ไดจุ้ดกระแสการคาดการณ์ไปทั่วโลกเกี่ยวกับความเป็นไปได้ที่ 
Trump อาจเปลี่ยนแปลงจุดยืนดา้นนโยบายตอ่รัสเซีย และจะประกาศมาตรการคว่ำบาตรคร้ังใหญ่ 

- รัฐมนตรีตา่งประเทศสหรัฐฯ Marco Rubio พบกับ Wang Yi รัฐมนตรีต่างประเทศจีนในกรุงกัวลาลัมเปอรเ์มือ่วันศุกร์ที่ผ่าน
มา ถอืเปน็การพบกนัแบบตวัตอ่ตัวคร้ังแรกของทั้งสองฝ่าย และอาจปูทางไปสู่การประชุมสุดยอดระหว่างประธานาธิบดี Donald 
Trump และประธานาธิบดี Xi Jinping ภายในปีนี้ โดย Bloomberg รายงานวา่ Xi Jinping เชิญ Trump เยือนจีนในสายโทรศัพท์
เมือ่ตน้เดอืนมิถุนายน ขณะที่รัฐบาลสหรัฐฯ กำลังสำรวจความสนใจจากภาคเอกชนในการร่วมคณะเดินทาง หากมีการจัดทริป
ไปจีนปลายปีนี้ โดยอาจตรงกับการประชุม APEC ที่เกาหลีใต้ช่วงปลายเดอืนตุลาคม–ตน้พฤศจิกายน 

- รัฐบาลจีนเปิดเผยผลการตรวจสอบว่า Chery และ BYD (1211 HK) ได้รับเงินอุดหนนุรถยนต์พลงังานทางเลือก (NEV) โดยมิ
ชอบรวมกว่า $53 ล้าน ระหว่างป ี2016–2020 หรือคิดเป็นราวคร่ึงหนึ่งของมูลค่าการขอรับอดุหนนุที่ไม่ถูกต้องทั้งหมดใน
ช่วงเวลาเดยีวกัน ซึ่งมมีูลค่ารวมถึง 864.9 ล้านหยวน (หรือประมาณ $121 ล้าน) โดยมีรถที่ถูกตดัสิทธิ์รวม 21,725 คัน 
(Chery ถูกตัดสิทธิ์ 7,663 คัน และ BYD ถูกตดัสิทธิ์ 4,973 คัน) รายงานไม่ได้ระบุโทษหรือแผนเรียกเงินคืนชัดเจน แต่รัฐบาลเคย
ระบุว่า บริษัทที่ไม่ผา่นเกณฑ์ระยะทาง (Mileage requirement) จะต้องคืนเงินอดุหนุน และกำลังมีการตรวจสอบเพิ่มเติมสำหรับ
ปี 2021–2022 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญสัปดาหน์ี้: สหรัฐฯ CPI เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด +0.3% MoM vs. เดือนก่อนที่ +0.1%), PPI 
เดือน มิ.ย. (ตลาดคาด +0.2% MoM vs. เดือนก่อนที่ +0.1%), Retail Sales เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด +0.1% MoM vs. เดอืน 



 

 

ก่อนที ่-0.9%), จีน GDP Q2 (ตลาดคาด +5.1% YoY vs. ไตรมาสก่อน +5.4%), Retail Sales เดือน มิ.ย. (ตลาดคาด 
+5.2% YoY vs. เดอืนกอ่นที่ +6.4%) และ Industrial Production เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด +5.6% YoY vs. เดือนก่อนที่ 
+5.8%), ญี่ปุ่น CPI เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด +3.3% YoY vs. เดือนก่อนที่ +3.5%) 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการของหุ้นที่สำคัญในสปัดาหน์ี้ อาทิ JPMorgan (ตลาดคาดรายได้ -14% YoY และ EPS +2%), 
ASML (ตลาดคาดรายได ้+20% YoY และ EPS +31%), TSMC (ตลาดคาดรายได้ +38% YoY และ EPS +53%) และ Netflix 
(ตลาดคาดรายได้ +16% YoY และ EPS +45%)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK UPDATE 

     Delta Air Lines (DAL US) เผยกำไรสทุธใินไตรมาส 2 ออกมาดกีวา่คาด พรอ้มทัง้กลบัมาใหแ้นวโนม้สำหรบัทัง้ป ีหนนุหุน้
พุง่แรง 12% ในวนัพฤหสับด ี

- Delta Air Lines รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ที่แข็งแกร่งกว่าทีต่ลาดคาดการณ ์โดยมีกำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ที ่$2.10 สูง
กว่านักวเิคราะห์คาดที่ $2.07 และรายได้รวมอยูท่ี่ $1.55 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 1% YoY สอดคลอ้งกับที่นักวเิคราะห์คาด แม้วา่
อัตรากำไรจากการดำเนินงานจะลดลงเล็กนอ้ยเหลอื 13.2% จาก 14.7% ในปีก่อน แต่การฟื้นตัวของการจองตั๋วและการ
เดินทางเพื่อธุรกิจช่วยหนุนภาพรวมรายได ้ 

- บริษัทกลับมาให้คาดการณ์แนวโน้มสำหรับทั้งปอีีกคร้ัง สะทอ้นความมัน่ใจในตลาด หลังจากก่อนหน้านี้ถอดคำแนะนำทั้งปี
เพราะความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจและผลกระทบจากสงครามการค้า โดยคาดกำไรสทุธิตอ่หุ้นจะอยู่ในช่วง $5.25–$6.25 ซึ่ง
ค่าเฉลีย่สูงกว่านักวเิคราะห์คาดไว้ที่ $5.39 และคาดกระแสเงินสดอสิระ (Free Cash Flow) จะอยู่ระหว่าง $3–$4 พันล้าน 

- สำหรับไตรมาส 3 บริษทัคาดกำไรสุทธิตอ่หุ้นอยูท่ี่ $1.25–$1.75 มากกว่าตลาดคาดที่ $1.33 ขณะเดยีวกัน Delta วางแผน
ควบคุมความจุ (Capacity) หลังเดือนกรกฎาคม โดยเฉพาะในกลุม่ที่นั่งราคาประหยดั เพื่อลดแรงกดดันดา้นราคาตั๋วและช่วย
พยุงรายไดต้่อหนว่ย 

- Delta ยังคงเน้นกลยุทธ์มุ่งเจาะตลาดพรีเมียมและผู้โดยสารธุรกิจ ซึ่งรายได้จากห้องโดยสารพรีเมยีมในไตรมาสนี้เติบโต 5% 
ขณะที่รายได้จากโปรแกรม Loyalty โตขึ้น 8% โดยมาจากความร่วมมือกบับตัร American Express ซึ่งสรา้งรายได้ถึง $2 
พันลา้น เพิ่มขึน้ 10% 

- Tom Fitzgerald จาก TD Cowen แสดงความคิดเห็นว่าความหลากหลายของรายได้ Delta ช่วยลดผลกระทบจากการอ่อน
ตัวของความต้องการในหอ้งโดยสารหลัก พร้อมเตอืนวา่คำแนะนำที่แข็งแกร่งนี้ควรถูกมองเปน็สัญญาณบวกเฉพาะกับสายการ
บินทีม่ีโมเดลธุรกิจพรีเมียมและรายได้เสริม ไม่ควรนำไปสรุปใช้กับทกุสายการบนิ 

- Ed Bastian ซอีีโอของ Delta ให้สัมภาษณ์กบั Yahoo Finance วา่การอนมุัติร่างกฎหมายภาษี และความคืบหนา้ของข้อตกลง
การค้าต่างๆ ทำให้ภาพรวมเศรษฐกิจชัดเจนขึ้น ส่งผลให้ผู้บริโภคและนักธุรกิจกลับมาเดินทางมากข้ึน โดย Delta จะยังคงมุ่งเนน้
สร้างประสบการณ์การเดนิทางทีพ่รีเมียมและเช่ือถอืได ้เพือ่ตอบโจทย์ความตอ้งการของลูกค้าในระยะยาว 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองผลประกอบการไตรมาส 2 ของ Delta Air Lines ทีอ่อกมาดีกวา่คาด และการฟื้นคำแนะนำกำไรทั้งปี 
สะทอ้นให้เหน็ถึงความยดืหยุ่นทางธุรกิจและความแข็งแกร่งในการจัดการต้นทุน ท่ามกลางสภาพแวดล้อมทีย่ังมีความไม่แน่นอน
ทั้งด้านเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมการบิน การที่ Delta มีความมัน่ใจมากขึ้นในการกลับมาให้ Guidance ทั้งปี ถอืเป็น 
"สัญญาณบวก" ที่ตอกยำ้ความเช่ือมั่นของผู้บริหารและสร้าง Sentiment เชิงบวกต่อตลาด โดยเฉพาะหุ้นในกลุ่ม Travel 
Leisure & Entertainment 

- ยังคงมีมุมมองเชิงบวกและแนะนำเก็งกำไรหุ้นในกลุม่ทอ่งเที่ยว โดยเฉพาะหุ้นอย่าง Booking Holdings (BKNG US แนวรบั 
5,585/5,412 แนวต้าน 5,875/6,027), (BKNG80 TB แนวรับ 3.60/3.40 แนวต้าน 3.84/3.94), Royal Caribbean (RCL US 
แนวรับ 316/305 แนวต้าน 342/357) และ Carnival (CCL US แนวรับ 26.8/24.5 แนวต้าน 33.4/40) ที่ภาพรวมของธุรกิจและ
แนวโนม้ทีย่ังดูแข็งแกร่ง ขณะที่หุน้สายการบนิอย่าง Delta Air Lines (DAL US แนวรับ 55/49 แนวตา้น 58.4/61.5) และ United  



 

 

Airlines (UAL US แนวรบั 86/73 แนวต้าน 94.6/100) แม้จะยังเป็นหนึ่งในตัวเลอืกทีน่่าสนใจ แต่ตอ้งระมัดระวังเนื่องจากลักษณะ
ของธุรกิจมีความผันผวนสูงกว่า  

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจชะลอตวัรุนแรงกว่าคาด 2) อัตราดอกเบีย้ที่สูงข้ึนกระทบ
ความสามารถในการใช้จ่าย 3) ตน้ทุนค่าใช้จ่ายที่ปรับตัวสูงข้ึน 

 

     Fast Retailing (9983 JT, UNIQLO80 TB) เผยผลประกอบการไตรมาส 3 ปงีบประมาณ 2025 กำไรทรงตวั ยอดขาย
ตา่งประเทศผนัผวน รบัแรงกดดนัจากจนีและมาตรการภาษสีหรฐัฯ 

- Fast Retailing บริษัทแม่ของ Uniqlo รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ปีงบประมาณ 2025 (สิ้นสุด พฤษภาคม 25) โดย
รายได้รวมอยู่ที ่8.27 แสนลา้นเยน เพิม่ขึ้น 7.7% YoY ใกลเ้คียงกับนักวเิคราะห์คาด ขณะที่กำไรจากธุรกิจรวมอยู่ที่ 141.8 
พันลา้นเยน ทรงตัวเมือ่เทียบกบัปีก่อน และกำไรจากการดำเนินงานออกมาอยูท่ี่ 1.47 แสนล้านเยน เพิ่มขึน้ 1.4% YoY น้อย
กว่าคาดที ่1.50 แสนลา้นเยน 

- Uniqlo Japan ทำผลงานได้แข็งแกร่ง กำไรจากการดำเนนิงานแตะ 5.29 หมื่นล้านเยน เพิม่ขึ้น 5% จากปีก่อน โดยยอดขาย
สาขาเดิมขยายตัว 8% หลัก ๆ มาจากจำนวนลูกค้าเพิ่มขึน้ 7% แม้อตัรากำไรข้ันต้นลดลง 2.1 จุด เหลือ 52.4% เพราะตน้ทนุ
วัตถุดบิสูงข้ึนและกลยุทธ์การจัดโปรโมชันลดราคาบางช่วง 

- สว่น Uniqlo International มีกำไรจากการดำเนินงานอยูท่ี่ 7.21 หมื่นลา้นเยน เพิม่ขึ้น 2% ในรูปเงินเยน แต่ถา้คิดตามสกุล
ท้องถ่ินเพิ่มขึน้ 7% โดยอตัรากำไรขั้นต้นลดลง 1.5 จุด อยู่ที ่56.6% เนือ่งจากการลดราคาเพือ่เคลยีร์สตอ๊กสนิค้าฤดูใบไม้ผลิ 
และตน้ทนุการขนส่งกับวตัถุดิบทีป่รับสูงขึ้น 

- เมื่อเจาะตามภมูิภาค ญี่ปุน่และอเมริกาเหนอืทำผลงานได้ดีกว่าที่บริษัทประเมินไว้ ขณะที่ยุโรปและเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ยังคง
แข็งแกร่งตามคาด แต่ตลาดจีนกลบัเผชิญความทา้ทาย โดยเฉพาะจีนแผ่นดนิใหญ่ที่ยอดขายลด 5% และกำไรลดลง 3% ในสกลุ
เงินทอ้งถ่ิน บริษทัมองว่าความตอ้งการผู้บริโภคในจีนยังไม่ฟืน้เตม็ที่ ทำให้ผลประกอบการตำ่กว่าที่คาด  

- โดยในจีน บริษัทเนน้กลยุทธ์ปรับปรุงร้านค้าแทนการขยายสาขาใหม่ ผ่านแนวทาง Scrap and build (S&B) เน้นทำเลและ
คุณภาพร้าน คาดว่าจำนวนร้านสุทธิจะลดลงทั้งในปนีี้และปีหนา้ แม้ตลาดจีนซึ่งเปน็ตลาดต่างประเทศใหญ่ที่สุดจะยังออ่นแอ แต่
บริษัทได้ปรับยทุธศาสตร์ไปเน้นการขยายตลาดในอเมริกาเหนอืและยุโรปมากขึ้น เพือ่ลดการพึ่งพาจีน และสร้างฐานการเติบโต
ใหม่ในระยะยาว 

- Fast Retailing ยังตอ้งรับแรงกดดันจากนโยบายภาษีใหม่ของรัฐบาลสหรัฐฯ ภายใต้ประธานาธิบดี Donald Trump ที่จะเร่ิมมี
ผล 1 สิงหาคมนี ้โดยกำหนดเก็บภาษี Reciprocal สูงถึง 30% สำหรับศรีลังกา, 20% สำหรับเวยีดนาม และสูงถึง 40% สำหรับ
สินค้าที่ผา่นเวียดนามแบบ Trans-shipment ซึ่งสนิค้าของ Uniqlo ในสหรัฐฯ ส่วนใหญ่ผลิตในเอเชียตะวันออกเฉยีงใต้และเอเชีย
ใต้ จึงโดนผลกระทบโดยตรง Takeshi Okazaki CFO ของ Fast Retailing ระบวุ่าบริษทัจะปรับราคาขายในสหรัฐฯ บางส่วน 
เพื่อรับมอืกับตน้ทนุทีเ่พิ่มขึน้ แตจ่ะพยายามไม่กระทบตอ่ความสามารถในการแข่งขัน และยืนยนัจะสร้างธุรกิจให้ยั่งยืนและทำ
กำไรได้แมต้้องเผชิญต้นทุนสูงข้ึน 

- สำหรับปีงบประมาณปัจจุบัน (สิน้สุด สิงหาคม 25) บริษัทคาดว่าผลกระทบจากภาษยีังจำกัด เพราะได้จัดส่งสินค้าล่วงหน้า
แล้ว จึงยังคงเป้ากำไรจากการดำเนินงานทั้งปีที่ 5.45 แสนล้านเยน 



 

 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำเก็งกำไร Fast Retailing (9983 JT แนวรับ 41,650/38,520 แนวต้าน 46,000/49,850, 
UNIQLO80 TB แนวรับ 9.65/9.05 แนวต้าน 10.4/11.4) ลุ้นรีบาวน์ แม้งบไตรมาสล่าสุดที่กำไรจากการดำเนนิงานออกมาน้อย
กว่านักวเิคราะห์คาด รวมถึงตลาดหลักอยา่งจีนที่ยังคงหดตวั อย่างไรก็ตาม เร่ิมเห็นสัญญาณทีด่ีขึน้บางสว่นจากยอดขาย
เฉลี่ยตอ่ร้านที่ใช้กลยุทธ์ Scrap and build ที่เพิ่มขึน้ประมาณ 1.5 เท่า ขณะที่ความกังวลตอ่ภาษทีางการค้า เรามองว่า
ผลกระทบค่อนข้างจำกัด เนือ่งจากรายได้จากสหรัฐฯ คิดเป็นแค่ประมาณเกือบ 8% ในไตรมาสล่าสุด และบริษัทคาดผลกระทบ
ต่อกำไรธุรกิจคร่ึงปีหลังลดลงมาอยู่แค่ประมาณ 1% จากเดิมที่เคยคาดไว้ 2-3% อีกปัจจัยหนุนสำคัญคือค่าเงินเยนที่เร่ิมออ่น
ตัวซึ่งคาดว่าจะเป็นเซนทิเมนต์หนนุตอ่บริษัทที่มีรายได้จากต่างประเทศด้วยเช่นกนั 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) แนวโน้มการบริโภคทีอ่าจชะลอตัว 2) ค่าเงินเยนที่แข็งค่า 3) แรงกดดันจากต้นทนุแรงงานและ
วัตถุดบิ 4) ความไม่แนน่อนจากนโยบายภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ 

 

    Boeing (BA US) +6% นบัจากเหต ุAir India Crash หลงัรายงานเบือ้งตน้ชีจ้ดุตดัเชือ้เพลงินา่จะมาจากสวติช ์ไมใ่ชป่ญัหา
ออกแบบ 

- สำนักงานสอบสวนอุบตัิเหตุการบินของอินเดียเผยรายงานเบื้องต้นของเหตเุคร่ืองบิน Air India เทีย่วบิน 171 ตกหลังเทคออ
ฟจาก Ahmedabad เมื่อ 12 มิ.ย. คร่าชีวิต 260 ราย โดยระบวุ่า "Fuel control switches" ของเคร่ือง Boeing 787 มีการ
เปลี่ยนจาก “RUN” เป็น “CUTOFF” ขณะเคร่ืองเร่งถึง 180 น็อต แม้นักบนิยืนยันวา่ไม่มีใครสั่งตัดเช้ือเพลิง ซึ่งอาจเกดิจากการ
สลักลอ็กไมท่ำงาน 

- รายงานเผยว่าเคร่ืองพยายามติดเคร่ืองใหม่ในไม่กี่วนิาทีตอ่มา แต่ไมท่ันกอ่นพุ่งชน ทั้งนี้ ระบบลอ็กสวิตช์ดังกล่าวเคยถูก FAA 
เตอืนตั้งแต่ป ี2018 แต่ไม่จัดวา่เปน็ “Unsafe condition” และแนะนำให้ตรวจสอบเฉยๆ โดยรายงานช้ีว่าเคร่ืองของ Air India ไม่ได้
ทำตามคำแนะนำนั้น 

- นักวเิคราะห์จาก Vertical Research Partners มองวา่ หากปญัหามาจากตัวสวิตช์จริงจะช่วยลดโอกาสที่ Boeing ตอ้ง
รับผิดชอบจากการออกแบบ ทำให้ราคาหุ้น BA ฟื้นตวัจากระดับ $195.28 หลังเหตุการณ์ สู่ระดับสงูสุดในรอบ 52 สัปดาห์ที่ 
$230.20 โดยปิดวันศุกร์ที่ $226.84 บวกเพิ่ม +0.3% ขณะที่ S&P 500 และ Dow Jones ปดิลบ 

- เคร่ืองบนิลำทีต่กมอีายุ 12 ปี ผา่นการตรวจสอบ C-check และ Overhaul เคร่ืองยนตต์ามรอบ โดยใช้เคร่ืองยนต์ GEnx ของ 
GE Aerospace ซึ่งหุ้น GE ก็ปรับขึ้น ~+3% ตั้งแต่เหตุการณ์ เนื่องจากเป็นผู้ผลติทั้งเคร่ืองยนต์และ Black box 

- ทั้งนี้ ยังตอ้งรอรายงานฉบบัเตม็ในอีกไม่กี่เดอืนขา้งหน้า แต่ภาพรวมล่าสุดช่วยหนุนความเช่ือมัน่ของนักลงทนุใน BA วา่
ปัญหาอาจไม่ใช่ข้อบกพร่องในระบบหลักของ Boeing เอง ขณะทีเ่คร่ืองบิน 787 ที่เหลอืกว่า 30 ลำของ Air India ก็ได้รับการ
ตรวจสอบแล้วโดยไม่พบสิ่งผิดปกติ 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรตามแนวรับในหุน้ Boeing (BA US แนวรับ 216/195 แนวต้าน 233/257) ตาม 
Turnaround Play ท่ามกลางการฟื้นตัวของธุรกิจเคร่ืองบินพาณชิย์และปัจจัยสนับสนนุตอ่งบประมาณทางการทหารที่เพิ่มขึ้น 
ซึ่งคาดว่าจะเป็นปัจจัยหนนุตอ่การเติบโตในระยะขา้งหน้า ขณะที่ก่อนหน้านี ้Ftich ได้ปรบัมุมมอง Credit outlook ของบริษัทขึ้น
เป็น Stable เนือ่งจากเห็นสัญญาณการฟื้นตวัในกำลังการผลติ 737 MAX และการปรับโครงสร้างทางการเงินอย่างมี
ประสิทธิภาพ 



 

 

    JPMorgan (JPM US) เตรยีมเกบ็คา่ธรรมเนยีมจาก Fintech เพือ่เขา้ถงึขอ้มลูลกูคา้ – กดดนัหุน้ PayPal (PYPL US), 
Visa (V US), Mastercard (MA US) รว่ง 

- Bloomberg รายงานว่า JPMorgan Chase (JPM US) เตรียมเรียกเก็บ “ค่าธรรมเนียมการเขา้ถงึข้อมูลบัญชีลูกค้า” จาก
เหล่า Fintech ผา่นผู้ให้บริการ Data aggregator โดยค่าธรรมเนยีมจะต่างกันไปตามประเภทการใช้งาน เช่น บริษัทด้านการ
ชำระเงินอาจตอ้งจ่ายแพงขึ้น 

- โฆษก JPM ระบุวา่ "เราลงทุนมหาศาลเพือ่สร้างระบบที่ปลอดภัยในการปกป้องข้อมูลลูกค้า และกำลังทำงานรว่มกับทั้ง 
Ecosystem เพือ่ให้ทุกฝ่ายร่วมลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานทีป่ลอดภัย" 

- ข่าวดังกล่าวส่งผลให้ราคาหุ้น Fintech ปรับตัวลงทันที โดย PayPal (PYPL US) ร่วง -5.73% ขณะที่หุ้นเครือข่ายบัตรเครดติ
อย่าง Visa (V US) และ Mastercard (MA US) ร่วง -2.23% และ -2.37% ตามลำดับ 

- นักวเิคราะห์มองว่าค่าธรรมเนียมใหม่นีอ้าจกระทบโมเดลรายได้ของ Fintech ที่พึ่งพาการเข้าถึงขอ้มูลบญัชีธนาคารแบบฟรีมา
ช้านาน โดยเฉพาะด้านการประมวลผลการชำระเงิน ซึ่งตอ้งการข้อมูลแบบ Real-time 

- ค่าธรรมเนยีมดังกล่าวคาดว่าจะเร่ิมใช้ปลายปีนี ้แตย่ังอยู่ระหวา่งการเจรจากับผู้เกี่ยวขอ้งใน Ecosystem ดา้นธนาคารใหญ่
ของสหรัฐฯ รวมถึง JPM ยังอยู่ระหว่างการเจรจาให้รัฐบาลทรัมปผ์่อนคลายกฎระเบียบด้านทุนสำรอง ซึ่งเข้มงวดขึ้นในยุค 
Biden 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


