
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวันอังคาร (DJIA -0.98%, S&P500 -0.40%, Nasdaq 

+0.18%) หลังจากสหรัฐฯ รายงานตวัเลขเงินเฟอ้ Headline CPI เดอืน มิ.ย. ออกมาสูงกวา่
คาด อยา่งไรก็ตาม ดัชนี Nasdaq ได้รับแรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุม่ชิป นำโดย 
AMD +6.41%, Nvidia +4.04% และ Broadcom +1.94% 
- ตัวเลขเงนิเฟอ้สหรัฐฯ CPI เดอืน มิ.ย. ออกมาสูงกว่าคาดที่ +2.7% YoY (vs. ตลาดคาดที ่

+2.6% และเดือนก่อนที่ +2.4%) ซึ่งได้รับผลจากนโยบายภาษีนำเขา้ที่สูงข้ึน 
- หุ้นกลุ่มชิปปรับตัวขึน้แรง นำโดย AMD +6.41%, Nvidia +4.04% และ Broadcom +1.94% 

หลัง Nvidia ประกาศจะกลบัมาจำหน่ายชิปกราฟิก H20 ในตลาดจีนอีกคร้ัง ซึ่งได้มีการยืน่ขอ
ใบอนญุาตกับรัฐบาลสหรัฐฯ และคาดว่าจะได้รับการอนมุัติในเร็วๆ นี้ โดยจะเร่ิมจัดส่งทันทีหลัง
ได้รับใบอนุญาต 
- Trump ระบุผ่าน Truth Social ว่า สหรัฐฯ ไดบ้รรลุข้อตกลงทางการค้ากับประเทศอินโดนีเซีย

แล้ว โดยสหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษีศุลกากรต่อสินค้านำเขา้จากอนิโดนเีซียในอตัรา 19% (จาก
เดิมที่ 32%) 
- สำนักงานสถติิแห่งชาติจีน (NBS) รายงาน GDP ในไตรมาส 2/2025 ขยายตัว +5.2% YoY สูง

กว่าทีต่ลาดคาดที่ +5.1%  
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: สหรัฐฯ PPI (มิ.ย.) และ Industrial Production (ม.ิย.) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการของหุ้นทีส่ำคัญในวันนี้ อาทิ Goldman Sachs, ASML  

(รายละเอียดเพิม่เติมใน Market Update) 
-  ข่าวหุ้นอัปเดต: Nvidia, หุ้นกลุม่ธนาคารสหรัฐฯ, AMD, Tesla 

 
STOCK HIGHLIGHT 
- Nvidia (NVDA US) เผยว่าบริษัทจะกลับมาจำหน่ายชิปกราฟกิ H20 ในตลาดจีนอีกคร้ัง 

หลังจากยื่นขอใบอนุญาตกับรัฐบาลสหรัฐฯ และคาดว่าจะได้รับการอนุมตัิในเร็ว ๆ นี้ โดยจะเร่ิม
จัดส่งทันทีหลังได้รับใบอนุญาต แนะนำเลน่เก็งกำไร (NVDA US: แนวรับ 150/132 แนวตา้น 
167/180, NVDA80 TB: แนวรับ 26/24 แนวตา้น 28.75/30) (รายละเอยีดเพิ่มเตมิใน Stock 
Update) 
- ผลประกอบการไตรมาสสองของสามธนาคารขนาดใหญส่หรฐัฯ ไดแ้ก ่ JPMorgan (JPM US), 

Citigroup (C US) และ Wells Fargo (WFC US) ช้ีให้เห็นถึงภาพรวมของภาคการเงินสหรัฐฯ ที่
ยังคงแข็งแกร่ง โดยมีความแตกตา่งเชิงกลยุทธ์ทีส่ะท้อนถึงจุดแข็งและความท้าทายเฉพาะตัวของ
แต่ละสถาบัน แนะนำเก็งกำไร JP Morgan (JPM US: แนวรับ 274/260 แนวต้าน 304,326, 
JPMUS06 TB แนวรับ 3.08/2.98 แนวต้าน 3.26/3.41) และ Citigroup (C US: แนวรับ 
87.5/83.1 แนวต้าน 91.4/95.2) นอกจากนี้ สำหรับผู้ทีต่อ้งการกระจายความเสี่ยงมากขึ้น 
แนะนำ ETF อย่าง XLF: Financial Select Sector SPDR Fund (XLF US: แนวรับ 50.6/48 
แนวต้าน 53.3/55) (รายละเอียดเพิ่มเติมใน Stock Update) 
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16 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,023.29 -0.98% 

S&P500 6,243.76 -0.40% 

NASDAQ 20,677.80 0.18% 

Europe STOXX600 544.95 -0.37% 

Japan NIKKEI225 39,678.02 0.55% 

China 
CSI300 4,019.06 0.03% 

HSCE 8,877.10 1.65% 

India NIFTY50 25,195.80 0.45% 

Thailand SET 1,161.01 1.55% 

Vietnam VN30 1,593.84 -0.74% 

Gold Gold Futures 3,336.70 -0.67% 

Oil WTI Oil Futures 66.52 -0.69% 

USD US Dollar Index 98.62 0.55% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.48% 5 

TH Gov 10Y 1.52% -3 

 



 

   
 
HEADLINE CPI สหรฐัฯ เดอืน ม.ิย. ออกมาสงูกวา่คาดที ่+2.7% YOY (VS. ตลาดคาดที ่
+2.6%) โดยไดร้บัแรงกดดนัจากมาตรการภาษขีองประธานาธบิด ีDONALD TRUMP

 
 
Source: CNBC, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ดัชนตีลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวันอังคาร (DJIA -0.98%, S&P500 -0.40%, Nasdaq +0.18%) หลังจากสหรัฐฯ 
รายงานตวัเลขเงินเฟอ้ Headline CPI เดอืน มิ.ย. ออกมาสูงกวา่ตลาดคาด อย่างไรก็ตาม ดัชน ีNasdaq ได้รับแรงหนุนจาก
การปรับตัวขึน้ของหุ้นกลุ่มชิป นำโดย AMD +6.41%, Nvidia +4.04% และ Broadcom +1.94% 

- สหรัฐฯ รายงานตัวเลขเงินเฟ้อ Headline CPI เดอืน มิ.ย. ออกมาสูงกว่าคาดที่ +2.7% YoY (vs. ตลาดคาดที่ +2.6% และ
เดือนก่อนที่ +2.4%) หรือ +0.3% MoM ซึ่งได้แรงหนุนจากราคาอาหารและราคาพลังงาน ดา้น Core CPI ขยายตัว +2.9% 
YoY (vs. ตลาดคาดที่ +2.9% และเดอืนก่อนที่ +2.8%) หรือ +0.2% MoM ซึ่งได้เห็นผลกระทบจากภาษีศุลกากรที่สูงข้ึนตาม
นโยบายของ Trump จากการปรบัตัวเพิม่ขึ้นของราคาสินค้าในหมวด Household furnishing, Video & Audio และ Toy 

- หลังรายงานตวัเลขเงินเฟอ้ทำให้ตลาด (FedWatch Tool) ยังคงคาดการณ์ว่า Fed มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
เช่นเดิมที ่4.25-4.50% (น้ำหนัก 97%) ในการประชุมปลายเดอืน ก.ค. นี้ ส่วนการปรับลดอตัราดอกเบี้ยคร้ังแรกในปีนี้คาดว่าจะ
เกิดขึ้นในรอบเดอืน ก.ย. ด้าน Trump ยังคงเรียกร้องให้ Jerome Powell ประธาน Fed ปรับลดอตัราดอกเบี้ยหลังมีการ
เปิดเผยตวัเลขเงินเฟอ้ โดยระบุผ่าน Truth Social ว่า " Fed ควรปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 3% เพราะเงินเฟอ้ต่ำมาก และจะเป็น
การช่วยประหยัดงบประมาณได้ถงึปีละ $1 ล้านล้าน" 

- หุ้นกลุม่ชิปปรับตัวขึ้นแรง นำโดย AMD +6.41%, Nvidia +4.04% และ Broadcom +1.94% หลัง Nvidia ประกาศจะกลับมา
จำหน่ายชิปกราฟิก H20 ในตลาดจีนอีกคร้ัง หลังจากยื่นขอใบอนญุาตกับรัฐบาลสหรัฐฯ และคาดวา่จะได้รับการอนุมตัิในเร็ว ๆ 
นี้ โดยจะเร่ิมจัดส่งทันทีหลังได้รับใบอนญุาต นอกจากนี้ Nvidia ยังเปิดตัว RTX Pro GPU รุ่นใหมท่ี่ออกแบบมาเฉพาะสำหรับ
ตลาดจีน โดยบริษัทระบวุ่า ชิปรุ่นนี้ "สอดคล้องกับขอ้กำหนดทุกประการ" และเหมาะสำหรับการใช้งานด้าน AI เช่น การสร้าง
แบบจำลองดิจิทัล (Digital Twin) ในอตุสาหกรรมโรงงานอัจฉริยะและโลจิสติกส์ 

- Trump ระบุผ่าน Truth Social ว่า สหรัฐฯ ได้บรรลุขอ้ตกลงทางการค้ากับประเทศอินโดนีเซียแล้ว โดยสหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษี
ศุลกากรต่อสินค้านำเขา้จากอนิโดนีเซียในอตัรา 19% (จากเดิมที่ 32%) ขณะที่อินโดนเีซียจะไมเ่รียกเก็บภาษีนำเขา้สนิค้าจาก
สหรัฐฯ นอกจากนี้ อินโดนีเซียจะมีการจัดซือ้พลังงานจากสหรัฐฯ วงเงิน $15,000 ล้าน สินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ วงเงิน 
$4,500 ล้าน และเคร่ืองบิน Boeing จำนวน 50 ลำ 

- สำนักงานสถิตแิห่งชาติจีน (NBS) รายงาน GDP ในไตรมาส 2/2025 ขยายตัว +5.2% YoY สูงกว่าทีต่ลาดคาดที่ +5.1% แต่
ชะลอลงจาก +5.4% ใน Q1 โดยแรงหนุนหลักยังคงมาจากฝั่งอตุสาหกรรมและการส่งออกที่เร่งตวัก่อนขึ้นภาษี แม้ยอดส่งออก
ไปสหรัฐฯ จะร่วง -24% ทั้งนี้ Bloomberg Economics เตือนว่า รายละเอยีดขอ้มลูสะท้อนความเสีย่งเศรษฐกิจระยะต่อไปยังสูง 
แม้ตวัเลข Headline จะดแูข็งแกร่ง แตอ่งค์ประกอบภายในชี้ถึงความไม่สมดุลระหว่างภาคการผลิตที่เติบโตกบัอปุสงค์
ภายในประเทศทีอ่่อนแอ ขณะที่ภาวะเงินฝดืยังยืดเยือ้ และแรงขับจากการส่งออกอาจหมดลงหลังหมดช่วงเร่งส่งก่อนมาตรการ
ภาษีศุลกากรจากสหรัฐฯ 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ PPI เดือน มิ.ย. (ตลาดคาด +0.2% MoM vs. เดอืนก่อนที่ +0.1%), Industrial 
Production เดือน มิ.ย. (ตลาดคาด +0.1% MoM vs. เดอืนกอ่นที่ -0.2%) 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการของหุ้นที่จะมีการรายงานในวันนี ้อาทิ Goldman Sachs (ตลาดคาดรายได ้+6% YoY และ 
EPS +13%), ASML (ตลาดคาดรายได้ +20% YoY และ EPS +29%) 



 

 

STOCK UPDATE 

     Nvidia (NVDA US) เตรยีมกลบัมาขายชปิ H20 ในจนี พรอ้มเปดิตวัรุน่ใหมป่รบัตามกฎระเบยีบ 

- Nvidia ประกาศเมือ่วันจันทร์ว่าบริษัทจะกลับมาจำหนา่ยชิปกราฟิก H20 ในตลาดจีนอีกคร้ัง หลังจากยื่นขอใบอนุญาตกับ
รัฐบาลสหรัฐฯ และคาดว่าจะได้รับการอนุมตัิในเร็ว ๆ นี้ โดยจะเร่ิมจดัส่งทันทีหลังได้รับใบอนุญาต 

- นอกจากนี้ Nvidia ยังเปดิตวั RTX Pro GPU รุ่นใหม่ทีอ่อกแบบมาเฉพาะสำหรับตลาดจีน โดยบริษัทระบุว่าชิปรุ่นนี้ 
"สอดคลอ้งกับขอ้กำหนดทุกประการ" และเหมาะสำหรับการใช้งานด้าน AI เช่น การสร้างแบบจำลองดิจิทัล (Digital Twin) ใน
อุตสาหกรรมโรงงานอัจฉริยะและโลจิสติกส์ 

- บริษัทเผยวา่ Jensen Huang ซีอีโอของ Nvidia ได้เขา้พบประธานาธิบดสีหรัฐฯ Donald Trump และผู้กำหนดนโยบายในกรุง
วอชิงตัน ก่อนเดนิทางตอ่ไปพบเจ้าหน้าที่ในปักกิ่ง เพือ่ส่งเสริมความร่วมมอืดา้น AI และเนน้ย้ำถึงการสนับสนุนงานวิจัยแบบ
โอเพน่ซอร์ส รวมถึงการพัฒนา AI ในระดับโลก 

- ก่อนหน้านี้ ในเดอืนพฤษภาคม Reuters รายงานว่า Nvidia เตรียมพัฒนาชิป H20 เวอร์ชันลดสเปกสำหรับตลาดจีน 
หลังจากสหรัฐฯ ออกมาตรการควบคุมการส่งออกชิปรุ่นดั้งเดมิ 

- การกลับมาทำตลาดคร้ังนี้สะทอ้นถึงความพยายามของ Nvidia ในการรักษาส่วนแบ่งตลาดจีน ทา่มกลางขอ้จำกัดทางการค้า
ที่เข้มงวด และตอกยำ้จุดยืนของบริษัทในการสนบัสนุนการพฒันา AI ระดับโลก 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ประเมินว่าหากบริษัทสามารถกลบัมาจำหน่ายชิป H20 ในจีน รวมถึงการเปดิตัวรุ่น RTX Pro ทีพ่ัฒนา
ตามขอ้กำหนดล่าสุดได้จริงอย่างที่รายงาน จะเป็นปัจจัยบวกเชิง Sentiment ต่อราคาหุ้น Nvidia ในระยะสั้น และสนบัสนุน
แนวโนม้รายได้ระยะยาวของบริษัท 

- แม ้Nvidia จะรับรู้ค่าใช้จ่าย $4.5 พันล้าน จากการตดัจำหน่ายสนิค้าคงคลัง H20 ซึ่งดีกว่าคาดที ่$5.5 พันล้าน แตต่ลาด
ยังคงกังวลต่อความเสี่ยงดา้นรายได้ในจีน โดยเดิมคาดว่าการระงบัส่งออกจะกระทบรายได้ไตรมาสปัจจุบันราว $8 พันล้าน 
ดังนั้น หากบริษัทสามารถกลบัมาส่งมอบได้จริง จะช่วยลดแรงกดดันด้านรายได้ และหนุนการเตบิโตในช่วงคร่ึงหลังของปี 

- นอกจากนี้ การกลับมาจำหน่ายชิป H20 ยังอาจช่วยให้บริษัทสามารถกลับมารับรู้รายได้จากตลาดจีนที่ก่อนหน้านี้ถูกปรับ
ลดลง ซึ่งจะช่วยเพิ่มความยืดหยุน่ทางรายได้ และเสริมโอกาสฟืน้ตวัของอตัรากำไรข้ันต้นในอนาคต เนือ่งจากค่าใช้จ่ายสินค้า
คงเหลือทีเ่คยบนัทึกไวอ้าจถูกชดเชยบางส่วนผ่านการขายสินค้าจริง ช่วยลดความสูญเสียทางบัญชแีละอาจกลับมาเป็นรายได้
หรือกำไรบางส่วนไดอ้ีกคร้ัง 

- เรายังคงเลือก Nvidia เป็นหุ้น Top pick ในกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ โดยมองว่าบริษัทอยู่ในจุดแข็งเชิงโครงสร้างท่ามกลางการ
เติบโตของตลาด AI ทั่วโลก 

นอกจากนี้ การเดนิหน้า Ramp-Up ของ Blackwell Platform ยังสะทอ้นอุปสงค์ทีแ่ข็งแกร่ง โดย CFO เปิดเผยวา่กลุ่ม 
Hyperscalers กำลังติดตั้ง GPU Blackwell ทีอ่ัตราราว 72,000 หน่วยตอ่สัปดาห์ หรือคิดเปน็ 4 ล้านหนว่ยต่อป ีหาก
สามารถรักษาความเร็วนี้ไว ้จะยิ่งตอกยำ้โอกาสการเติบโตของรายได้และกำไรในระยะกลางถึงยาว 

 



 

 

- แม้จะยังมีความเสี่ยงจากมาตรการควบคุมการส่งออกของสหรัฐฯ แต่หากเกิดการผ่อนคลายเพิม่เตมิ จะยิ่งเป็น Sentiment 
บวกตอ่การขยายตลาดจีนและภูมิภาคอื่น ๆ 

- ในเชิงกลยุทธ์ เรามองว่าหุ้น Nvidia ยังคงน่าสนใจสำหรับผู้ทีต่้องการ Core exposure ในธมี AI และ Accelerated 
computing ระดับโครงสร้างพื้นฐาน โดยแนะนำเล่นเก็งกำไรเปน็รอบ (NVDA US: แนวรับ 150/132 แนวต้าน 167/180, 
NVDA80 TB: แนวรับ 26/24 แนวต้าน 28.75/30) 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความไมแ่นน่อนด้านนโยบายสหรัฐฯ 2) การแข่งขันที่รุนแรงจากผู้ผลติชิปรายอืน่ 3) ข้อจำกดั
ด้านซพัพลายเชนหรือกำลังการผลิต 4) เม็ดเงินการลงทนุใน Data Center ที่ชะลอลง 

 

     ผลประกอบการไตรมาสสองของสามธนาคารขนาดใหญส่หรฐัฯ 

   JPMorgan Chase (JPM US) 

- ยังคงรักษาความเป็นผู้นำในอุตสาหกรรม ด้วยการปรับเพิ่มประมาณการรายได้ดอกเบีย้สทุธิ (NII) สำหรับปี 2025 ขึ้นมาเป็น 
$9.55 หมื่นล้าน จากเดิมทีบ่ริษัทมองไวท้ี่ $9.45 หมื่นล้าน สะทอ้นถึงการบริหารสินทรัพยแ์ละฐานเงนิฝากที่มปีระสิทธิภาพ 
ท่ามกลางภาวะตลาดที่มีความผนัผวนสูง แม้รายได้จากดอกเบี้ยสทุธิในไตรมาสนี้จะออกมาอยูท่ี่ $2.33 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 
2.0% YoY (น้อยกว่าตลาดคาด 1.2%) 

- อย่างไรก็ตาม รายได้จาก Trading เพิม่ขึ้นถึง 15% YoY แตะ $8.9 พันล้าน (ดีกวา่นักวเิคราะห์คาด 6.1%) โดยได้แรงหนุน
จากความผันผวนในตลาดตราสารหนี้และหุ้น 

- ขณะที่ค่าธรรมเนียมธุรกรรมวาณิชธนกิจเพิ่มขึน้ 7% เปน็ $2.5 พันลา้น (ดีกวา่คาด 23.3%) ภาพรวมดีกวา่ที่ผูบ้ริหารเคย
คาดการณ์ไว้ก่อนหน้านี้ว่ารายได้วาณิชธนกิจอาจจะลดลงในระดบัเลขสองหลักกลาง และรายได้จากการซื้อขายจะเตบิโตเพียง
เลขตัวเดียวในระดับกลางถึงสูง ผลลัพธน์ี้ช่วยให้ JPMorgan แสดงให้เห็นถึงความยดืหยุ่นของโมเดลธุรกิจและการใช้โครงสร้าง
งบดุลทีแ่ข็งแกร่ง 

- แม้กำไรสุทธิรวมลดลง 17% YoY เนือ่งจากการปรับมลูค่าจากการทำสัญญาแลกเปลี่ยนหุ้นกับ Visa ในปีทีแ่ลว้ แต่หากตดั
รายการพิเศษออก ผลกำไรสุทธติ่อหุ้นอยูท่ี่ $4.96 เพิ่มขึ้น 12.7% YoY (สูงกว่าคาด 10.9%) นอกจากนี้ การผ่าน Stress 
test ของ Fed หนุนให้ธนาคารประกาศซื้อหุ้นคืนมูลค่า $5.0 หมื่นล้าน และเพิม่เงินปนัผล ซึ่งสะท้อนถึงสถานะเงินกองทุนที่
แข็งแกร่ง นอกจากนี้ การที่ Fed เสนอให้ผ่อนคลายกฎ Leverage ratio จะช่วยสร้างความยดืหยุ่นในการจัดการสินทรัพย์ทีม่ี
ความเสี่ยงตำ่อีกด้วย 

 

   Citigroup (C US) 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $2.12 (ดีกว่าตลาดคาด 32.4%) รายได้รวมเพิ่มขึ้น 8% YoY เปน็ $2.17 หมื่นล้าน (ดีกวา่คาด 3.4%) 
นับเป็นสถติสิูงสุดสำหรับธุรกิจบริการ ธุรกิจความมั่งค่ัง และธุรกิจธนาคารรายบุคคลในสหรัฐฯ ของ Citi 

 



 

 

- จุดแข็งสำคัญมาจากรายไดต้ลาดทุนที่เพิ่มขึ้น 16% แตะ $5.88 พันลา้น (ดีกวา่คาด 7.9%) ด้วยแรงหนุนของความผนัผวน
จากนโยบายภาษีและมาตรการภาษีศุลกากรช่วยกระตุ้นการปรับพอร์ตของลูกค้า ขณะที่ค่าธรรมเนียมวาณิชธนกิจเพิ่มขึ้น 
13% อยู่ที่ $1.06 พันล้าน (ดีกวา่คาด 6.8%) นำโดยดีล IPO และการควบรวมกิจการขนาดใหญ่ในเดือนมิถนุายน เช่น IPO 
ของ Circle มลูค่า $1.05 พันล้าน และดีล Charter Communications ซื้อกิจการ Cox Communications มลูค่า $2.19 หมื่น
ล้าน 

- ในส่วนของรายไดด้อกเบี้ยสุทธิ (NII) อยู่ที ่$1.52 หมื่นล้าน เพิ่มขึน้ 12.5% YoY ด้วยแรงหนุนจาก NIM ที่ขยายตัวมาอยู่ที ่
2.51% เพิ่มขึ้นจากช่วงเวลาเดยีวกันของปีก่อน 10bps ขณะที่ธุรกิจความมั่งค่ังของ Citi เตบิโตโดดเด่นด้วยรายไดเ้พิม่ขึ้น 20% 
อยู่ที่ $2.17 พันลา้น ตอกย้ำความสำคัญของกลยทุธ์ที่มุ่งเน้นกลุม่ลูกค้ามั่งค่ังและรายได้ค่าธรรมเนียมเพิ่มขึน้ 

- สำหรับทั้งปี บริษัทคาดรายได้รวมอยู่ที่ประมาณ $8.4 หมื่น จากเดิมที่เคยมองไว้ในช่วง $8.31-$8.41 หมื่นล้าน  

   Wells Fargo (WFC US) 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $1.60 (ดีกว่าตลาดคาด 13.3%) แต่ธนาคารได้ปรับลดคาดการณ์ NII สำหรับปี 2025 ลงมาให้อยู่ใน
ระดับใกล้เคียงกับปี 2024 ที่ $4.77 หมื่นล้าน จากเดมิทีเ่คยคาดการณ์ว่าจะเติบโต 1–3% ซึ่งการลดเป้าหมายนี้สะท้อนถึงแรง
กดดันจากรายได้ดอกเบีย้ทีล่ดลงในธุรกิจตลาดทุน รวมถึงผลกระทบจากความระมัดระวังของลูกค้าในการกู้ยืม หลังจากการ
ปรับขึ้นภาษีศุลกากรและอัตราดอกเบีย้ที่ยังอยู่ในระดับสูง ขณะที่รายได้ดอกเบี้ยสุทธิในไตรมาสล่าสดุอยูท่ี่ $1.17 หมื่นล้าน 
ลดลง 1.8% YoY 

- อย่างไรก็ตาม Wells Fargo ยังคงรักษาคุณภาพสินเช่ือที่แข็งแกร่ง โดยมีการตั้งสำรองหนีสู้ญลดลงเหลือ $1.01 พันลา้น จาก 
$1.24 พันล้านในปีกอ่น ช่วยหนนุการเตบิโตของกำไร ภายหลังการยกเลิก Asset cap มูลค่า $1.95 ล้านล้าน ของ Fed เมื่อ
เดือนทีแ่ลว้ ทำให้ Wells Fargo สามารถกลบัมาเดนิเกมรุกไดอ้ีกคร้ัง ทั้งการขยายตลาดการเงินและวาณิชธนกิจ โดยเฉพาะใน
กลุ่มตลาดกลางและ Wealth management ธนาคารยังเดนิหน้าแก้ไขคำสั่งกำกับดูแลอย่างตอ่เนือ่ง ซึ่งส่วนใหญ่ได้ปดิไปแลว้ 
เหลือเพยีงหนึ่งฉบับตั้งแตป่ี 2018 

- แม้จะมีความกังวลเร่ืองมุมมองการเติบโตของรายได้ดอกเบี้ย แตก่ารฟื้นตวัของกิจกรรม Investment banking ในชว่งปลาย
ไตรมาส และการยกเลิก Asset cap คาดจะช่วยเพิม่ความยืดหยุน่เชิงกลยุทธ์ และสร้างโอกาสสำหรับการขยายตัวในอนาคต 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองผลประกอบการไตรมาสสองของ JPMorgan, Citigroup และ Wells Fargo ช้ีให้เห็นถึงภาพรวมของ
ภาคการเงินสหรัฐฯ ที่ยังคงแข็งแกร่ง โดยมีความแตกต่างเชิงกลยุทธ์ที่สะทอ้นถึงจุดแข็งและความทา้ทายเฉพาะตัวของแตล่ะ
สถาบนั 

- ในฝั่ง JPMorgan การปรับเพิ่มประมาณการรายได้ดอกเบีย้สทุธ ิ(NII) แสดงถึงความสามารถในการสร้างรายได้จาก
โครงสร้างสินทรัพยท์ี่หลากหลาย และการใช้ประโยชน์จากฐานลูกค้าที่กว้างขวาง การเติบโตของรายได้จาก Trading และ
ค่าธรรมเนียมวาณิชธนกิจยิ่งตอกย้ำบทบาทของ JPMorgan ในการเป็นผูน้ำตลาดในภาวะทีม่ีความผันผวนสูง ข้อได้เปรียบ
ด้านงบดุลที่แข็งแกร่งและการผา่น Stress test ทำให้ธนาคารสามารถสร้างผลตอบแทนให้ผู้ถือหุ้นผา่นการซือ้หุ้นคืนและปนั
ผลได้อย่างมัน่ใจ 

 

 



 

 

- สำหรับ Citigroup จุดเดน่สำคัญอยูท่ี่การพลิกฟื้นธุรกิจตลาดทุนและการวาณิชธนกิจ โดยเฉพาะการมีบทบาทนำในดลี IPO 
ขนาดใหญ่ และการเตบิโตในธุรกิจความมั่งค่ังที่ทำผลงานไดอ้ย่างโดดเด่น กลยุทธ์การปรับโครงสรา้งและการเพิ่มความแข็งแกร่ง
ของการควบคุมความเสี่ยงเร่ิมเหน็ผลชัดเจน แม้จะยังตอ้งใช้เวลาในการฟื้นความเช่ือมัน่จากนักลงทุนและแก้ไขปัญหาด้านกำกับ
ดูแลที่ตกค้าง  

- สว่น Wells Fargo หลังจากตอ้งจำกัดการเตบิโตภายใต้ Asset cap มานาน การปลดล็อกข้อจำกัดนี้ถือเป็นจุดเปลี่ยนสำคัญ 
แม้จะมีแรงกดดนัตอ่รายได้ดอกเบีย้และมีการปรับลดเปา้หมาย NII ลง แต่การเดนิหน้าขยายธุรกิจตลาดทุนและวาณิชธนกิจ 
โดยเฉพาะในกลุ่ม Middle market และ Wealth management คาดว่าจะเป็นปัจจัยหนุนตอ่ Wells Fargo ที่แสดงให้เหน็ถึงกล
ยุทธ์ที่เปลี่ยนจาก Defense ไปสู่ Offense ที่จะมุ่งเน้นการเตบิโตเชิงรุกมากขึ้น การปิดคำสั่งกำกับดแูลสว่นใหญ่ช่วยเสริม
ภาพลักษณแ์ละสร้างความมั่นใจต่อนักลงทนุว่าธนาคารสามารถกลับมาแข่งขันในตลาดไดเ้ตม็ทีอ่กีคร้ัง 

- สำหรับการลงทนุเชิงเก็งกำไรรายตัว ยังคงแนะนำหุน้อย่าง JP Morgan (JPM US: แนวรับ 274/260 แนวต้าน 304,326, 
JPMUS06 TB แนวรับ 3.08/2.98 แนวตา้น 3.26/3.41) และ Citigroup (C US: แนวรับ 87.5/83.1 แนวต้าน 91.4/95.2) ซึ่ง
ล้วนเป็นธนาคารทีม่ีฐานธุรกิจหลากหลาย ได้ประโยชน์ทั้งจากรายได้ดอกเบีย้และค่าธรรมเนยีมจากตลาดทุน นอกจากนี้ 
สำหรับผู้ทีต่้องการกระจายความเสี่ยงมากขึ้น สามารถเลือกลงทุนผ่าน ETF อย่าง XLF: Financial Select Sector SPDR 
Fund (XLF US: แนวรับ 50.6/48 แนวต้าน 53.3/55) ซึ่งครอบคลุมหุ้นหลักในกลุ่ม Financials ได้เช่นกัน โดยมองวา่แนว
ทางการลงทนุควรเนน้ระยะสัน้ถึงกลาง เพือ่จับจังหวะตามปัจจัยบวกจากผลประกอบการ การคืนทุน และทิศทางนโยบาย
การเงินที่จะทยอยส่งสญัญาณชัดเจนมากขึ้นในชว่งคร่ึงหลังของปี 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) Valuation เร่ิมตึงตวั 2) ความไมแ่นน่อนด้านนโยบายดอกเบี้ย 3) ความเสี่ยงด้านคุณภาพสินเช่ือ 
4) แรงกดดันทางกฎระเบียบ 5) ความผนัผวนในตลาดทุนและภาวะเศรษฐกิจ 

 

    AMD (AMD US) +6.41% หลงัเตรยีมกลบัมาสง่ออกชปิ MI308 ไปจนี หลงัไดร้บัสญัญาณบวกจากกระทรวงพาณชิย์
สหรฐัฯ 

- AMD เตรียมกลับมาจัดส่งชิป AI รุ่น MI308 ไปยังจีนอีกคร้ัง หลังบริษัทได้รับแจ้งจากกระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ วา่ใบอนุญาต
ส่งออกกำลังเขา้สู่กระบวนการพจิารณา โดยโฆษกของ AMD ยืนยันว่าบริษัท “มีแผนกลบัมาส่งมอบทันทีเมื่อใบอนุญาตได้รับ
การอนุมตัิ” ส่งผลให้หุ้น AMD พุง่ข้ึนกว่า 6.41% ในวันอังคารที่ผา่นมา 

- หากใบอนุญาตได้รับการอนุมตัจิะช่วยให้ AMD กลับมาแข่งขันกับ Nvidia ได้บางส่วนในตลาด AI จีน ซึ่งมีความต้องการสูงแต่
ถูกจำกัดด้วยกฎควบคุมการส่งออกจากสหรัฐฯ อย่างเข้มงวด โดยเฉพาะหลังรัฐบาลสหรัฐฯ ออกมาตรการควบคุมการ
ส่งออกชิปประมวลผล AI ขั้นสูงเมือ่ปี 2023 

- การเคลือ่นไหวคร้ังนี้อาจหนนุรายได้ในกลุ่ม Data Center ของ AMD ซึ่งเป็นตลาดทีเ่ติบโตเร็วทีส่ดุของบริษัท และเพิม่ความ
เช่ือมัน่ตอ่นักลงทุนในแง่ของ Upside จากตลาดจีนทีเ่คยถูกจำกัดก่อนหน้านี้ 

     AMD เป็นหนึ่งในหุ้นที่ฝ่ายกลยุทธ์ฯ แนะนำเก็งกำไร (Top Trading Ideas ใน Global Strategy Weekly เมือ่วนัจันทร์ที่
ผ่านมา) โดยยังคงแนะนำถอืเก็งกำไรจาก Sentiment ที่ดีขึ้นหลังลา่สุดบริษัทมีโอกาสในการกลบัมาจัดส่งชิปในจีนอีกคร้ัง และได้
ขยับแนวรับและแนวตา้นขึน้ (AMD US: แนวรับ 139/127 แนวตา้น 168/186, AMD80 TB:  แนวรับ 0.9/0.82 แนวต้าน 1.1/1.2)   



 

 

- นอกจากนี้ AMD ยังเป็นหุน้ Laggard play ในตลาดชิป AI datacenter เมือ่เทียบกบัผู้นาอยา่ง NVIDIA ขณะที ่HSBC 
อัพเกรดคำแนะนำเป็น Buy พรอ้มตั้งราคาเป้าหมายใหม่ที่ $200 จากความเช่ือมั่นใน Instinct MI350 Series ที่เสนอ
ประสิทธิภาพเทยีบเท่า Nvidia Blackwell และจำหน่ายเฉลีย่ที่ระดบั $25,000 ต่อชิป ซึ่งยังถูกกวา่คู่แข่งราว 30% นอกจากนัน้ 
ยังได้เนน้ย้ำถึงโมเมนตมัในอนาคตจาก MI400/MI450 ที่จะเปิดตัวปีหน้า และกระแสจาก OpenAI ทีป่ระกาศใช้ MI400 ทำให้ 
AMD มีโอกาสเร่งยอดขายในระยะกลางถึงยาว 

 

     Elon Musk เปดิทาง Tesla (TSLA US, TSLA80 TB) ลงทนุใน xAI – ยงัไมค่วบรวมแตอ่าจขอผูถ้อืหุน้โหวตเรว็ ๆ นี้ 

- Elon Musk โพสต์ผา่น X ปฏิเสธแนวคิดให้ Tesla ควบรวมกับ xAI อยา่งเป็นทางการ แต่เปิดเผยวา่อาจมีการเสนอขออนมุัติ
จากผู้ถือหุ้น Tesla เพื่อให้บริษทัลงทุนโดยตรงใน xAI ซึ่งเป็นบริษทั AI ทีเ่ขากอ่ตั้งและเป็นเจ้าของ 

- แนวคิดนีเ้คยถูกหยิบยกขึน้มาในปี 2023 เมื่อ Musk ถามแฟน ๆ ว่า Tesla ควรลงทนุ $5 พันล้านใน xAI หรือไม่ โดยผลโหวต
ในขณะนัน้ “สนบัสนนุ” ส่วนใหญ่ ล่าสดุแนวคิดนี้ถูกพดูถึงอีกคร้ังหลัง xAI เร่ิมเร่งขยายโครงสร้างพืน้ฐานด้าน AI 

- Grok chatbot ของ xAI ซึ่งถูกนำมาใช้ในรถ Tesla ได้รับกระแสวิจารณ์จากเนือ้หาที่ไม่เหมาะสม จน xAI ต้องออกมาขอโทษ
และอัปเดตระบบใหม่ แต่ Grok ก็ยงัเป็นหัวใจหลักในกลยุทธ์การแข่งขันของ xAI กับคู่แข่งอย่าง OpenAI และ Anthropic 

- รายงานจาก The Wall Street Journal ระบุว่า SpaceX เตรียมลงทุน $2 พันล้านใน xAI ซึ่งเป็นสว่นหนึ่งของแผนระดมทุน
รอบใหญ่ $10 พันลา้นที่มี Morgan Stanley หนุนหลัง 

- หาก Tesla ลงทนุใน xAI จริง จะสะทอ้นความพยายามของ Musk ในการสร้าง Ecosystem ธุรกิจระหว่าง EV, AI, Social 
media และ Space tech ที่มีการเช่ือมโยงกันในเชิงกลยทุธ์มากข้ึน 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


