
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันพฤหสับด ี (DJIA +0.52%, S&P500 +0.54%, Nasdaq 

+0.75%) โดยดัชนี S&P 500 ปิดทำจุดสูงสุดรอบใหม่คร้ังที่ 9 ของปี 
- Waller หนึ่งในผู้ว่าการธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เรียกร้องให้คณะกรรมการฯ ลดอัตรา

ดอกเบี้ยลง 0.25% ในการประชุมปลายเดอืนนี้ (29-30 ก.ค.) 
- Powell ประธาน Fed ส่งจดหมายตอบโต้ Russ Vought ผู้อำนวยการงบประมาณของทำเนียบ

ขาว หลังถูกวิจารณเ์ร่ือง “การใช้จ่ายฟุ่มเฟือย” กบัโครงการบูรณะอาคารสำนักงานใหญ่ Fed 
- รัฐสภาสหรัฐฯ มมีติผ่านกฎหมายกำกับดูแล Stablecoin เป็นคร้ังแรก (GENIUS Act)  ดว้ย

เสียงทว่มท้น 308 ตอ่ 122 หลังได้ผ่านการพิจารณาจากวุฒสิภาไปก่อนหนา้นี้ 
- ประธานาธิบดี Trump เผยว่า เขาจะส่งจดหมายไปยังมากกวา่ 150 ประเทศเพือ่แจ้งอตัราภาษี

ศุลกากรที่สหรัฐฯ จะจัดเก็บกับประเทศคู่ค้าเหล่านี้ โดยอตัราภาษีอยู่ระหว่างการตัดสนิใจ 
- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข Retail Sales เดือน มิ.ย. +0.6% สูงกว่าที่ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ 

+0.1% และ -0.9% ตามลำดับ และตวัเลข Initial Jobless Claims สัปดาห์สิ้นสุด 12 ก.ค. อยู่ที ่
2.21 แสนราย ตำ่กว่าคาดการณแ์ละสปัดาห์ก่อนที ่2.33 แสนราย และ 2.28 แสนราย 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: สหรัฐฯ University of Michigan Sentiment, Housing 

Starts และ Building Permits เดอืน มิ.ย., ญี่ปุ่น National CPI เดอืน มิ.ย. 
- ติดตามรายงานผลประกอบการหุ้นที่สำคัญในวนันี้ อาทิ American Express (ตลาดคาด

รายได้ +8.46% YoY, EPS +10.93% YoY) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: TSMC, GE Aerospace, PepsiCo, Li Auto, Baidu 

 
STOCK HIGHLIGHT 
- TSMC (TSM US) เผยผลประกอบการไตรมาส 2 ทีแ่ข็งแกร่งกว่าตลาดคาด โดยได้แรงหนุนจาก

ความตอ้งการเทคโนโลยีขัน้สูงอยา่ง 3nm และ 5nm ทีเ่พิม่ขึ้นตอ่เนือ่งในกลุม่ HPC และสมาร์ต
โฟน แม้เผชิญกบัแรงกดดนัด้านอัตราแลกเปลี่ยน ฝ่ายกลยุทธฯ์ ยังคงแนะนำเก็งกำไร TSMC 
(TSM US แนวรับ 224/206 แนวต้าน 240/254) ขณะที่สำหรับนักลงทนุทีต่้องการลงทุน 
TSMC ผ่าน DR ในไทย สามารถเก็งกำไรได้ใน YT TAIWAN50 ETF (TAIWAN19 TB แนวรับ 
22.1/21.0 แนวต้าน 23.3/24.2) ทั้งนี้ กองทุนมีน้ำหนักการลงทนุใน TSMC ประมาณ 50% 
(รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Update) 
- GE Aerospace (GE US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 แขง็แกร่งกว่าตลาดคาด พรอ้ม

ปรับเพิม่เปา้หมายกำไรปี 2025 รับอานิสงส์จากความตอ้งการบริการซ่อมบำรุงทีเ่พิ่มสูงข้ึน
อย่างต่อเนือ่ง หลังสายการบินทั่วโลกจำเป็นต้องใช้เคร่ืองบินรุ่นเก่านานขึน้ เนื่องจากความ
ล่าช้าในการส่งมอบเคร่ืองจากทั้ง Boeing และ Airbus ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงคำแนะนำเก็งกำไร
ตามแนวรบัในหุ้น GE Aerospace (GE US แนวรับ 257/244 แนวต้าน 273/282) โดยมองว่า
บริษัทยังคงครองความไดเ้ปรียบในตลาดเคร่ืองยนต์อย่างชัดเจน ด้วยโมเดลธุรกิจที่เนน้การ 
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18 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,484.49 0.52% 

S&P500 6,297.36 0.54% 

NASDAQ 20,885.65 0.75% 

Europe STOXX600 547.03 0.96% 

Japan NIKKEI225 39,901.19 0.60% 

China 
CSI300 4,034.49 0.68% 

HSCE 8,853.10 -0.09% 

India NIFTY50 25,111.45 -0.40% 

Thailand SET 1,198.11 3.50% 

Vietnam VN30 1,634.70 1.26% 

Gold Gold Futures 3,345.30 -0.41% 

Oil WTI Oil Futures 67.54 1.75% 

USD US Dollar Index 98.73 0.35% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.45% 0 

TH Gov 10Y 1.52% 1 

 



 

   
 
สร้างรายได้ระยะยาวจากงานซอ่มบำรุงและชิ้นสว่นซึ่งคิดเป็นกว่า 70% ของรายได้ในกลุ่ม
เคร่ืองยนต์เชิงพาณิชย์ ช่วยเสริมความยดืหยุ่นของรายได ้ แม้อยูท่่ามกลางภาวะซัพพลายเชน
ตึงตัว (รายละเอยีดเพิ่มเตมิใน Stock Update) 
 

 
ยอดคา้ปลกีของสหรฐัฯ กลบัมาขยายตวัเปน็บวกในเดอืน ม.ิย. +0.6% MOM ดกีวา่ทีต่ลาด
คาด โดยไดแ้รงหนนุสว่นหนึง่จากยอดขายรถยนตท์ีฟ่ืน้ตวั 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ดัชนตีลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันพฤหัสบดี (DJIA +0.52%, S&P500 +0.54%, Nasdaq +0.75%) โดยดัชนี S&P 500 
ปิดทำจุดสูงสดุรอบใหม่คร้ังที่ 9 ของป ีโดยได้แรงหนุนจาก Sentiment เชิงบวกหลังการประกาศผลประกอบการของบริษัทใหญ่
ยังคงแข็งแกร่ง อาทิ TSM +3.38% และ PepsiCo +7.45% เปน็ตน้ 

- Christopher Waller หนึ่งในผูว้า่การธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เรียกร้องให้คณะกรรมการฯ ลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.25% 
ในการประชุมปลายเดือนนี้ (29-30 ก.ค.) โดยให้เหตุผลว่า ตลาดแรงงานเร่ิม “อยู่บนขอบเหว” และความเสี่ยงเงินเฟอ้ดา้นบน
ค่อนข้างจำกัด พร้อมระบุว่า “เราไม่ควรรอให้ตลาดแรงงานทรุดก่อนจะลดดอกเบี้ย” ทั้งนี ้Waller นับเป็นหนึ่งในสองเจ้าหน้าที่ 
Fed (ร่วมกับ Michelle Bowman) ที่ไดอ้อกตัวสนับสนนุการลดอตัราดอกเบีย้ลว่งหน้าชัดเจน โดยเขามองวา่อตัราเงินเฟอ้
พื้นฐานใกล้เป้าหมาย 2% ของ Fed แลว้ และผลกระทบจากภาษีนำเข้าของ Trump ตอ่ราคาสนิค้าจะมีลักษณะชั่วคราว โดย 
Waller ยังคาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะโตเพียง 1% ในคร่ึงแรกของป ี2025 และ “ยังคงอ่อนตวั” ตลอดช่วงที่เหลอืของปี โดยกลา่ว
เพิ่มเตมิว่า “ถ้ารอให้แรงงานเร่ิมทรุดจริง ๆ ก็สายเกินไปแล้ว” อย่างไรก็ดี FedWatch Tool ช้ีว่าตลาดยังคงให้น้ำหนักสูงถึง 
96% ว่า Fed จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่4.25-4.50% ในการประชุมสิ้นเดอืน ก.ค. นี้ 

- Jerome Powell ประธาน Fed ส่งจดหมายตอบโต้ Russ Vought ผู้อำนวยการงบประมาณของทำเนยีบขาว หลังถูกวิจารณ์
เร่ือง “การใช้จ่ายฟุ่มเฟือย” กบัโครงการบูรณะอาคารสำนักงานใหญ่ Fed ในกรุงวอชิงตัน ซึ่งขณะนีง้บพุ่งแตะ $2.5 พันล้านแลว้ 
โดย Powell ระบุวา่ “เราตระหนักถึงความรับผิดชอบในการบริหารทรัพยากรสาธารณะอย่างรอบคอบ” และอธบิายวา่การ
ก่อสร้างดังกลา่วเป็นการบูรณะอาคารประวัติศาสตร์สองหลัง ซึ่งจำเป็นเพือ่รองรับภารกิจหลักของธนาคารกลาง ทั้งนี้ ประเด็น
นี้กลายเปน็หนึ่งในข้ออ้างที่ฝ่ายบริหารของ Trump ใช้ในการโจมตี Powell เพิ่มขึน้ ท่ามกลางกระแสคาดการณ์ว่า Powell อาจ
ไม่ได้รับการเสนอช่ือให้ดำรงตำแหน่งประธาน Fed ตอ่อีกสมยัเมือ่วาระสิ้นสุดกลางปี 2026 

- รัฐสภาสหรัฐฯ มีมตผิ่านกฎหมายกำกับดแูล Stablecoin เป็นคร้ังแรก (GENIUS Act)  ด้วยเสียงทว่มทน้ 308 ต่อ 122 หลัง
ได้ผ่านการพิจารณาจากวุฒสิภาไปก่อนหน้านี้ ซึ่งร่างกฎหมายดงักล่าวได้รับการสนบัสนุนจากทั้งสองพรรคและได้รับการ
ผลักดันโดยตรงจากประธานาธิบดี Trump นับเป็นจุดเปลี่ยนสำคญัของอตุสาหกรรมคริปโต กฎหมายดังกล่าวจะกำหนดให้ 
Stablecoin ที่ผูกกับเงินดอลลารส์หรัฐฯ อยู่ภายใต้การกำกับดูแลของรัฐหรือรัฐบาลกลาง พร้อมขอ้กำหนดให้ผูอ้อกเหรียญ
ถือสนิทรัพย์หนนุหลังแบบ 1:1 ดว้ยพันธบัตรหรือสินทรัพย์ความเสี่ยงต่ำอื่น ๆ ที่อยู่ภายใต้การกำกับ 

- ประธานาธิบดี Trump เผยวา่ เขาจะส่งจดหมายไปยังมากกวา่ 150 ประเทศเพือ่แจ้งอตัราภาษีศุลกากรที่สหรัฐฯ จะจัดเกบ็กับ
ประเทศคู่ค้าเหลา่นี้ โดยอตัราภาษีดังกล่าวอาจอยู่ที่ระดบั 10% หรือ 15% ซึ่งอยู่ระหวา่งการตัดสินใจ โดยจะเป็นอตัราเดียวกนั
สำหรับทุกประเทศในกลุ่มนี ้ซึ่งเปน็ประเทศขนาดเล็กและไม่ได้มีการค้าขายมากนักกับสหรัฐฯ 

- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข Retail Sales เดือน มิ.ย. +0.6% สูงกว่าที่ตลาดคาดและเดอืนกอ่นที่ +0.1% และ -0.9% ตามลำดับ 
การเติบโตที่โดดเด่นเกิดจากยอดขายรถยนต์ที่ฟืน้ตวั แมว้่าขอ้มลูราคาล่าสดุจากดัชนี CPI จะสะทอ้นราคายานยนต์ใหม่และมอื
สองลดลงก็ตาม โดย 10 จาก 13 หมวดสินค้ามยีอดขายเพิม่ขึ้น นอกจากนี้ ยอดใช้จ่ายที่ร้านอาหารและบาร์ (หมวดบริการ
เดียวในรายงานนี้) เพิ่มขึน้ +0.6% นอกจากนี้ ตวัเลข Initial Jobless Claims สัปดาห์สิน้สดุ 12 ก.ค. อยู่ที่ 2.21 แสนราย ตำ่
กว่าคาดการณแ์ละสัปดาห์ก่อนที ่2.33 แสนราย และ 2.28 แสนราย ตามลำดับ 

 

 



 

 

- ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -0.08%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.09% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +0.56% โดยตลาดหุน้ฮ่องกงปิดผสมผสาน ท่ามกลางแรงหนุนจากหุ้นในกลุม่ผู้ผลติรถยนตท์ี่ปรับตัวขึ้นโดดเด่น 
อาท ิLi Auto +9.73%, Geely +4.16%, Xpeng +1.14% และ BYD +1.06% 

- รายงานจาก Cailian Press ระบุว่า การแข่งขันของฟูด้เดลเิวอร่ีด้านราคาด้วยการให้สว่นลดและอุดหนนุตน้ทุนอยา่งหนักทำให้
ยอดสั่งอาหารออนไลน์พุ่งสูง ขณะที่ยอดลูกค้าที่มานั่งกินที่ร้านลดลงอยา่งมีนัยสำคัญ ส่งผลให้กำไรของร้านอาหารลดลงและ
ภาระการดำเนินงานเพิม่ขึ้น ทั้งดา้นแรงงานและสตอ็กวัตถุดิบ ทั้งนี ้องค์กรในอุตสาหกรรมร้านอาหารหลายแห่ง เช่น สมาคม
อาหารจีน (China Cuisine Association) และสมาคมรา้นค้าห่วงโซแ่ละแฟรนไชส์ (China Chain Store & Franchise 
Association) ไดอ้อกมาเรียกร้องให้แพลตฟอร์มต่างๆ ควบคุมการแข่งขันด้านอดุหนุนราคาที่เกินควร รักษาระเบียบของตลาด 
และปกปอ้งอตัรากำไรทีเ่หมาะสมของผู้ประกอบการ 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ U. of Michigan Sentiment เบือ้งตน้ เดือน มิ.ย. (ตลาดคาด 61.5 จุด vs. 
เดือนก่อน 60.7 จุด), Housing Starts เดือน มิ.ย. (ตลาดคาด 1.300 ล้านยูนติ vs. เดือนก่อน 1.256 ล้านยนูิต) และ Building 
Permits เบือ้งต้น เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด 1.387 ล้านยนูิต vs. เดอืนก่อน 1.394 ล้านยูนติ), ญี่ปุ่น National CPI เดือน มิ.ย. 
(ตลาดคาด +3.3% YoY vs. เดอืนก่อน +3.5%) 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการหุ้นที่สำคัญในวันนี้ อาทิ American Express (ตลาดคาดรายได้ +8.46% YoY, EPS 
+10.93% YoY) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

STOCK UPDATE 

   TSMC (TSM US) รายงานกำไรไตรมาส 2 ป ี2025 โต 61% รบัดมีานดเ์ทคโนโลยกีา้วหนา้ 

- TSMC เผยผลประกอบการไตรมาส 2 ป ี2025 ที่แข็งแกร่งเหนือนกัวิเคราะห์คาด โดยได้รับแรงหนนุจากความตอ้งการ
เทคโนโลยีขั้นสูงอยา่ง 3nm และ 5nm ทีเ่พิ่มขึน้ตอ่เนื่องในกลุ่ม High-Performance Computing (HPC) และสมาร์ตโฟน แม้
เผชิญกับแรงกดดนัด้านอตัราแลกเปลี่ยน 

- รายไดแ้ละกำไรเตบิโตอย่างแข็งแกร่ง โดยรายได้รวมอยูท่ี่ NT$9.34 แสนล้าน (หรือประมาณ US$3.01 หมื่นล้าน) เตบิโต 
11.3% QoQ และ 38.6% YoY ดกีว่านักวเิคราะห์คาดที่ NT$9.28 แสนล้าน ขณะที่กำไรสุทธอิยูท่ี่ NT$3.98 แสนล้าน เพิ่มขึน้ 
10.2% QoQ และ 60.7% YoY ดกีว่าคาดที ่NT$3.76 แสนล้าน ในส่วนของอตัรากำไรข้ันต้นอยู่ที ่58.6% ลดลงเล็กนอ้ยจาก
ไตรมาสก่อนที่ 58.8% เนือ่งจากผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่นและ Margin dilution จากโรงงานต่างประเทศ แตย่ังเพิม่ขึ้นจาก
ช่วงเดียวกนัปีก่อนที่ 53.2% Operating Margin อยู่ที่ 49.6% เพิม่ขึ้นจาก 48.5% ในไตรมาสกอ่น และ 42.5% จากปีก่อนหน้า 

- ปริมาณการผลติและโครงสร้างรายได้ โดยรายได้หลักจากเทคโนโลยีระดับกา้วหน้า (7nm และตำ่กว่า) คิดเปน็ 74% ของ
รายได้ทั้งหมด โดยแบ่งเปน็ 3nm ที่คิดเปน็ 24% ของรายได้รวม เพิม่จาก 22% ในไตรมาสกอ่น, 5nm คิดเป็น 36% และ 7nm 
คิดเป็น 14% 

- รายไดต้ามแพลตฟอร์ม ส่วนใหญ่อยู่ใน High Performance Computing (HPC) คิดเป็น 60% ของรายได้ทั้งหมด โต 14% 
QoQ รองลงมาเป็นรายได้จาก Smartphone คิดเป็น 27% ของรายได้รวม โต 7% QoQ 

- รายไดต้ามภูมิภาค รายได้หลักมาจากลูกค้าในอเมริกาเหนือคิดเป็น 75% ของรายได้ทั้งหมด ขณะที่รายได้จากจีนมีสัดส่วน
เพิ่มขึน้เปน็ 9% ของรายได้รวม จาก 7% ในไตรมาสกอ่น แตย่ังต่ำกว่าช่วงเดยีวกันของปีก่อนทีอ่ยู่ที ่16% 

- สำหรับไตรมาส 3 บริษทัคาดรายได้อยู่ในช่วง $3.18-$3.30 หมื่นล้าน ดีกวา่คาดที่ $3.17 หมื่นลา้น รวมถึงมองอัตรากำไร
ขั้นต้นอยู่ในช่วง 55.5%-57.5% และมองอตัรากำไรจากการดำเนนิงานอยู่ในช่วง 45.5%-47.5% เทียบกับนักวเิคราะห์คาดที่ 
57.2% และ 46.9% ตามลำดับ    

- สำหรับทั้งปีบริษัทคาดการเติบโตของรายได้แถวระดบั 30% YoY เมือ่เทียบในเชิงสกลุเงินดอลลาร์สหรัฐ เพิม่ขึ้นจากไตรมาส
ก่อนหน้าที่เคยมองไวว้่าจะเตบิโตแถวระดับ 20% กลางๆ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงแนะนำเกง็กำไร หลัง TSMC เผยผลประกอบการรายไตรมาสทีแ่ข็งแกร่ง รวมถึงแนวโน้มการเติบของ
รายไตรมาส 3 และทั้งปทีี่ดีกวา่คาด เรามองวา่ปัจจัยพื้นฐานยังคงหนุนราคาในระยะสั้น อยา่งไรก็ตาม นักลงทุนควรตดิตาม
ความผันผวนทีอ่าจเกิดขึ้นจากความไมแ่นน่อนด้านสงครามการค้า เช่น การปรับขึ้นภาษีในอตุสาหกรรมต่างๆ รวมถึงความ
เสี่ยงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ ในส่วนของมมุมองระยะยาว เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อกลุ่มผู้ผลิตและผู้ออกแบบชิป ซึ่งได้
ประโยชน์จากแนวโน้มการเตบิโตของ AI โดยเฉพาะบริษัทที่มีความเช่ียวชาญด้านเทคโนโลยีและมีฐานลูกค้าแข็งแกร่ง เช่น TSMC 

- แนะนำเก็งกำไร TSMC (TSM US แนวรับ 224/206 แนวต้าน 240/254) ขณะที่สำหรับนักลงทุนทีต่้องการลงทุน TSMC ผา่น 
DR ในไทย สามารถเก็งกำไรได้ใน YT TAIWAN50 ETF (TAIWAN19 TB แนวรับ 22.1/21.0 แนวตา้น 23.3/24.2) ทั้งนี้ กองทุน
มีน้ำหนักการลงทุนใน TSMC ประมาณ 50% 

 



 

 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การเร่งตัวของรายได้ เพือ่เลี่ยงผลกระทบภาษี 2) มาตรการภาษีจากสหรัฐฯ 3) การลงทุนดาตา้
เซ็นเตอร์ที่ชะลอตัว 4) ปัจจัยภูมิรฐัศาสตร์ไต้หวัน-จีน 

 

   GE Aerospace (GE US) ปรบัเพิม่คาดการณก์ำไรป ี2025 หลงัดมีานดง์านซอ่มบำรงุพุง่ หนนุรายไดโ้ตแขง็แกรง่ 

- GE Aerospace รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 แข็งแกร่งกวา่ตลาดคาด พร้อมปรับเพิ่มเป้าหมายกำไรปี 2025 รับ
อานสิงส์จากความตอ้งการบริการซ่อมบำรุงที่เพิ่มสูงข้ึนอย่างตอ่เนื่อง หลังสายการบินทัว่โลกจำเปน็ตอ้งใช้เคร่ืองบินรุ่นเก่า
นานขึน้ เนื่องจากความลา่ช้าในการส่งมอบเคร่ืองจากทั้ง Boeing และ Airbus 

- ผลประกอบการไตรมาส 2 รายได้รวมเพิ่มขึ้น +23% YoY สู่ระดบั $1.02 หมื่นล้าน (ดีกว่าคาด 5.8%) โดยรายได้หลักจาก
กลุ่ม Commercial Engines & Services เพิม่ขึ้น +30% YoY อยูท่ี่ $7.99 พันล้าน (ดีกว่าคาด 8.2%) ขณะที่กำไรจากการ
ดำเนินงานในกลุม่นีเ้พิ่มขึน้ +33% YoY แตะระดับ $2.23 พันล้าน (ดีกว่าคาด 10.88%) ส่งผลให้กำไรสุทธิอยู่ที่ $2.39 พันลา้น 
หรือ $1.87 ต่อหุ้น เทียบกบัปีก่อนที่ $1.45 พันล้าน หรือ $1.20 ต่อหุ้น 

- แนวโนม้บวกจากดมีานด์ Aftermarket Services จากความลา่ช้าในการส่งมอบเคร่ืองบนิใหม่จากผู้ผลิตหลัก เช่น Boeing 
และ Airbus ทีเ่กิดจากขอ้จำกัดดา้นซัพพลายเชน ทำให้สายการบนิจำนวนมากจำเป็นต้องใช้เคร่ืองบนิรุ่นเก่านานขึน้เพื่อรองรับ
ดีมานด์การเดินทางที่ฟืน้ตวัอยา่งแข็งแกร่ง สถานการณน์ี้ส่งผลเชิงบวกตอ่ GE Aerospace ซึ่งมีจดุแข็งในด้านสญัญาซ่อม
บำรุงระยะยาวและชิน้ส่วนอะไหล่ ซึง่มักเป็นแหล่งรายได้หลักที่มอีัตรากำไรสูงกว่าการขายเคร่ืองยนตใ์หม่ 

- บริษัทปรบัเพิม่คาดการณ์กำไรปี 2025 และเป้าหมายปี 2028 โดย GE ปรับเพิม่คาดการณ์กำไรสทุธิต่อหุน้ปี 2025 จากเดิม 
$5.10–$5.45 เป็น $5.60–$5.80 ดีกว่านักวเิคราะห์คาดที ่$5.62 และปรับเพิม่เปา้หมายกำไรจากการดำเนินงานในปี 2028 
จาก $1.0 หมื่นล้าน เป็น $1.15 หมื่นล้าน 

- แม้ภาพรวมธุรกิจจะฟื้นตัวดี แตย่ังต้องติดตามถึงขอ้จำกัดดา้นหว่งโซ่อุปทานที่เป็นปัจจัยฉุดการผลิต โดยเฉพาะในส่วนของ
การส่งมอบเคร่ืองยนต์ ซึ่งยังชะลอตวัลงเมื่อเทยีบกับปทีี่แล้ว ขณะที่ Airbus เคยเตอืนเมือ่เดอืนพฤษภาคมว่าการส่งมอบ
เคร่ืองบินอาจลา่ช้านานถึง 3 ปี โดยมีปญัหาคอขวดที่ช้ินส่วนโครงสร้างและเคร่ืองยนต์เป็นปัจจัยหลกั นอกจากนัน้ มาตรการ
เก็บภาษีนำเขา้ของสหรัฐฯ ภายใต้ประธานาธบิดี Donald Trump ยังเพิ่มต้นทุนและความไม่แน่นอนให้แก่ซัพพลายเชนใน
อุตสาหกรรม 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงคำแนะนำเก็งกำไรตามแนวรับในหุ้น GE Aerospace (GE US แนวรับ 257/244 แนวต้าน 273/282) 
โดยมองว่าบริษทัยังคงครองความได้เปรียบในตลาดเคร่ืองยนต์อย่างชัดเจน ด้วยโมเดลธุรกิจที่เน้นการสร้างรายได้ระยะยาว
จากงานซอ่มบำรุงและชิ้นส่วนซึ่งคิดเป็นกว่า 70% ของรายได้ในกลุม่เคร่ืองยนตเ์ชิงพาณิชย์ ช่วยเสริมความยดืหยุ่นของรายได ้
แม้อยู่ท่ามกลางภาวะซพัพลายเชนตึงตวั 

- นอกจากนี้ บริษัทยังมีปัจจัยสนบัสนนุเพิ่มเติมจากการปรับเพิม่ประมาณการกำไร สะทอ้นถึงความสามารถในการส่งผ่าน
ต้นทนุและบริหารจัดการภาษีนำเข้าได้อย่างมีประสิทธิภาพ ขณะเดยีวกัน การขยายเครือข่าย MRO ทั่วโลก และการลงทุนใน
เทคโนโลยีใหม่ เช่น AI/ML เพื่อเพิม่ประสิทธิภาพการซอ่มบำรุง ยังช่วยตอกย้ำความไดเ้ปรียบในเชิงโครงสร้าง 

 



 

 

- การฟื้นตัวของตลาดจีน การเตบิโตของกลุ่มธุรกิจเคร่ืองยนต์ในภาคการทหาร (Defense Propulsion) รวมถึงการมีคำสั่งซือ้
ระยะยาว (Backlog) จำนวนมาก ล้วนเป็นปัจจัยที่สนับสนุนมุมมองเชิงบวกตอ่แนวโนม้การเติบโตในระยะกลางถึงยาว และสะท้อน
ภาพของธุรกิจที่ไม่เพียงแค่แข่งขันได้ในปัจจุบัน แตย่ังมีโครงสร้างทีพ่ร้อมรองรับโอกาสใหม่ ๆ อย่างยั่งยืนในอนาคต อย่างไรก็
ตาม ตอ้งระมัดระวัง Valuation ทีอ่ยู่ในระดบัสูง ซึ่งปัจจุบันซือ้ขายอยู่ที่ระดับ Forward P/E 43.5 เท่า เหนอืกว่าค่าเฉลีย่ 5 ปี
ย้อนหลังอยูเ่กือบ +2SD 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ปัญหาซัพพลายเชนทีอ่าจยดืเยือ้ 2) การแข่งขันในอตุสาหกรรมที่รุนแรงข้ึน 3) แรงงานและต้นทุน
ค่าจ้าง 4) ความเสีย่งด้านความปลอดภยั 5) การชะลอตัวของงบประมาณการใช้จ่าย 

 

   PepsiCo (PEP US) +7.45% หลงับรษิทัรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ดกีวา่ทีน่กัวเิคราะหค์าดการณไ์ว ้โดยบรษิทั
คาดวา่ความตอ้งการในอเมรกิาเหนอืทีย่งัออ่นตวัอยูจ่ะฟืน้ตวัขึน้ได ้จากการปรบักลยทุธท์ีเ่ริม่เหน็ผล 

- บริษัทรายงานรายได้รวมอยูท่ี่ $2.27 หมื่นล้าน +1.0% YoY (สงูกว่าคาด 1.8%) ขณะที่ EPS อยูท่ี่ $2.12 -7.0% YoY (สูง
กว่าคาด 4.4%) 

- Ramon Laguarta CEO ของบริษัทกล่าวว่า ในอีกไม่กี่ไตรมาสขา้งหน้า Pepsi จะสามารถทำรายได้การเตบิโต (Organic 
revenue growth) ได้ตามเปา้ระยะยาวทีว่างไวท้ี่ระดับ 4% ถึง 6% 

- บริษัทปรบักลยทุธ์ใหม่เพือ่กระตุ้นยอดขายในอเมริกาเหนอื โดยจะขยายไลน์สนิค้าทีต่อบโจทย์เทรนด์โปรตนีและสินคา้
หลากหลายวัฒนธรรม เช่น แบรนด์ Siete Foods และ Sabra อีกทั้งจะมีการรีแบรนด ์Lay’s และ Tostitos โดยเน้นวัตถุดบิหลัก 
เช่น มนัฝรั่งและข้าวโพด 

- สำหรับแนวโน้มสำหรับปี 2025 บริษัทคาดวา่ EPS จะใกล้เคียงกับปีที่ผ่านมา ด้านรายได้จะมีการเติบโตในระดับ Low single-
digit 

 

   Li Auto (2015 HK) +9.73 นำกลุม่หุน้ผูผ้ลติรถยนตจ์นีทีจ่ดทะเบยีนในฮอ่งกงปรบัตวัขึน้  

หลังรัฐบาลจีนประกาศควบคุมการแข่งขันที่ "ไม่มเีหตุผล" ในอตุสาหกรรมรถยนต์ไฟฟ้า (EV) โดยหุน้ Li Auto ปรับตวัขึ้น
ต่อเนือ่งเปน็วันที่ 6 ตดิตอ่กัน ขณะที่บริษัทประกาศเปิดพรีออเดอร์รุ่น Li L8 พรอ้มเปิดเผยราคาจริงในวันเปิดตัวอยา่งเป็น
ทางการ 29 ก.ค. นี้ 

 

 

 

 

 



 

 

   Baidu (9888 HK, BIDU80 TB) -3.33% หลงั Jefferies และ Nomura ปรบัลดประมาณการรายได ้ 

Jefferies คาดว่า Baidu Core จะมีรายไดล้ดลง -3% YoY ในไตรมาส 2 ซึ่งแย่กวา่ประมาณการเดมิที่ -1% YoY โดยให้เหตุผล
ว่าบริษัทให้นำ้หนักกับประสบการณ์ผู้ใช้มากข้ึนจากการเพิ่มสัดส่วนผลลพัธ์การค้นหาที่ครอบคลุมด้วย Generative AI 
นอกจากนี้ ยังปรับลดคาดการณร์ายได้โฆษณาออนไลน์ของ Baidu Core ใน Q2 เหลอื -16% YoY (จากเดิม -10%) และใน Q3 
คาดว่าจะลดลงถึง -18% YoY ขณะที่ Nomura ยังคงคำแนะนำ “Neutral” แตล่ดราคาเป้าหมาย BIDU US เหลอื $93 จาก $95 
โดยมองว่ารายได้จากการโฆษณาผ่านการค้นหา (Search advertising) ได้รับผลกระทบโดยตรงจากการเปลี่ยนผ่านไปสู่ AI 
Search ซึ่งกดดันรายได้หลักของ Baidu ในไตรมาสนี ้

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


