
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปดิบวกในวันพุธ (DJIA +0.53%, S&P500 +0.32%, Nasdaq 

+0.25%) โดยตลาดได้แรงหนุนจากการที่ประธานาธิบดี Donald Trump ออกมาปฏิเสธข่าว
ปลด Jerome Powell ออกจากตำแหน่งประธาน Fed หลังจากที่ในช่วงแรกตลาดได้ปรบัตวัลง
จากความกังวลของข่าวนี ้
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ได้รับแรงกดดนัในช่วงแรกหลังจากสำนักข่าวหลายแห่งรายงานโดยอ้างการ

เปิดเผยของเจ้าหน้าที่ทำเนยีบขาวว่า Trump ไดแ้จ้งต่อสมาชิกสภาคองเกรสสังกัดพรรครีพับลิ
กันว่า “เขาจะปลด Powell ออกจากตำแหน่งประธาน Fed หลังจากได้รับเสยีงสนบัสนุนจาก
สมาชิกพรรค” ภายหลัง Trump ได้ปฏิเสธข่าวนี ้
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ PPI เดือน มิ.ย. ออกมาต่ำกวา่ทีต่ลาดคาดที่ +0.0% MoM 

(ตลาดคาดที่ +0.2% MoM vs. เดือนกอ่นที่ +0.3%) 
- รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ Scott Bessent ให้สัมภาษณ์กับ Bloomberg Television ว่า ไมต่อ้ง

กังวลถึงข้อตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่จะสิ้นสุดในวนัที่ 12 ส.ค. ขณะที่ Bessent 
จะพบกับรองนายกรัฐมนตรีจีนเร็วๆ นี ้
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: สหรัฐฯ Retail Sales (มิ.ย.) และ Initial Jobless Claims 

(สัปดาห์สิน้สดุ 12 ก.ค.) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการของหุ้นทีส่ำคัญในวันนี้ อาทิ TSMC, Netflix (รายละเอียด

เพิ่มเตมิใน Market Update) 
-  ข่าวหุ้นอัปเดต: ASML, Richemont, Bank of America, Goldman Sachs 

 
STOCK HIGHLIGHT 
- ASML (ASML NA, ASML US, ASML01 TB) รายงานยอด Booking ไตรมาส 2 พร้อมกับ

รายได้และกำไรที่ดีกว่าคาด โดยยอดจอง (Bookings) ทำได้ 5.5 พันล้านยูโร เพิม่ขึ้น 41% QoQ 
และสูงกวา่ตลาดคาดที ่ 4.8 พันล้านยูโร ฝ่ายกลยุทธ์ฯ แนะนำให้เน้นการเก็งกำไร ASML เป็น
รอบ (ASML NA แนวรับ 607/545 แนวต้าน 710/744, ASML US แนวรบั 700/624 แนวต้าน 
826/867, ASML01 TB แนวรับ 19.9/18.3 แนวต้าน 22.5/23.5) ตามผลประกอบการในไตร
มาส 2 และยอด Booking ทีด่ีกว่าคาด แต่ยังตอ้งระวังถึงแนวโน้มการเติบโตในป ี2026 ที่มีความ
ไม่แน่นอนจากความผนัผวนที่เพิม่มากขึ้น (รายละเอยีดเพิ่มเตมิใน Stock Update) 
- Richemont (CFR SW) เผยยอดขายไตรมาส 1 โตเกินคาด รับแรงหนุนจากความตอ้งการจิว

เวลรีหรูยังแข็งแกร่ง บริษัทรายงานยอดขายไตรมาสแรก (สิ้นสุด มิถุนายน 25) เติบโต +6% 
YoY (แบบอัตราแลกเปลีย่นคงที่) สูงกว่าคาดการณน์ักวเิคราะห์ที่ +5.3% ฝ่ายกลยุทธ์ฯ แนะนำ
เก็งกำไรเป็นรายตัว โดยเน้นบริษัทที่มีพืน้ฐานดี และมีความยดืหยุน่ของแบรนด์ Hermes (RMS 
FP แนวรับ 2,323/2,224 แนวตา้น 2,482/2,597, HERMES80 TB แนวรับ 8.75/8.35 แนว
ต้าน 9.35/9.65) และ Richemont (CFR SW แนวรับ 144/129 แนวต้าน 156/166) 
(รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Update) 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,254.78 0.53% 

S&P500 6,263.70 0.32% 

NASDAQ 20,730.49 0.25% 

Europe STOXX600 541.84 -0.57% 

Japan NIKKEI225 39,663.40 -0.04% 

China 
CSI300 4,007.20 -0.30% 

HSCE 8,861.39 -0.18% 

India NIFTY50 25,212.05 0.06% 

Thailand SET 1,157.63 -0.29% 

Vietnam VN30 1,614.42 1.29% 

Gold Gold Futures 3,359.10 0.67% 

Oil WTI Oil Futures 66.38 -0.21% 

USD US Dollar Index 98.39 -0.23% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.46% -3 

TH Gov 10Y 1.51% 0 

 



 

   
 
RICHEMONT เผยยอดขายไตรมาส 1 ปบีญัช ี2026 โตเกนิคาด รบัแรงหนนุจากความ
ตอ้งการจวิเวลรหีรยูงัแขง็แกรง่ 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ดัชนตีลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันพุธ (DJIA +0.53%, S&P500 +0.32%, Nasdaq +0.25%) โดยตลาดได้แรงหนุนจาก
การที่ประธานาธบิดี Donald Trump ออกมาปฏเิสธข่าวปลด Jerome Powell ออกจากตำแหน่งประธาน Fed หลังจากที่ใน
ช่วงแรกตลาดได้ปรับตัวลงจากความกังวลของข่าวนี้ 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ได้รับแรงกดดนัในช่วงแรกหลังจากสำนักข่าวหลายแห่งรายงานโดยอ้างการเปิดเผยของเจ้าหนา้ทีท่ำเนียบ
ขาวว่า Trump ได้แจ้งตอ่สมาชิกสภาคองเกรสสังกัดพรรครีพับลิกนัว่า “เขาจะปลด Powell ออกจากตำแหน่งประธาน Fed 
หลังจากได้รับเสียงสนับสนุนจากสมาชิกพรรค” ภายหลัง Trump ได้ออกมาปฏเิสธขา่วดังกลา่ว และยืนยันว่าไมม่ีแผนที่จะปลด 
Powell แม้ที่ผ่านมา Trump จะวพิากษ์วิจารณ์ Powell ที่ไม่ได้ปรบัลดอัตราดอกเบีย้ ขณะที่ Trump ได้ให้สัมภาษณ์กับนักข่าว
ถึงแคนดิเดตที่จะเป็นประธาน Fed คนถัดไป โดย Trump ระบุว่า “Scott Bessent อาจเปน็หนึ่งในตวัเลอืกที่จะมาแทนที่ Powell 
แต่ก็แยม้ว่าอาจจะยังไมเ่กิดขึน้ในตอนนี้” 

- Trump ระบุว่า จะมีการประกาศมาตรการเก็บภาษีนำเขา้ยาภายในสิ้นเดอืนนี้ และอาจมีการเกบ็ภาษีชิปเซมิคอนดักเตอร์
ตามมาในเร็วๆ นีเ้ช่นกัน โดย Trump จะเร่ิมตน้ด้วยการเก็บภาษีในอัตราที่ตำ่ก่อน และจะให้เวลาบริษทัเภสัชกรรม 1 ปีในการ
สร้างโรงงานผลิตภายในประเทศ ก่อนที่จะต้องเผชิญกับอัตราภาษีนำเขา้ที่สูงข้ึนในภายหลัง ซึ่งมาตรการเดียวกนันี้จะถูก
นำมาใช้กับชิปคอมพวิเตอร์เช่นกนั 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ PPI เดอืน มิ.ย. ออกมาต่ำกวา่ที่ตลาดคาดที่ +0.0% MoM (ตลาดคาดที ่+0.2% MoM vs. 
เดือนก่อนที่ +0.3%) ขณะที่ Industrial Production เดอืน มิ.ย. ออกมาสูงกว่าคาดที่ +0.3% MoM (ตลาดคาดที่ +0.1% 
MoM vs. เดือนก่อนที่ +0.0%) 

- รัฐมนตรีคลังสหรัฐฯ Scott Bessent ให้สัมภาษณ์กับ Bloomberg Television ว่า ไม่ตอ้งกังวลถึงข้อตกลงทางการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ และจีนที่จะสิ้นสุดในวันที่ 12 ส.ค. อีกทั้ง Bessent ระบุว่า การเจรจานั้นอยู่ใน “จุดทีด่ีมาก” ก่อนการประชุมรอบ
ถัดไปซึ่งคาดวา่จะเกิดขึน้ภายในไม่กี่สัปดาห์ข้างหน้า ขณะที่ Bessent จะพบกับรองนายกรัฐมนตรีจีนเร็วๆ นี ้

- Baidu (9888 HK, BIDU US, BIDU80 TB) +0.97% ในตลาดฮ่องกงเมือ่วานนี้ หลังการประกาศความร่วมมอืเชิงกลยุทธ์กับ 
Uber ในการนำรถ Robotaxi ภายใต้แบรนด์ Apollo Go เขา้สูแ่พลตฟอร์ม Uber ในหลายประเทศนอกสหรัฐฯ และจีน
แผ่นดนิใหญ่ โดยคาดว่าจะเร่ิมใหบ้ริการในเอเชียและตะวนัออกกลางภายในปีนี้ ทั้งนี้ Apollo Go ถอืเป็น Robotaxi ที่มีจำนวนรถ
วิ่งมากทีสุ่ดในจีน โดยมีรถมากกว่า 1,000 คันทั่วโลก และไดเ้ร่ิมขยายสูต่ะวนัออกกลางก่อนหน้านี ้ซึ่งเป็นตลาดเป้าหมาย
เดียวกับที่คู่แข่งอย่าง WeRide และ Pony AI กำลังจับมอืกับ Uber เช่นกัน 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ Retail Sales เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด +0.1% MoM vs. เดือนก่อนที่ -0.9%), 
Initial Jobless Claims สปัดาหส์ิน้สุด 12 ก.ค. (ตลาดคาด 2.34 แสนตำแหน่ง vs. สัปดาห์ก่อนที่ 2.27 แสนตำแหน่ง) 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการของหุ้นที่จะมีการรายงานในวันนี ้อาทิ TSMC (ตลาดคาดรายได ้+38% YoY และ EPS 
+52%), Netflix (ตลาดคาดรายได้ +16% YoY และ EPS +45%) 

 

 



 

 

STOCK UPDATE 

     ASML (ASML NA, ASML US, ASML01 TB) รายงานยอด Booking ไตรมาส 2 พรอ้มกบัรายไดแ้ละกำไรทีด่กีวา่คาด 

- ASML ผู้ผลติเคร่ืองจักรสำคญัสำหรับการผลิตชิป รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ปี 2025 ที่แข็งแกร่ง โดยยอดจอง 
(Bookings) ทำได้ 5.54 พันลา้นยูโร เพิ่มขึน้ 41% QoQ และสูงกวา่ตลาดคาดที่ 4.8 พันล้านยูโร 

- รายได้รวมในไตรมาสนีอ้ยู่ที ่7.69 พันล้านยูโร เพิม่ขึ้น 23% YoY แต่ลดลง 0.6% QoQ อย่างไรกต็าม ยังสูงกว่าคาดที่ 7.51 
พันลา้นยูโร 

- อตัรากำไรข้ันต้นอยูท่ี่ 53.7% สูงกว่าคาดที่ 51.9% สะทอ้นถึงการเตบิโตในธุรกิจอัปเกรดเคร่ืองจักรและปัจจัยเฉพาะที่ช่วยลด
ต้นทนุ 

- กำไรสทุธิออกมาอยูท่ี่ 2.29 พันล้านยูโร เพิ่มขึ้น 45% YoY แตล่ดลง 2.8% QoQ สูงกว่าคาดที่ 2.05 พันล้านยูโร  

- สำหรับไตรมาส 3 บริษทัประมาณการรายได้รวมอยู่ในช่วงระหว่าง 7.4 ถึง 7.9 พันล้านยูโร ตำ่กว่าตลาดคาดที่ 8.21 พันล้าน
ยูโร ขณะที่บริษัทประเมนิอตัรากำไรขั้นต้นอยู่ในช่วง 50% ถึง 52% ค่ากลางต่ำกว่าตลาดคาดเล็กนอ้ยที่ 51.4% 

- ในส่วนแนวโน้มทั้งปี ASML คาดอตัรากำไรข้ันตน้ประมาณ 52% อยู่ในช่วงประมาณการเดมิที่ 51% ถึง 53% และสอดคลอ้ง
กับตลาดคาดที่ 52.1% โดยบริษทัมองการเตบิโตของรายได้รวมป ี2025 เพิ่มขึ้นประมาณ 15% เมือ่เทียบกบัปี 2024  

- Christophe Fouquet ซอีีโอของ ASML ให้ความเห็นวา่ ปัจจัยพืน้ฐานของลูกค้า AI ยังคงแข็งแกร่ง และยังเหน็สัญญาณเตรียม
ตัวสำหรับการเติบโตในปี 2026 แต่ในขณะเดียวกัน บริษัทยอมรับวา่ความไมแ่นน่อนจากปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคและภูมิ
รัฐศาสตร์ยังคงเพิม่สูงข้ึน จึงยังไม่สามารถยืนยันทิศทางการเติบโตปี 2026 ได้ในตอนนี ้ 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำให้เนน้การเก็งกำไร ASML เป็นรอบ (ASML NA แนวรับ 607/545 แนวตา้น 710/744, ASML US 
แนวรับ 700/624 แนวต้าน 826/867, ASML01 TB แนวรับ 19.9/18.3 แนวต้าน 22.5/23.5) โดยมองยอด Booking ทีเ่ติบโต 
41% QoQ ซึ่งสูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ สะท้อนความตอ้งการที่แข็งแกร่งและสนบัสนุนแนวโน้มการเติบโตในอนาคต ซึ่งโดยปกติ
จะใช้ระยะเวลาส่งมอบออเดอร์ภายใน 12 เดอืน ประกอบกบัรายไดแ้ละกำไรไตรมาสล่าสุดทีอ่อกมาดีกว่าคาด อยา่งไรก็ตาม ยัง
ต้องระมดัระวังถึงแนวโน้มรายได้ในไตรมาส 3 ทีอ่อกมาต่ำกวา่ทีต่ลาดคาด รวมถึงการเติบโตในปี 2026 ที่มีความไมแ่น่นอนจาก
ความผันผวนทีเ่พิม่มากขึน้ 

- นอกจากนั้น ยังตอ้งติดตามพฒันาการของงบลงทนุในเคร่ืองจักรสำหรับการผลิตชิปขัน้สูง ซึ่งเป็นปัจจัยสำคัญตอ่ยอดขาย 
High-NA EUV ในอนาคต โดยเฉพาะจากลูกค้ารายใหญ่ อาทิ TSMC, Samsung Electronics และ Intel รวมถึงการติดตาม
ข้อกำหนดด้านการส่งออกเคร่ืองจักรไปยังจีน หากมีการขยายขอ้จำกัดไปถึงรุ่นเก่าเพิม่เติม อาจส่งผลตอ่ภาพรวมการเติบโต
ในระยะถัดไป 

- ทั้งนี้ ในระยะยาว เรายังคงมองวา่บริษัทมบีทบาทสำคัญต่ออุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ระดับโลก และยังเป็นผูเ้ลน่หลักใน
การพัฒนาเทคโนโลยีการผลิตชิปขั้นสูง ซึ่งจะเป็นปัจจัยสนับสนนุการเติบโตอย่างยั่งยนืในอนาคต 

    ความเสี่ยง 1) ความผนัผวนของคำสั่งซื้อ (Booking) 2) ข้อจำกัดการส่งออกเคร่ืองจักรไปจีนที่เข้มงวดขึ้น 3) การชะลอตวั
ของงบลงทนุจากลูกค้ารายใหญ ่4) ความไม่แนน่อนจากปัจจัยมหภาคและภูมิรัฐศาสตร์ 



 

 

     Richemont (CFR SW) เผยยอดขายไตรมาส 1 โตเกนิคาด รบัแรงหนนุจากความตอ้งการจวิเวลรหีรยูงัแขง็แกรง่ 

- Richemont เจ้าของแบรนด ์Cartier และ Van Cleef & Arpels รายงานยอดขายไตรมาสแรก (สิ้นสดุ มิถุนายน 25) เติบโต 
+6% YoY (แบบอัตราแลกเปลีย่นคงที่) สูงกว่าคาดการณน์ักวิเคราะห์ที่ +5.3% โดยธุรกิจจิวเวลรีซึ่งเป็นหน่วยใหญท่ี่สดุของ
กลุ่มทำยอดขายเตบิโตโดดเด่นถงึ +11% (แบบอตัราแลกเปลี่ยนคงที่) สูงกว่าคาดที่ +8.6% สะท้อนถึงความยืดหยุน่และความ
นิยมที่ยังคงแข็งแกร่งในหมู่ลูกค้าระดับบน แม้ในช่วงทีอุ่ตสาหกรรมสินค้าลักชัวรทีั่วโลกเผชิญแรงกดดันในช่วงเศรษฐกิจผันผวน 
จิวเวลรีมักถูกมองว่าเป็นสินทรัพย์ที่มมีูลค่าติดตัว จึงได้รับความนยิมมากกว่าสนิค้าหรูประเภทเสือ้ผ้าแฟช่ัน ซึ่งมีความเสี่ยงตอ่
เทรนดแ์ละการเปลี่ยนรสนิยม 

- ยอดขายรายภูมิภาคที่เติบโตไดด้ี (แบบอตัราแลกเปลี่ยนคงที่) ไดแ้ก่ ยุโรปเพิ่มขึน้ +11% YoY ดีกวา่คาดที่ +9.4% อเมริกา
เพิ่มขึน้ +17% YoY ดีกวา่คาดที ่+10.8% เช่นเดียวกับตะวันออกกลางและแอฟริกาทีเ่พิ่มขึน้ +17% YoY ดีกว่าคาดที่ 
+14.7% สวนทางกับญี่ปุ่นที่หดตัว -15% YoY แย่กว่าคาดทีม่องว่าจะโต +7.5% 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองว่าหุน้ในกลุ่มสนิค้าแบรนด์หรูยังคงเผชิญแรงกดดันจากความไม่แน่นอนดา้นภูมิรัฐศาสตร์ รวมถึง
ปัจจัยกดดันภายในประเทศ โดยเฉพาะตลาดหลักอย่างจีนทีย่ังเผชญิกับปัญหาทางด้านภาคอสังหาริมทรัพย์ รวมถึงตลาดทีม่ี
การเติบโตแรงก่อนหน้านี้อย่างประเทศญี่ปุน่ 

- อย่างไรก็ตาม การที่ Richemont รายงานยอดขายทีแ่ข็งแรง โดยเฉพาะในธุรกิจหลักอย่างจิวเวลรี ยังคงสะท้อนถึงกำลังซือ้
ของผู้บริโภคระดับบนที่ยังมอียู ่และช่วยสนับสนนุแนวโนม้ของกลุม่นี้ได้ในระดบัหนึ่ง ดังนัน้ สำหรับผูท้ี่สนใจลงทุนในหุน้กลุม่
สินค้าหรู เรายังแนะนำกลยุทธ์การเก็งกำไรเป็นรายตัว โดยเน้นบริษัทที่มีพืน้ฐานดี และมีความยืดหยุ่นของแบรนด์  

- อย่างไรก็ดี เรามองว่า Hermes (RMS FP แนวรับ 2,323/2,224 แนวต้าน 2,482/2,597, HERMES80 TB แนวรับ 
8.75/8.35 แนวต้าน 9.35/9.65) และ Richemont (CFR SW แนวรับ 144/129 แนวต้าน 156/166) ยังคงเป็นตวัเลือกที่น่าสนใจ
กว่า ด้วยจุดเด่นดา้นความต่อเนือ่งของแบรนด์ โมเมนตมัยอดขายที่ดี และฐานลูกค้าระดบั High-end ที่มั่นคงและชัดเจน ช่วย
เสริมความสามารถในการรักษาผลการดำเนินงานไดอ้ยา่งมั่นคง แม้ในสภาวะแวดลอ้มทีท่้าทายในปจัจุบัน 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) อปุสงค์จากจีนไม่ฟื้นตัวตามคาด 2) ความไม่แนน่อนดา้นภาษีการค้าสหรัฐฯ 3) แบรนด์หลัก
เติบโตต่ำกว่าคาด 4) การแข่งขันจากแบรนด์หรูรายใหมแ่ละตลาดมือสอง 

 

     Bank of America (BAC US) -0.26% หลงัรายได ้Q2/2025 ตำ่กวา่ตลาดคาด แม ้EPS สงูกวา่คาดและกำไรเตบิโต 
YoY 

- Bank of America รายงาน EPS ไตรมาส 2 ปี 2025 ที่ $0.89 +7.23% YoY (สูงกว่าคาด 4.7%) ขณะที่รายได้รวมอยู่ที ่
$2.65 หมื่นล้าน +4.85% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.25%) ถือเปน็ธนาคารรายใหญ่ที่รายไดต้่ำกวา่คาดในตอนนี ้ขณะที่ JPM, 
WFC, C, GS และ MS ตา่งรายงานรายไดสู้งกว่าคาด 

- รายไดด้อกเบี้ยสุทธิ (Net Interest Income) อยู่ที่ $1.48 หมื่นลา้น +6.8% YoY ส่วนรายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย (Non-Interest 
Income) เพิ่มขึน้เล็กน้อยเปน็ $1.18 หมื่นล้าน โดยรายได้จาก Consumer Banking โต +6% เป็น $1.08 หมื่นล้าน และ 
Global Wealth & Investment Management โต +7% เป็น $5.94 พันล้าน 



 

 

- กลุ่ม Global Banking รายได้ลดลง -6% YoY เหลอื $5.69 พันล้าน จากค่าธรรมเนียม Investment Banking ทีล่ดลง -9% 
อยู่ที่ $1.4 พันล้าน ขณะที่กลุ่ม Global Markets รายได้โตแข็งแกร่ง +10% เป็น $5.98 พันลา้น นำโดยรายได้ FICC ทีพุ่่ง 
+16% เป็น $3.2 พันลา้น และ Equities +10% 

- การตั้งสำรองหนีเ้สียเพิม่ขึ้นเปน็ $1.59 พันล้าน จาก $1.51 พันล้านในปีกอ่น สะทอ้นการตั้งสำรองที่เพิม่ขึ้นแม้คุณภาพ
สินทรัพย์ยังอยู่ในระดบัด ี

- ฝ่ายบริหารยังคงมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะเตบิโตอยา่งชะลอตวัแต่ไม่เขา้สู่ภาวะถดถอย โดยยังไม่คาดว่า Fed จะปรับลด
ดอกเบี้ยในปีนี้ พรอ้มระบุว่าแม้ตลาดจะฟืน้ตวั แต่ยังมี "ความไม่แน่นอนสูง" จากประเด็นภาษนีำเข้าและนโยบายการค้าระหว่าง
ประเทศ โดยเฉพาะแผนของ Trump ที่จะเรียกเกบ็ภาษีนำเข้าจาก EU และเม็กซิโกในเดือน ส.ค. 

 

     Goldman Sachs (GS) +0.9% หลงั EPS และรายได ้Q2/2025 สงูกวา่ตลาดคาด จากแรงหนนุของ Equities Trading 
และ Investment Banking 

- Goldman Sachs รายงานกำไรสุทธิ Q2/2025 ที่ $3.47 พันล้าน หรือ $10.91 ต่อหุ้น +26.57% YoY  (สูงกว่าคาด 11.6%) 
โดยรายได้รวมอยู่ที่ $14.58 พันล้าน +14.5% YoY (สูงกว่าคาด 7.75%) นำโดยรายได้จาก Equities trading ที่พุ่ง +36% 
YoY เป็น $4.3 พันลา้น และ Investment Banking fees โต +26% เป็น $2.19 พันล้าน 

- รายได้จาก Global Banking & Markets แข็งแกร่งตามทีน่ักวเิคราะห์คาดไว้ โดย Citi คงคำแนะนำ “Neutral” และมองว่าตลาด
ได้สะทอ้นขา่วดีไปส่วนหนึ่งแล้ว 

- Provision for credit losses เพิ่มขึ้นเป็น $384 ล้าน จาก $282 ล้านจากปีก่อน เนื่องจากค่าใช้จ่ายจากบัตรเครดติและการ
เติบโตของพอรต์สินเช่ือ 

- บริษัทประกาศเพิ่มเงินปนัผลเปน็ $4 ต่อหุน้ (จากเดมิ $3) โดยกำหนดจ่ายวนัที่ 29 ก.ย. สำหรับผูถ้ือหุ้น ณ วันที่ 29 ส.ค. 

- สนิทรัพย์ภายใต้การบริหาร (Assets under Supervision) ทำสถิติสูงสดุที่ $3.29 ล้านล้าน โดยมี Inflow สุทธิ $1.7 หมื่น
ล้านในไตรมาสนี้ ขณะทีน่ักวเิคราะห์จาก KBW มองบวกตอ่รายไดส้่วนนี้และค่าธรรมเนยีม Incentive ที่สูงกวา่คาด แม้รายได้
จาก Equity และ Debt investments จะลดลงเล็กนอ้ยและมีค่าใช้จ่ายเพิม่ขึ้น 

- CEO David Solomon กลา่ววา่บริษัทมองว่าเศรษฐกิจโดยรวมยังตอบสนองในทางบวกตอ่ทิศทางนโยบายตา่ง ๆ แม้จะยังมี
ความไม่แน่นอนอยูบ่้าง และยนืยันว่าจะยังคงให้ความสำคัญกับการบริหารความเสี่ยงอย่างรอบคอบต่อไป 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


