
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังคงปิดผสมผสานในวันอังคาร โดยดัชนี S&P500 แกว่งตัวในกรอบแคบ

ท่ามกลางบรรยากาศเชิงบวกจากการประกาศของ Trump ต่อการบรรลุข้อตกลงการค้ากับ
ฟิลิปปนิส์และอินโดนีเซีย เช่นเดียวกับญี่ปุน่ในช่วงเวลาปิดตลาด  
- ประธานาธิบดี Trump ระบุว่า “ไดเ้ซ็นขอ้ตกลงการค้าที่ใหญท่ี่สุดในประวัติศาสตร์” กับญี่ปุ่น ซึ่ง

กำหนดภาษีนำเขา้ 15% สำหรับสินค้าญี่ปุน่ จากเดิมที่ขูว่่าจะเก็บ 25%  
- ขณะเดยีวกัน Trump ยังประกาศว่า สหรัฐฯ และฟิลิปปินส์ไดบ้รรลุข้อตกลงภาษีใหม ่ โดย

กำหนดอตัราภาษี 19% สำหรับสนิค้าส่งออกจากฟลิิปปินส์ไปยังสหรัฐฯ ซึ่งลดลงเล็กน้อยจาก
อัตราเดมิ 20% ที่ขู่จะประกาศในเดือนกอ่น และจากอตัรา 17% ทีก่ำหนดไว้ในเดอืนเมษายน 
- นอกจากนี ้สหรัฐฯ ยังได้บรรลุขอ้ตกลงกับการค้าฉบับใหม่กับอนิโดนีเซีย โดยอินโดนีเซียตกลง

เปิดตลาด (Open Market) ให้แกส่ินค้าอตุสาหกรรม เทคโนโลย ี และสนิค้าเกษตรของสหรัฐฯ 
โดยลดกำแพงภาษลีง 99% ของรายการสินค้า ในขณะที่ทางฝั่งสหรัฐฯ จะปรับลดภาษีนำเข้า
สินค้าอินโดนีเซียจากระดบัที่เตรียมไว้อยู่ที่ 32% เหลือ 19% ในสนิค้านำเขา้ทั้งหมด  
- Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์ที่กรุงวอชิงตนั ดีซี โดยไม่ได้กล่าวถึงนโยบาย

การเงินของ Fed เนือ่งจาก Fed ได้เข้าสู่ช่วง Blackout Period ด้าน Trump กล่าวถึง Powell 
ว่า “Powell จะพ้นตำแหน่งอีกเพียง 8 เดอืน” ซึ่งเป็นไปตามการครบวาระในตำแหน่ง สะทอ้น
บรรยากาศที่ผอ่นคลายมากขึน้ หลังการกดดันให้ Powell ลาออกจากตำแหน่งกอ่นหน้านี ้
- สหรัฐฯ รายงานตัวเลขออกมาผสมผสาน อาทิ Philadelphia Fed Non-Manufacturing 

Activity ในเดอืน ก.ค. อยูท่ี่ -10.3 (vs. เดือนกอ่นที่ -25) ขณะที่ Richmond Fed 
Manufacturing Index ที่ -20 (vs. เดอืนก่อนที่ -8)  
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้ของสหรัฐฯ: MBA Mortgage Applications และ Existing 

Home Sales เดอืน มิ.ย. 
- ติดตามรายงานผลประกอบการของหุ้นที่จะประกาศในวันนี ้อาทิ Alphabet, Tesla, T-Mobile, 

IBM, ServiceNow  และ AT&T  
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Coca-Cola, General Motors, หุ้นกลุ่มปอ้งกันประเทศ, หุน้กลุ่มพลังงานใน

ตลาดฮ่องกง, Meitu, BYD 
 

STOCK HIGHLIGHT 
- Coca-Cola (KO US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ทีแ่ข็งแกร่งกว่าคาดการณ์ของ

นักวิเคราะห์ โดยได้รับแรงหนนุจากการปรับขึ้นราคาสนิค้าและความตอ้งการที่ยังคงแข็งแกร่งใน
กลุ่มเคร่ืองดื่มแคลอรีตำ่ ขณะเดยีวกันบริษัทยังประกาศแผนเปิดตัวเคร่ืองดื่มรุ่นใหมท่ี่ใช้
น้ำตาลอ้อยเปน็สว่นประกอบหลกัในตลาดสหรัฐฯ ช่วงฤดูใบไม้ร่วงนี้ ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคง
แนะนำลงทนุในหุ้น Coca-Cola (KO US แนวรับ 68.5/65.5 แนวตา้น 71.8/73.8, KO80 TB  
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23 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,502.44 0.40% 

S&P500 6,309.62 0.06% 

NASDAQ 20,892.69 -0.39% 

Europe STOXX600 544.34 -0.41% 

Japan NIKKEI225 39,774.92 -0.11% 

China 
CSI300 4,118.96 0.82% 

HSCE 9,075.60 0.39% 

India NIFTY50 25,060.90 -0.12% 

Thailand SET 1,191.75 -1.36% 

Vietnam VN30 1,655.98 1.71% 

Gold Gold Futures 3,443.70 1.09% 

Oil WTI Oil Futures 66.21 -1.47% 

USD US Dollar Index 97.39 -0.47% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.34% -3 

TH Gov 10Y 1.49% -3 

 



 

   
 
แนวรับ 2.22/2.14 แนวต้าน 2.36/2.48) เนื่องจากลักษณะของหุ้นที่มีความเป็น Defensive 
ช่วยลดความผันผวนของพอร์ตในช่วงที่ตลาดเผชิญความไม่แน่นอนสูง อีกทั้งผลประกอบการ 
ไตรมาสล่าสุดออกมาดีกว่าคาด และบริษัทมีแนวโน้มกำไรทั้งปีอยู่ในระดับบนของช่วง
คาดการณ์เดิม (รายละเอียดเพิม่เติมใน Stock Update) 
 
- RTX (RTX US), Northrop Grumman (NOC US), Lockheed Martin (LMT US) รายงานผล

ประกอบการไตรมาส 2 ทีย่ังสะท้อนถึงการเตบิโตของความตอ้งการด้านอาวุธและบริการซ่อม
บำรุง ท่ามกลางสถานการณ์ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ทั่วโลก แมบ้างสว่นของต้นทุน
และห่วงโซอุ่ปทานจะยังเป็นปัจจัยที่ตอ้งบริหารจัดการ แต่โดยรวมภาคธุรกิจยังสามารถปรับตัว
ได้ดีและเดนิหน้ารองรับอปุสงค์ที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนือ่ง ฝา่ยกลยทุธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ่
หุ้นในกลุ่ม Aerospace & Defense โดยมองว่าแม้ภาพรวมจะเผชิญความทา้ทายจากตน้ทุน
และประเด็นด้านภาษีในบางบริษัท แต่ยังมแีรงหนุนสำคัญจากความตอ้งการด้านการป้องกัน
ประเทศที่แข็งแกร่งทัว่โลกทา่มกลางความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ รวมถึงนโยบายสนับสนุน
จากภาครัฐและการเพิ่มงบประมาณกลาโหมในหลายประเทศ จากปัจจัยดังกล่าว เรายังแนะนำ
เก็งกำไรรายตัวในกลุม่นี้ (รายละเอียดเพิ่มเติมใน Stock Update) 

 
ตลาดหุน้ NIKKEI 225 ปรบัตวัขึน้โดดเดน่ในเชา้วนันีร้าว 3% ตอบรบัการบรรลขุอ้ตกลง
การคา้กบัสหรฐัฯ โดยสหรฐัฯ ประกาศลดภาษนีำเขา้สนิคา้ญีปุ่น่เหลอื 15% จากเดมิทีขู่ว่า่จะ
เกบ็ 25% 

 
 
Source: Investing.com, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ยังคงปิดผสมผสานในวันอังคาร (DJIA +0.40%, S&P500 +0.06%, Nasdaq -0.39%) โดยดัชนี S&P500 
แกว่งตัวในกรอบแคบท่ามกลางบรรยากาศเชิงบวกจากการประกาศของ Trump ต่อการบรรลุข้อตกลงการค้ากับฟิลิปปินส์และ
อินโดนีเซีย เช่นเดียวกบัญี่ปุน่ในชว่งเวลาปิดตลาด สะทอ้นภาพที่ผอ่นคลายขึ้นในเร่ืองภาษีการค้าระหว่างประเทศ ทั้งนี้ ดัชน ี
S&P500 ยังได้รับแรงกดดันจากหุ้นในกลุ่ม Defense หลังการประกาศผลประกอบการ โดยเฉพาะ Lockheed Martin (-
10.81%) อย่างไรก็ตาม Northrop Grumman (+9.41%) ปรับตัวขึ้นโดดเด่นที่สดุจากผลประกอบการที่แข็งแกร่ง 

- ประธานาธิบดี Trump ระบวุ่า “ได้เซน็ข้อตกลงการค้าที่ใหญท่ี่สดุในประวัติศาสตร์” กับญีปุ่่น ซึ่งกำหนดภาษีนำเข้า 15% 
สำหรับสนิค้าญี่ปุน่ จากเดิมที่ขูว่า่จะเก็บ 25% โดยขอ้ตกลงนี้จะเปดิตลาดญีปุ่่นให้นำเข้ารถยนตแ์ละสินค้าเกษตรจากสหรัฐฯ 
มากข้ึน เช่นเดียวกบัภาษีนำเข้ารถยนตญ์ี่ปุ่นลดลงเหลอื 15% จากเดิมที่เก็บ 25% นอกจากนี้ ยังมขี้อผูกพันว่าญี่ปุน่จะตอ้ง
ลงทุนในสหรัฐฯ $5.5 แสนล้าน โดย Trump เผยว่าญีปุ่่นตกลงจะร่วมทุนโครงการ LNG จาก Alaska ซึ่งเป็นหนึ่งในความ
ร่วมมอืด้านพลังงาน  

- ขณะเดียวกัน Trump ยังประกาศว่า สหรัฐฯ และฟลิิปปนิสบ์รรลุขอ้ตกลงภาษีใหม่ โดยกำหนดอัตราภาษี 19% สำหรับสินค้า
ส่งออกจากฟิลิปปินส์ไปยังสหรัฐฯ ซึ่งลดลงเล็กนอ้ยจากอัตราเดมิ 20% ที่ขู่จะประกาศในเดอืนกอ่น และจากอัตรา 17% ที่
กำหนดไว้ในเดอืนเมษายน โดย Trump โพสตบ์น Social Truth ว่า "ฟิลปิปินส์กำลังเปิดตลาดกับสหรัฐฯ และจะม ีZero Tariff 
สำหรับสนิค้าบางประเภทจากสหรัฐฯ" โดย ประธานาธิบดี Marcos ของฟลิิปปนิส์ ยืนยนัว่าจะมีการยกเว้นภาษเีฉพาะสนิค้าบาง
ประเภท เช่น รถยนต์จากสหรัฐฯ พร้อมเพิ่มการนำเขา้ ถั่วเหลอืง ข้าวสาลี และยา 

- นอกจากนี้ Trump ยังประกาศว่าได้บรรลุขอ้ตกลงกับการค้าฉบบัใหม่กับอนิโดนีเซีย ผ่านการโพสต์ทาง Truth Social โดย
ระบุว่า อินโดนีเซียตกลงเปิดตลาด (Open Market) ให้แกส่ินค้าอุตสาหกรรม เทคโนโลย ีและสินค้าเกษตรของสหรัฐฯ โดยลด
กำแพงภาษีลง 99% ของรายการสินค้า ในขณะทีท่างฝ่ังสหรัฐฯ จะปรับลดภาษนีำเข้าสนิค้าอินโดนีเซียจากระดับที่เตรียมไว้อยูท่ี่ 
32% เหลือ 19% ในสินค้านำเข้าทั้งหมด โดย Trump ยังระบุว่า อนิโดนเีซียยังตกลงจัดหาวัตถดุิบแร่หายาก (Critical Minerals) 
ให้แกส่หรัฐฯ พร้อมลงนามในดีลขนาดใหญ่ “มลูค่าหลายหมื่นล้านดอลลาร์ฯ” เพือ่ซือ้เคร่ืองบิน Boeing, สนิค้าเกษตร และ
พลังงานจากสหรัฐฯ 

- Jerome Powell ประธาน Fed กล่าวสุนทรพจน์ที่กรุงวอชิงตนั ดีซี กลา่ววา่ ธนาคารขนาดใหญจ่ำเป็นที่จะตอ้งมีเงินกองทนุ
อย่างเพียงพอ และมีความสามารถในการบริหารความเสี่ยง รวมถงึธนาคารขนาดใหญ่จำเป็นที่จะตอ้งแข่งขันกันอย่างเสรี 
อย่างไรก็ดี นาย Powell ไม่ได้กลา่วถึงนโยบายการเงินของ Fed ในวันนี้ เนือ่งจาก Fed เร่ิมเข้าสู่ช่วงงดเว้นการแสดงความเห็น
เกี่ยวกับนโยบายการเงนิ (Blackout Period) ก่อนที่จะจัดการประชุมกำหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ในวนัที่ 29-30 ก.ค. นี้ 
ด้าน Trump กลา่วถึง Powell จากทำเนียบขาวในการประชุมว่า "ผมคิดว่าเขาทำหน้าที่ได้แย่มาก แตย่ังไงเขาก็ตอ้งพ้นจาก
ตำแหน่งในไม่ช้า" "อีกเพยีง 8 เดอืน เขากต็้องไปแลว้" สะทอ้นบรรยากาศที่ผ่อนคลายมากขึน้ หลังก่อนหนา้นี้ Trump พยาม
กดดันให้ Powell ลาออกจากตำแหน่ง ทั้งนี้ FedWatch Tool ให้น้ำหนัก 95% ที่ Fed จะคงอัตราดอกเบีย้นโยบายในการประชุม
สัปดาห์หนา้ที่ 4.25-4.50% ขณะที่ให้น้ำหนัก 60% วา่จะมีการปรับลดอตัราดอกเบี้ยลงอยา่งนอ้ย 25bps ในเดือน ก.ย. 

- ดัชนี Hang Seng (HSI) +0.54%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.39% และ Hang Seng TECH (HSTECH) 
+0.38% โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากการปรับตัวขึน้ของหุ้นกลุ่มพลังงาน หลังจากนายกรัฐมนตรี Li Qiang ประกาศไดเ้ร่ิม
ก่อสร้างเขือ่นพลังนำ้ที่ใหญท่ี่สุดในโลกมลูค่าโครงการประมาณ $1.7 แสนลา้น 



 

 

- สหรัฐฯ รายงานตัวเลขเดอืน ก.ค. โดย Philadelphia Fed Non-Manufacturing Activity -10.3 (vs. เดือนก่อนที่ -25 ) และ 
Richmond Fed Manufacturing Index -20 (vs. เดอืนกอ่นที่ -8) และ Richmond Fed Business Conditions -8 (vs. เดือน
ก่อนที ่-14)   

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้ของสหรัฐฯ: MBA Mortgage Applications และ Existing Home Sales เดอืน มิ.ย. 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการของหุ้นที่จะประกาศในวนันี้ อาทิ Alphabet (ตลาดคาดรายได้ +10.86% YoY, EPS 
+15.11%), Tesla (คาดรายได้ -10.3%, EPS -15.4%), T-Mobile (คาดรายได้ +8.03%, EPS +6.27%), IBM (คาดรายได้ 
+5.18%, EPS +7.93%), ServiceNow (คาดรายได้ +18.95%, EPS +14.35%) และ AT&T (คาดรายได้ +2.11%, EPS -
9.08%) 

 

  



 

 

STOCK UPDATE 

   Coca-Cola (KO US) โชวก์ำไรไตรมาส 2 แกรง่เกนิคาด พรอ้มเตรยีมเปดิตวัผลติภณัฑใ์หมใ่ช ้"นำ้ตาลออ้ย" ในสหรฐัฯ 

- Coca-Cola รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ทีแ่ข็งแกร่งกว่าคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ โดยไดรั้บแรงหนุนจากการปรับขึ้น
ราคาสินค้าและความตอ้งการที่ยงัคงแข็งแกร่งในกลุ่มเคร่ืองดื่มแคลอรีต่ำ ขณะเดียวกนับริษัทยังประกาศแผนเปดิตวัเคร่ืองดืม่รุ่น
ใหม่ที่ใช้น้ำตาลออ้ยเป็นส่วนประกอบหลักในตลาดสหรัฐฯ ช่วงฤดใูบไม้ร่วงนี้ (เริม่ตั้งแต่ปลายเดอืนกันยายน) ซึ่งถือเป็นการปรับ
สูตรคร้ังสำคัญทา่มกลางกระแสรณรงค์ด้านสุขภาพของภาครัฐ 

- แผนการเปลี่ยนมาใช้น้ำตาลออ้ยได้รับการเปดิเผยหลังจากประธานาธิบดี Donald Trump ระบุผา่นโซเชียลมเีดียว่า ได้พูดคุย
กับผู้บริหารของ Coca-Cola และได้รับการยืนยนัว่าบริษัทจะดำเนนิการตามแนวทางนี้ โดยเปน็ส่วนหนึ่งของการตอบสนองต่อ
แคมเปญ "Make America Healthy Again" ที่นำโดยรัฐมนตรีว่าการกระทรวงสาธารณสุข Robert F. Kennedy Jr. ปัจจุบนั 
Coca-Cola มีการจำหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ใช้น้ำตาลออ้ยในตลาดต่างประเทศอยูแ่ลว้ เช่น เม็กซิโก ขณะที่ในสหรัฐเองฯ กม็ี 
“Mexican Coke” ที่ใช้ส่วนผสมดังกล่าววางจำหน่ายในบางร้าน 

- อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนมาใชน้้ำตาลอ้อยอย่างแพร่หลายในตลาดสหรัฐฯ อาจส่งผลตอ่ตน้ทุนการผลิตและซพัพลายเชน
ของบริษัท ซึ่งนักวิเคราะหเ์ตอืนว่าอาจมตี้นทนุเพิ่มขึ้นอยา่งมีนยัสำคัญในระยะยาว 

- ผลประกอบการของ Coca-Cola ในไตรมาส 2 สิน้สดุวันที่ 27 มถิุนายน แสดงให้เห็นวา่บริษัทมีรายได้รวม $1.26 หมื่นล้าน 
เพิ่มขึน้ +2.5% YoY และสูงกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดไว้ที่ $1.25 หมื่นล้าน ด้านกำไรสุทธติ่อหุน้อยูท่ี่ $0.87 สูงกว่าคาดที่ $0.83 

- ยอดขายแบบออร์แกนิกเตบิโต +5% YoY ขณะที่ราคาสินค้าเพิม่ขึ้นเฉลี่ย +6% YoY โดยเฉพาะในตลาดที่เผชิญภาวะเงนิเฟอ้
รุนแรง แม้ยอดขายแบบ Unit case โดยรวมจะลดลง -1% YoY โดยได้รับผลกระทบจากตลาดสำคญัอยา่งเม็กซิโก อนิเดยี และ
ไทย แม้ว่าจะมีการเติบโตในภูมิภาคเอเชียกลาง อาร์เจนตินา และจีนก็ตาม 

- James Quincey ซีอีโอของบริษัทกล่าวในแถลงผลประกอบการว่า ความไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจยังคงส่งผลกระทบตอ่
พฤติกรรมผู้บริโภคบางกลุ่ม โดยเฉพาะในอเมริกาเหนอื และยืนยันว่าผลกระทบจากกระแสการคว่ำบาตรของกลุ่มผูบ้ริโภคเช้ือ
สายฮสิแปนิกในสหรัฐฯ และเม็กซิโกได้เร่ิมคลี่คลายแล้ว โดยในช่วงคร่ึงปีแรก ยอดขายในอเมริกาเหนอืลดลงจากเหตุการณท์ี่
คลิปวิดีโอแสดงให้เห็นการเลยอ์อฟพนักงานเช้ือสายละตินถูกเผยแพร่บนโลกออนไลน์ และกลายเป็นไวรัล 

- ผลติภัณฑ์ Coca-Cola Zero Sugar ยังคงเป็นจุดเดน่ของไตรมาสนี้ โดยมยีอดขายเพิ่มขึน้ถึง +14% จากการเติบโตในทุก
ภูมิภาค ทั้งนี้ Coca-Cola คาดวา่กำไรต่อหุน้ในปี 2025 จะอยู่ในระดับบนสดุของช่วงคาดการณเ์ดมิที่ 2% ถึง 3% โดยมีแรง
หนุนจากการออ่นค่าของดอลลาร์ฯ และการเตบิโตของสมาชิกและรายได้จากโฆษณา บริษัทยังไดย้้ำว่าผลกระทบจากสงคราม
การค้าทั่วโลกยังอยู่ในระดับทีส่ามารถบริหารจัดการได้ แม้ว่าภาษนีำเขา้อะลูมเินียมจะเพิม่ขึ้นจาก 25% เป็น 50% ก็ตาม 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงแนะนำการลงทุนในหุ้น Coca-Cola (KO US แนวรบั 68.5/65.5 แนวต้าน 71.8/73.8, KO80 TB แนว
รับ 2.22/2.14 แนวต้าน 2.36/2.48) เนื่องจากลักษณะของหุ้นทีม่คีวามเป็น Defensive ช่วยลดความผันผวนของพอรต์ในช่วงที่
ตลาดเผชิญความไมแ่นน่อนสูง อกีทั้งผลประกอบการไตรมาสล่าสดุออกมาดีกว่าคาด และบริษัทมีแนวโนม้กำไรทั้งปีอยู่ใน
ระดับบนของช่วงคาดการณเ์ดมิ สะทอ้นความสามารถในการบริหารต้นทนุและรักษาการเติบโตได้ด ีนอกจากนี ้การเติบโตที่
แข็งแกร่งของ Coca-Cola Zero Sugar และแผนเปิดตัวผลิตภณัฑ์ใหม่ที่ใช้น้ำตาลออ้ย ยังสะทอ้นความพยายามของบริษทัใน
การตอบโจทย์กระแสรักสุขภาพ ซึง่เป็นโอกาสในการขยายฐานลูกค้าในระยะยาวอย่างมนีัยสำคัญ 



 

 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การเปลี่ยนแปลงเชิงนโยบายด้านสุขภาพของภาครัฐ 2) เทรนดส์ุขภาพที่เพิม่ขึ้นกดดันกลุม่
เคร่ืองดื่มน้ำตาลสูง 3) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 4) ต้นทนุวตัถุดิบทีสู่งข้ึน 

 

   อตุสาหกรรมปอ้งกนัประเทศยงัเตบิโตแขง็แกรง่ แมเ้ผชญิตน้ทนุสงูขึน้ในบางสว่น 

- กลุ่มบริษัทช้ันนำในอุตสาหกรรมการบินและกลาโหมของสหรัฐฯ อย่าง RTX, Northrop Grumman และ Lockheed Martin 
รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ที่ยังสะทอ้นถึงการเตบิโตของความต้องการดา้นอาวุธและบริการซ่อมบำรุง ท่ามกลาง
สถานการณ์ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ทั่วโลก แมบ้างสว่นของต้นทุนและห่วงโซอุ่ปทานจะยังเป็นปัจจัยทีต่้องบริหาร
จัดการ แต่โดยรวมภาคธุรกิจยังสามารถปรับตัวไดด้ีและเดินหน้ารองรับอุปสงค์ที่เพิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่อง 

   RTX Corp. (RTX US) ประกาศปรับลดคาดการณ์กำไรสทุธิป ี2025 เหลือระหว่าง $5.80-$5.95 ต่อหุ้น จากเดมิที่คาดไว้ที่ 
$6.00-$6.15 หลังได้รับผลกระทบจากนโยบายภาษเีหล็กและอะลมูเินียมของประธานาธิบดี Donald Trump ที่เพิ่งประกาศเพิม่
อัตราภาษีนำเข้าเป็น 50% ส่งผลให้ต้นทนุของบริษัทคาดว่าจะเพิม่ขึ้น $500 ล้านในปี 2025 เพียงปเีดียว แม้ RTX จะเน้นย้ำวา่
ยังไม่เห็นผลกระทบต่อสัญญาณความตอ้งการโดยตรง แตย่อมรบัว่าในระยะยาวคาดวา่จะเห็นแรงกดดันดา้นราคาและต้นทุน
อื่นๆ ในธุรกิจต่างๆ ขณะทีบ่ริษัทกำลังพยายามฟื้นตัวจากแรงกดดันนี้ 

- อย่างไรก็ตาม RTX ยังมแีนวโนม้เชิงบวกจากความตอ้งการเคร่ืองยนต์ใหม่และงานซอ่มบำรุงที่เร่งตัวขึ้น บริษัทจึงได้ปรับเพิ่ม
คาดการณ์รายได้ป ี2025 ขึ้นเป็นช่วง $8.48-$8.55 หมื่นล้าน จากเดิมที่คาดไว้ระหวา่ง $8.30-$8.40 หมื่นล้าน โดยเฉพาะ
หน่วยธุรกิจ Pratt and Whitney ซึ่งผลิตเคร่ืองยนต์สำหรับ Airbus A320neo ที่รายงานยอดขายเพิ่มขึ้น +12% แม้จะยังอยู่
ในช่วงตรวจสอบและแก้ไขปญัหาช้ินส่วนทีอ่าจบกพร่องในเคร่ืองยนต์ GTF ทีท่ำให้เคร่ืองบนิหลายลำต้องหยุดบินในช่วงที่ผ่าน
มา 

   Northrop Grumman (NOC US) รายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่ง โดยปรับเพิม่คาดการณก์ำไรสุทธิปี 2025 เป็นช่วง 
$25.00-$25.40 ต่อหุ้น หลังยอดขายในไตรมาสสองแตะ $1.04 หมื่นล้าน สูงกว่าทีน่ักวิเคราะห์คาดไว้ที่ $1.01 หมื่นล้าน ซึ่ง
พลิกกลับมาเตบิโต +1.30% YoY จากไตรมาสกอ่นที่ลดลง -6.56% YoY เป็นผลจากความตอ้งการอาวุธและระบบอากาศ
ยานทีย่ังคงสูงจากสถานการณ์สงครามในยูเครนและความขัดแย้งในตะวนัออกกลาง 

- บริษัทยังได้รับประโยชน์จากงบประมาณกลาโหมสหรัฐฯ ปีถัดไปภายใต้การนำของ Trump ทีเ่นน้ลงทุนในขปีนาวุธและโดรน 
โดยเฉพาะเคร่ืองบินทิ้งระเบิด B-2 Spirit ที่ถูกนำไปใช้ในการโจมตีเป้าหมายในอิหร่านเมื่อเดอืนมิถนุายน ทั้งนี้ แม้จะยังมีปัญหา
ค้างคาจากต้นทนุการผลติ B-21 ในไตรมาสกอ่นหน้า แต่บริษัทสามารถกลับมาคุมต้นทุนได้ในระดบัหนึ่ง พร้อมลดชว่ง
คาดการณ์รายได้ปนีี้ลงเล็กน้อยเป็น $4.21–$4.23 หมื่นล้าน ซึ่งสว่นหนึ่งมาจากปัญญาทางดา้นซพัพลายเชนที่ส่งผลตอ่การ
ผลิต แม้ความตอ้งการจะยังคงแข็งแกร่ง 

   Lockheed Martin (LMT US) กลับเผชิญกับสถานการณ์ทีย่ากลำบากกว่า โดยกำไรสทุธิไตรมาสสองลดลงถึง -80% 
เหลือเพยีง $342 ล้าน หรือ $1.46 ต่อหุ้น หลังรับรู้ผลขาดทุนกอ่นหักภาษีมูลค่า $1.6 พันลา้น จากโครงในกลุ่มธุรกิจ 
Aeronautics รวมถึงปญัหาในโปรแกรมเฮลิคอปเตอร์ของหน่วย Sikorsky ทั้งโครงการ CH-148 Cyclone ที่มลีูกค้าเปน็
รัฐบาลแคนาดา และโครงการในตรุกีที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการคว่ำบาตรของสหรัฐฯ 

 



 

 

 

- ถึงแม้ผลขาดทุนจากรายการพิเศษจะกดดันผลประกอบการอย่างมาก แต่หากไม่รวมรายการดังกล่าว บริษัทสามารถทำกำไร
สุทธิตอ่หุ้นไดท้ี่ $7.29 สูงกว่านักวิเคราะห์คาดไวท้ี่ $6.44 อย่างไรก็ตาม Lockheed ไดป้รับลดเปา้หมายกำไรจากการ
ดำเนินงานปี 2025 ลง $1.5 พันล้าน (หรือราว 18%) เหลอื $6.65 พันล้าน 

- นอกจากนี้ บริษัทยังเปดิเผยความคืบหน้าในการอปัเกรดเคร่ืองบิน F-35 โดยลา่สดุมีการตดิตั้งฮาร์ดแวร์และปลอ่ยซอฟตแ์วร์
ใหม่สำหรับฝูงบนิแลว้ ขณะที่บริษทัได้ส่งมอบเคร่ืองบนิ F-35 ที่ค้างส่งในปี 2024 จำนวน 72 ลำ ให้แก่กองทัพสหรัฐฯ เปน็ที่
เรียบร้อย 

- แมบ้ริษัทยังเผชิญความไม่แนน่อนจากขอ้พิพาทดา้นภาษีกับสรรพากรสหรัฐฯ มลูค่า $4.6 พันลา้น แต่บริษัทยืนยนัว่าจะต่อสู้
ทางกฎหมายหากจำเป็น ทั้งหมดนี้ส่งผลให้ราคาหุ้นร่วงลงแรงหลังรายงานผลประกอบการ 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อหุน้ในกลุม่ Aerospace & Defense โดยมองว่าแม้ภาพรวมจะเผชิญความท้าทาย
จากต้นทนุและประเด็นดา้นภาษีในบางบริษัท แต่ยังมีแรงหนุนสำคัญจากความตอ้งการด้านการปอ้งกันประเทศทีแ่ข็งแกร่งทั่วโลก
ท่ามกลางความตึงเครียดทางภูมรัิฐศาสตร์ รวมถึงนโยบายสนับสนุนจากภาครัฐและการเพิม่งบประมาณกลาโหมในหลาย
ประเทศ จากปัจจัยดังกลา่ว เรายงัแนะนำเก็งกำไรรายตวัในกลุม่นี้ โดยเน้นหุ้นที่มีแนวโนม้พืน้ฐานและการดำเนินงานเดน่เปน็ราย
กรณี ดังนี ้

- Northrop Grumman (NOC US) แนะนำเก็งกำไรจากผลประกอบการไตรมาสลา่สดุที่ดีกว่าคาด โดยมีแรงหนุนจากยอดขาย
เคร่ืองบินและระบบอาวุธทีเ่ตบิโตท่ามกลางสงครามยดืเยื้อในยูเครนและความขัดแย้งในตะวนัออกกลาง อีกทั้งมีการปรับเพิม่
ประมาณการกำไรทั้งปีจากการบริหารต้นทุนที่ดีขึน้ 

- RTX Corp. (RTX US) แนะนำเก็งกำไรแม้จะมีการปรับลดคาดการณ์กำไรปี 2025 เนื่องจากตน้ทนุภาษีและปัญหาซัพพลาย
เชนบางส่วน แตบ่ริษัทรายงานยอดขายดีกว่าคาด และยังเห็นความต้องการทีแ่ข็งแกร่งในธุรกิจเคร่ืองยนต์ใหมแ่ละงานซอ่มบำรุง 
โดยเฉพาะจากหนว่ย Pratt & Whitney ทีย่อดขายเตบิโตสูงถึง +12% ขณะที่ผูบ้ริหารยืนยนัว่ายังไม่เห็นสัญญาณการชะลอ
ความตอ้งการอย่างมนีัยสำคัญ 

- GE Aerospace (GE US) และ Boeing (BA US) ยังคงเป็นบริษทัที่เรามองบวกตอ่เนือ่ง โดยได้รบัแรงหนุนจากการฟื้นตัวของ
ธุรกิจการบินพาณิชย์และคำสั่งซือ้ใหม่จากภาครัฐ 

- Lockheed Martin (LMT US) เรามีมุมมองเป็นกลางแม้ผลประกอบการจะดีกวา่คาดหากไม่รวมค่าใช้จ่ายพิเศษ แต่ยังเผชญิ
แรงกดดันจากประเด็นค่าใช้จ่ายของโครงในธุรกิจ Aeronautics รวมถึงประเด็นภาษีกับกรมสรรพากรสหรัฐฯ ที่ยังอยู่ระหว่าง
เจรจา ซึ่งอาจเพิ่มความไม่แนน่อนในระยะสัน้ 

- สำหรับนักลงทนุทีต่้องการกระจายความเสี่ยง แนะนำให้พิจารณาลงทุนผา่น ETF ที่เนน้กลุม่ Aerospace & Defense อาทิ 
Invesco Aerospace & Defense ETF (PPA US) และ Global X Defense Tech ETF (SHLD US)  

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ปัญหา Supply Chain ทีอ่าจยืดเยือ้ 2) การแข่งขันในอตุสาหกรรมที่รุนแรงข้ึน 3) แรงงานและตน้ทุน
ค่าจ้าง 4) ความเสีย่งด้านความปลอดภยั 5) การชะลอตัวของงบประมาณการใช้จ่าย 

 



 

 

   General Motors (GM US) -7.20% แมบ้รษิทัจะรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $4.71 หมื่นลา้น -1.8% YoY (สูงกว่าคาด 1.9%) ขณะที่ EPS อยู่ที่ $2.53 -17.3% YoY (สูงกวา่คาด 
8.7%) 

- สำหรับแนวโน้มกำไรในปี 2025 บริษัทยังคงคาดการณ์เดิม โดยคาดว่า กำไรจากการดำเนินงานจะอยู่ระหว่าง $10.0-$12.5 
พันลา้น ซึ่งได้รวมผลกระทบจากภาษีศุลกากรที่ระดับ $4-$5 พันล้านแล้ว 

- บริษัทระบวุ่า จะชดเชยผลกระทบจากภาษีศุลกากรราว 30% จากการปรับการผลิต มาตรการลดต้นทุนแบบเจาะจง และการ
คงระดับราคาขายทีส่ม่ำเสมอ 

- ด้านนักวเิคราะห์จาก CFRA ระบุว่า สาเหตุที่ราคาหุน้มีการปรับตัวลงหลังจากงบที่ออกมาแข็งแกร่งคาดเกิดจากนักลงทุน
อยากเห็นการปรับเพิ่มประมาณการกำไรในปี 2025  

- นอกจากนี้ เครดิตภาษซีื้อรถ EV ของรัฐบาลกลางมลูค่า $7,500 กำลังทยอยหมดอายุในเดอืนกนัยายน อาจทำให้เกิดการเร่ง
ซื้อรถ EV ในไตรมาส 3 ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อความต้องการรถยนต์ในไตรมาส 4 ที่จะชะลอตวัลง 

 

   หุน้กลุม่พลงังานปรบัตวัในตลาดฮอ่งกงปรบัตวัขึน้แรงนำโดย China Energy Engineer (3996 HK) +10.2%, Dongfang 
Electric (1072 HK) +9.9% และ Yankuang Energy (1171 HK) +6.27% หลังนายกรัฐมนตรี Li Qiang ประกาศได้เร่ิม
ก่อสร้างเขือ่นพลังนำ้ที่ใหญท่ี่สุดในโลกมลูค่าโครงการประมาณ $1.7 แสนลา้น นอกจากนี้ รัฐบาลจีนกล่าวว่า โครงการนี้จะช่วย
ตอบสนองความตอ้งการพลังงานในทเิบตและพื้นที่อืน่ๆ ของจีน โดยไม่ส่งผลกระทบอย่างมนีัยสำคญัต่อปริมาณน้ำปลายน้ำ
หรือสิ่งแวดลอ้ม และคาดจะเร่ิมเดนิเคร่ืองผลติไฟฟา้ได้ในช่วงป ี2030 

 

   Meitu (1357 HK) ประกาศแจ้งเตอืนกำไรครึ่งปแีรก (Profit Alert) ทางบรษิทัคาดวา่จะมกีารเตบิโต 65%-72% YoY โดย
การเติบโตของกำไรนี้ได้แรงหนุนจากการเตบิโตอย่างรวดเร็วของรายได้ในธุรกิจหลักของบริษัท ซึ่งประกอบดว้ยผลิตภัณฑ์แอป
พลิเคชันภาพถ่าย วิดีโอ และการออกแบบ โดยมปีัจจัยขับเคลื่อนมาจากการเพิ่มขึน้ของจำนวนผู้ใช้งานที่ชำระเงิน (Paying 
Subscribers) ด้านนักวิเคราะห์จาก Morgan Stanley ได้ปรับราคาเป้าหมายขึน้สู่ระดบั HKD14.4 (จากเดิม HKD6) และคง
คำแนะนำ "Overweight" 

 

   BYD (1211 HK) +5.09% หลงับรษิทัเตรยีมนำแบรนดห์ร ูYangwang เขา้จำหนา่ยในตลาดยโุรป ซึ่งเป็นเวลามากกว่า 2 ปี
ที่รถยนต์รุ่นนี้ไดเ้ปิดตัวในประเทศจีน ด้าน Stella Li รองประธานบริหารของ BYD ระบวุ่า บริษัทมีแผนจะเปิดตัวแบรนด ์Denza 
ในยุโรปต้นปีหน้าและตามมาด้วย Yangwang โดย Yangwang คือแบรนด์รถหรูระดับอัลตร้าลักชัวรขีอง BYD ซึ่งเปดิตวัรถรุ่น
แรกคือ U8 ในประเทศจีนเมื่อวันที ่20 ก.ย. 2023 ราคาเร่ิมต้นที่ 1.1 ล้านหยวน 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


