
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันพธุที่ผ่านมา (DJIA +1.14%, S&P500 +0.78%, Nasdaq 

+0.61%) โดยดัชนี S&P500 ได้รับแรงหนุนหลังภาษทีางการค้าเร่ิมมีการบรรลุขอ้ตลงในหลาย
ประเทศที่ช่วยผ่อนคลายความไมแ่น่นอนต่อประเดน็ดังกลา่ว 
- ประธานาธิบดี Trump ระบุว่าอตัราภาษีตอบโต้ใหม่จะมี "ขั้นต่ำที่ 15%" และอาจสูงถึง 50% 

ขึ้นกับระดับความสัมพนัธ์กับแต่ละประเทศ 
- นอกจากนี ้ Trump ได้ลงนามคำสั่งฝ่ายบริหารเพื่อผลักดนัแผน AI Action Plan ของรัฐบาล

สหรัฐฯ ซึ่งมุ่งสนับสนนุการพัฒนา AI พร้อมเน้นยำ้ให้การพัฒนา AI เป็นการแข่งขันระดับชาต ิ
- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข MBA Mortgage Applications (18 ก.ค.) +0.8% WoW (vs. สัปดาห์

ก่อน -10%) และ Existing Home Sales เดอืน มิ.ย. -2.7% MoM (vs. เดอืนกอ่น +1.0%) 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: สหรัฐฯ Composite, Manufacturing และ Services PMI 

เบือ้งต้น เดือน ก.ค., Initial Jobless Claims สัปดาห์สิน้สดุ 19 ก.ค. ยุโรป Composite, 
Manufacturing และ Services PMI เบือ้งต้น เดอืน ก.ค. และติดตามผลการประชุม ECB  
- ติดตามรายงานผลประกอบการของหุ้นที่จะประกาศในวันนี ้อาทิ  Honeywell และ Intel 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Philip Morris International, Texas Instruments, Hilton Worldwide 

Holdings, AT&T, Alibaba, Kuaishou Technology, Galaxy Entertainment 
 
STOCK HIGHLIGHT 
- Philip Morris International (PM US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ทีต่่ำกว่าคาดการณ์

ของนักวเิคราะห์ แมย้อดขายรวมจะเติบโต 7.1% YoY แตะระดับ $1.01 หมื่นล้าน แตน่้อยกว่า
คาดที่ $1.03 หมื่นล้าน ในส่วนกำไรสุทธิตอ่หุ้นอยูท่ี่ $1.91 สูงกว่าคาดที่ $1.86 ฝ่ายกลยุทธ์ฯ 
มองแม้ Philip Morris International จะรายงานรายได้ไตรมาส 2 ออกมาตำ่กว่าคาดจาก
ยอดขาย ZYN ทีพ่ลาดเป้า และทำให้ราคาหุ้นร่วงแรง แต่มองว่าเป็นโอกาสในการทยอยสะสม
สำหรับนักลงทุนที่ตอ้งการหุ้น Defensive ทีส่ามารถรับมอืกับความผันผวนของตลาดไดด้ี 
ขณะเดยีวกันบริษัทมีศักยภาพในการเติบโตระยะยาวจากการเปลีย่นผ่านเชิงบวกสู่ผลิตภณัฑ์
ทางเลือกที่ไม่มีการเผาไหม้ (Smoke-Free) (รายละเอยีดเพิ่มเตมิใน Stock Update) 
- Texas Instruments (TXN US) ประกาศคาดการณ์กำไรไตรมาส 3 ต่ำกว่าทีต่ลาดคาดหวังไว ้

รวมถึงมุมมองผู้บริหารทีเ่ป็นไปในทิศทางที่ระมัดระวังมากขึ้น โดยช้ีว่าความต้องการจากลูกค้า
บางกลุ่มเร่ิมอ่อนตวั และสถานการณ์ความไม่แน่นอนจากภาษีนำเข้ากำลังเป็นปัจจัยถ่วง
แนวโนม้ธุรกิจ ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองแม้ Texas Instruments จะรายงานผลประกอบการไตรมาส 
2 ออกมาดีกวา่คาด ทั้งในแง่รายได้และกำไรสุทธิตอ่หุ้น แต่ภาพรวมยังสะทอ้นความไม่แนน่อน
ของอตุสาหกรรมชิป Analog ที่ยงัต้องใช้เวลาในการฟื้นตัว ดังนั้น ในระยะสัน้อาจเหมาะกบัการ
เก็งกำไรหากเช่ือวา่คำสั่งซือ้ในภาคอุตสาหกรรมและยานยนต์เร่ิมผา่นจุดตำ่สดุแลว้ แต่สำหรับ 
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24 กรกฎาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 45,010.29 1.14% 

S&P500 6,358.91 0.78% 

NASDAQ 21,020.02 0.61% 

Europe STOXX600 550.22 1.08% 

Japan NIKKEI225 41,171.32 3.51% 

China 
CSI300 4,119.77 0.02% 

HSCE 9,241.20 1.82% 

India NIFTY50 25,219.90 0.63% 

Thailand SET 1,219.62 2.34% 

Vietnam VN30 1,653.01 -0.18% 

Gold Gold Futures 3,397.60 -1.34% 

Oil WTI Oil Futures 65.25 -1.45% 

USD US Dollar Index 97.21 -0.18% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.38% 4 

TH Gov 10Y 1.47% -2 

 



 

   
 
การลงทุนระยะกลางถึงยาว ควรรอความชัดเจนของแนวโน้มอุปสงค์ก่อน (รายละเอยีดเพิ่มเตมิ
ใน Stock Update) 

 
 
ตลาดใหน้ำ้หนกักวา่ 90% วา่ ECB จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที ่2.00% ในผลการประชมุ
วนันี ้โดยสว่นหนึง่จากดลีการคา้กบัสหรฐัฯ ทีย่งัไม่ไดข้อ้สรปุ 

 
 
Source: ECB Watch Tool, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดบวกในวนัพุธที่ผ่านมา (DJIA +1.14%, S&P500 +0.78%, Nasdaq +0.61%) โดยดัชนี S&P500 ได้รับ
แรงหนุนหลังภาษีทางการค้าเร่ิมมีการบรรลุข้อตลงในหลายประเทศก่อนถึงเสน้ตาย 1 ส.ค. ซึ่งช่วยผอ่นคลายความไม่แน่นอน
ต่อประเด็นดังกล่าว ในขณะที่ช่วงหลังตลาดหุ้นปดิ หุ้นสำคัญอย่าง Alphabet ปรับตัวขึ้นในช่วง After Hours หลังรายงานผล
ประกอบการทีด่ีกว่าที่ตลาดคาด ตรงกันข้ามกับ Tesla ที่ปรับตัวลงหลังผลประกอบการทั้งรายได้และกำไรหดตัวเมือ่เทียบกบัปี
ก่อน 

- ประธานาธิบดี Trump ระบวุ่า อตัราภาษีตอบโต้ใหม่จะม ี"ขั้นต่ำที ่15%" และอาจสูงถึง 50% ขึ้นกับระดับความสัมพันธ์กับแต่
ละประเทศ โดยกลา่วระหว่างการประชุมด้าน AI ที่วอชิงตนัว่า “เราจะมีภาษีที่เรียบง่าย ระหวา่ง 15% ถึง 50%... เราต้องใช้ 50% 
กับบางประเทศที่เราไม่ค่อยเข้ากนัได้” โดยก่อนหน้านี ้Trump เคยกล่าวว่า จะส่งจดหมายถึงกว่า 150 ประเทศ แจ้งอตัราภาษี
ระดับ 10%-15% โดยรัฐมนตรีพาณิชย์ Howard Lutnick กเ็ผยวา่ประเทศเล็กในละตนิอเมริกา แคริบเบียน และแอฟริกาจะถูก
เก็บที่ 10% อย่างไรก็ดี ล่าสุด Trump แสดงทา่ทีไมส่นใจต่อการเจรจารูปแบบเดิม โดยระบวุ่า จะใช้จดหมายแจ้งภาษเีป็น 
"ข้อตกลง" เลย หากประเทศใดไมต่อบรับข้อเสนอของสหรัฐฯ ก็จะถูกจัดเก็บภาษอีัตโนมตั ิ

- นอกจากนี้ Trump ยังลงนามคำสั่งฝ่ายบริหารเพือ่ผลักดนัแผน AI Action Plan ของรัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่งมุ่งสนับสนุนการ
พัฒนา AI โดยการลดกฎระเบียบ, ส่งเสริมการส่งออกเทคโนโลยี, และขยายโครงสร้างพืน้ฐานด้านพลังงานให้เพยีงพอกบัศูนย์
ข้อมลู AI ทีต่อ้งใช้ไฟฟ้าสูง โดยเนน้ให้โมเดล AI ที่รัฐบาลจัดซือ้มีความเปน็กลางและไร้อคติ (Unbiased) แผนดังกล่าวยัง
เรียกร้องให้ปรับกระบวนการขออนุญาตโครงการ AI ให้เร็วขึ้น, จำกัดเงินสนับสนนุของรัฐบาลต่อรัฐที่มีแนวโนม้ออกกฎควบคุม 
AI มากเกนิไป, และยกเลิกคำสั่งยคุ Biden ที่กำหนดให้มีการทดสอบความปลอดภัยเชิงลึกของ AI โดย Trump ยังผลักดนัการใช้
พลังงานจากทุกแหล่ง รวมถึงถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ เพื่อรองรับความต้องการในอนาคต พร้อมเน้นย้ำให้การพัฒนา AI เปน็
การแข่งขันระดับชาต ิ

- ดัชนี Hang Seng (HSI) +1.62%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.82% และ Hang Seng TECH (HSTECH) 
+2.48% โดยตลาดได้แรงหนุนจากการที่สหรัฐฯ ประกาศบรรลุขอ้ตกลงการค้าเพิ่มเติมกบัหลายประเทศในเอเชีย อาท ิญี่ปุ่นและ
ฟิลิปปนิส ์

- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข MBA Mortgage Applications (18 ก.ค.) +0.8% WoW (vs. สัปดาหก์อ่น -10%) และ Existing 
Home Sales เดอืน มิ.ย. -2.7% MoM (vs. ตลาดคาด -0.7% และเดือนก่อน +1.0%) 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ S&P Global Composite PMI (ตลาดคาด 52.8 จุด vs. เดือนก่อน 52.9 จุด), 
Manufacturing PMI (ตลาดคาด 52.7 จุด vs. เดอืนกอ่น 52.9 จุด) และ Services PMI (ตลาดคาด 53.0 จุด vs. เดอืนก่อน 
52.9 จุด) เบื้องต้น เดอืน ก.ค., Initial Jobless Claims สัปดาห์สิ้นสุด 19 ก.ค. (ตลาดคาด 2.26 แสนราย vs. สัปดาห์ก่อน 
2.21 แสนราย), ยุโรป HCOB Eurozone Composite PMI (ตลาดคาด 50.7 จุด vs. เดือนก่อน 50.6 จุด), Manufacturing 
PMI (ตลาดคาด 49.8 จุด vs. เดอืนกอ่น 49.5 จุด) และ Services PMI (ตลาดคาด 50.6 จุด vs. เดอืนกอ่น 50.5 จุด) เบือ้งต้น 
เดือน ก.ค. และติดตามผลการประชุมของ ECB ในวนันี้ (24 ก.ค.) โดยเบื้องต้นตลาด (ECB Watch Tool) ให้น้ำหนักมากกว่า 
90% ที่ธนาคารกลางจะคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมคร้ังนี้ 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการของหุ้นที่จะประกาศในวนันี้ อาทิ Honeywell (ตลาดคาดรายได ้+5.14% YoY, EPS + 
6.74%) และ Intel (คาดรายได้ -7.41%, EPS -44.85%)  



 

 

STOCK UPDATE 

   Philip Morris International (PM US) ปรบัคาดการณก์ำไรขึน้ แมย้อดขาย ZYN ตำ่กวา่คาด ฉดุหุน้รว่ง 

- Philip Morris International ผูผ้ลิตบุหร่ี Marlboro รายใหญ่ของโลก รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ทีต่่ำกว่าคาดการณ์
ของนักวเิคราะห์ แม้ยอดขายรวมจะเติบโต 7.1% YoY แตะระดับ $1.01 หมื่นล้าน แต่นอ้ยกว่าคาดที่ $1.03 หมื่นล้าน ในสว่น
กำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ที ่$1.91 สูงกว่าคาดที ่$1.86  

- ปัจจัยสำคัญที่ทำให้รายได้พลาดเป้าส่วนหนึ่งมาจากยอดจัดส่งผลิตภัณฑ์ดาวรุ่งอย่าง ZYN ซึ่งเป็นถุงนิโคตินแบบอมใต้ริม
ฝีปากที่กำลังมาแรง โดยในไตรมาสนี้มยีอดส่งออก 190 ล้านกระปอ๋ง ต่ำกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาดการณ์ไว้ที่ 203 ล้านกระป๋อง แม้
จะเติบโตจากปีกอ่นถึง 23.8% YoY ก็ตาม 

- Callum Elliot นักวิเคราะห์จาก Bernstein ช้ีว่าผลประกอบการที ่"ดีแต่ไม่ถึงข้ันโดดเด่น" อาจไมเ่พยีงพอสำหรับความ
คาดหวังในระดับสูงทีต่ลาดมตี่อบริษัท หลังจากที่รายงานผลประกอบการทีแ่ข็งแกร่งติดต่อกนัในช่วงที่ผ่านมา 

- อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงมีพัฒนาการเชิงบวกจากผลติภัณฑ์ทางเลือกอื่นๆ เช่น IQOS ซึ่งเป็นอุปกรณ์ยาสูบแบบให้ความ
ร้อนโดยไม่เผาไหม้ รวมถึงยอดขายบุหร่ีแบบดั้งเดมิที่ยังคงแข็งแกร่งในหลายตลาด ทำให้บริษัทตัดสินใจปรับเพิ่มเป้าหมายกำไร
ต่อหุ้นตลอดปี 2025 เป็นช่วง $7.43-$7.56 จากเดิมที่คาดไว้ $7.36-$7.49 

- Jacek Olczak ซีอีโอของ PMI ให้สัมภาษณ์กับ Reuters ว่าเขาตัง้เป้าจะผลักดนัให้ ZYN ก้าวขึน้เปน็ผู้นำในตลาดถุงนิโคติน
ระดับโลก โดยเฉพาะในตลาดที่ยังพัฒนาไม่เต็มที่ เขาเช่ือว่าสามารถครองส่วนแบ่งได้ภายใน 1–2 ปี เช่นเดียวกับที ่Marlboro 
เคยครองตลาดบุหร่ีในอดตี 

- ปัจจุบัน ZYN เป็นผูน้ำตลาดในสหรัฐฯ ขณะที ่Velo ของ British American Tobacco ยังครองอนัดับหนึ่งในตลาดโลก โดย 
PMI ตั้งเป้าระยะยาวว่าภายในปี 2030 รายได้สองในสามของบริษัทจะมาจากผลติภัณฑ์ทางเลอืกที่ไม่มีการเผาไหม้แทนบุหร่ี
แบบเดิม 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองแม้ Philip Morris International จะรายงานรายได้ไตรมาส 2 ออกมาต่ำกวา่คาดจากยอดขาย ZYN ที่
พลาดเป้า และทำให้ราคาหุ้นร่วงแรง แต่มองว่าเป็นโอกาสในการทยอยสะสมสำหรับนักลงทนุทีต่้องการหุ้น Defensive ที่
สามารถรับมอืกับความผันผวนของตลาดไดด้ี ขณะเดียวกันก็มีศักยภาพในการเตบิโตระยะยาวจากการเปลี่ยนผ่านเชิงบวกสู่
ผลิตภัณฑ์ทางเลือกที่ไม่มีการเผาไหม้ (Smoke-Free) 

- PMI ถือเป็นหนึ่งในหุ้นในกลุ่ม Consumer Staples ที่นา่สนใจ เพราะนอกจากจะมลีักษณะธุรกิจทีม่ีความมั่นคงท่ามกลาง
ภาวะเศรษฐกิจไม่แน่นอนแล้ว บรษิัทยังอยู่ในช่วงเปลี่ยนผา่นที่สำคญั โดยผลิตภัณฑ์ทางเลือกอยา่ง IQOS (อุปกรณ์ให้ความ
ร้อนยาสูบ), ZYN (ถุงนิโคตินแบบอมใต้ริมฝีปาก) และ VEEV (บุหร่ีไฟฟ้า) กำลังกลายเป็นตัวขบัเคลือ่นการเตบิโตหลักของบริษัท 
ด้วย Margin ที่สูงกวา่เมื่อเทียบกบับุหร่ีดั้งเดมิ 

- แมย้อดส่งมอบ ZYN ในไตรมาสล่าสุดจะต่ำกวา่ที่นักวิเคราะห์คาด แต่ยังคงเห็นการเติบโตอย่างตอ่เนื่อง และปญัหาด้าน
อุปทานเร่ิมคลี่คลายแล้ว โดยบริษัทเตรียมกลบัมาเดนิหน้ากลยุทธ์ด้านการตลาดอย่างเต็มที่ในคร่ึงปีหลัง เพือ่ผลักดนัการ
เติบโตของ ZYN ซึ่งยังคงมีเปา้หมายชัดเจนที่จะเปน็ผู้นำตลาดโลกในผลิตภณัฑ์ประเภทนี้ เช่นเดียวกบัที่ Marlboro เคยเปน็ใน
อดตี 



 

 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การเติบโตของตลาด Black market 2) กฎระเบียบใหมเ่กี่ยวกับผลติภัณฑ์นิโคติน 3) การพึ่งพา
ตลาดสหรัฐฯ สำหรับ ZYN 4) ความคาดหวังของตลาดที่สูง 5) การเปลีย่นแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภค 

 

   Texas Instruments (TXN US) ชี้ความไมแ่นน่อนจากภาษแีละดมีานดท์ีอ่อ่นลง ฉดุหุน้รว่งกวา่ 13% 

- Texas Instruments บริษัทผู้ผลิตชิปอนาลอ็กรายใหญ่ เผชิญแรงกดดันหลังประกาศคาดการณก์ำไรไตรมาส 3 ต่ำกว่าที่
ตลาดคาดหวังไว ้รวมถึงมมุมองผู้บริหารที่เปน็ไปในทิศทางที่ระมดัระวังมากข้ึน โดยชี้ว่าความต้องการจากลูกค้าบางกลุม่เร่ิม
อ่อนตวั และสถานการณ์ความไมแ่น่นอนจากภาษนีำเข้ากำลังเป็นปัจจัยถ่วงแนวโน้มธุรกิจ ส่งผลให้ราคาหุ้นปรับตวัลง 

- แม้ผลประกอบการไตรมาส 2 ของ TXN จะออกมาดีกว่าคาด โดยมีกำไรสทุธิตอ่หุ้นที่ $1.41 ดีกวา่นักวิเคราะห์คาดไว้ที่ $1.35 
และรายได้อยู่ที่ $4.45 พันล้าน เพิ่มขึ้น 16.38% YoY สูงกว่าคาดที่ $4.35 พันล้าน แต่แนวโน้มกำไรในไตรมาส 3 กลับสร้าง
ความผิดหวัง โดยบริษัทประเมนิกำไรสุทธิตอ่หุ้นอยู่ในชว่ง $1.36-$1.60 น้อยกว่าคาดที ่$1.450 แม้ว่ามองรายได้ในช่วง 
$4.45-$4.8 พันล้าน มากกว่าคาดที่ $4.57 พันล้าน 

- Haviv Ilan ซอีีโอของบริษัทกล่าวว่า “ภาษีและภูมิรัฐศาสตร์กำลังรบกวนและเปลี่ยนแปลงห่วงโซ่อปุทานโลก” พรอ้มเสริมว่าการ
ฟื้นตวัของอุตสาหกรรมยานยนต์ยังค่อนขา้งตื้น ขณะที่คำสั่งซือ้จากลูกค้าบางกลุ่มในไตรมาส 2 แขง็แกร่งผิดปกติ ซึ่งอาจ
สะทอ้นพฤติกรรมเร่งซื้อเพือ่ตุนสนิค้าท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกบัภาษี โดย Ilan ยอมรับวา่ “ไม่สามารถตัดความเป็นไปได้ใน
เร่ืองนี้ได”้ 

- ก่อนหน้านี้ผู้บริหาร TXN เคยแสดงความเช่ือมั่นในดีมานดท์ี่ฟื้นตัวอย่างชัดเจน แต่การปรับโทนการสื่อสารในคร้ังนี้ทำให้
นักวิเคราะห์ตั้งขอ้สังเกตถึงความระมัดระวังทีเ่พิ่มขึน้ ซึ่ง Kinngai Chan นักวิเคราะห์จาก Summit Insights กล่าวว่า “ฝ่าย
บริหารดูระวังมากข้ึนจากการเห็นคำสั่งซื้อเร่ิมกลบัสู่ภาวะปกติในไตรมาส 2” 

- นอกจากนี้ บริษัทยังเตือนวา่กำไรที่คาดไว้ยังไม่รวมผลกระทบจากกฎหมายภาษีใหม่ของสหรัฐฯ ซึง่คาดว่าอตัราภาษีจะสูงข้ึน
ในช่วงคร่ึงหลังของปี 2025 ก่อนที่จะค่อย ๆ ลดลงในป ี2026 เป็นต้นไป 

- แรงกระเพือ่มจากการรายงานผลประกอบการของบริษัท ยังส่งผลลบเปน็วงกว้างต่อกลุ่มหุ้นเซมิคอนดักเตอร์ทีม่ีรายได้หลัก
จากชิปอนาล็อก โดยหุ้น ON Semiconductor ร่วง 4%, NXP Semiconductors ปรับลง 4.6% และ Microchip Technology 
ดิ่งลง 4.8% ในวันเดียวกัน สะทอ้นถึงความกังวลของนักลงทุนที่มตี่อภาพรวมอุตสาหกรรมทา่มกลางแรงกดดันด้านอุปสงค์ 
ต้นทนุ และความไม่แน่นอนจากนโยบายการค้า 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองแม้ Texas Instruments จะรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาดีกวา่คาด ทั้งในแง่รายได้และกำไร
สุทธิตอ่หุ้น แต่ภาพรวมยังสะทอ้นความไม่แนน่อนของอุตสาหกรรมชิป Analog ที่ยังต้องใช้เวลาในการฟื้นตวั โดยเฉพาะเมื่อ
พิจารณาการส่งสญัญาณของผู้บริหารที่ระมัดระวังมากขึ้นกวา่รอบก่อน ซึ่งเตือนว่าคำสั่งซือ้บางส่วนโดยเฉพาะจากจีนอาจเป็น
เพียงการเร่งออเดอร์ช่ัวคราว (Pull-in orders) เพือ่ปอ้งกันความไม่แนน่อน มากกว่าจะสะท้อนอปุสงค์ที่แท้จริง 

 

 

 



 

 

 

- ขณะเดียวกัน แม้รายได้ในไตรมาส 3 มแีนวโน้มเตบิโตต่อเนือ่ง แตบ่ริษัทคาดวา่อตัรากำไรข้ันต้นจะทรงตัว ซึ่งสะทอ้นว่าตน้ทนุ
ต่อหนว่ยยังสูงจากการใช้กำลังการผลิตไม่เต็มที ่หลังลงทนุขยายโรงงานอย่างต่อเนือ่งในช่วงที่ผ่านมา ดา้นการคาดการณ์กำไร
สุทธิตอ่หุ้นในไตรมาส 3 ก็ตำ่กว่าที่ตลาดคาดไว้เล็กนอ้ย ทำให้เกดิแรงขายจากนักลงทนุทีเ่คยคาดหวังการฟื้นตวัอย่างชัดเจน 

- เมื่อพิจารณาภาพรวมของกลุ่ม Analog จะพบว่า หุ้นบริษัทอื่น ๆ เช่น ON, MCHP, NXPI ตา่งปรับตัวลงตาม TXN แม้ไมม่ี
ประเด็นลบเฉพาะตวั สะท้อนว่านกัลงทุนยังรอความชัดเจนมากขึ้นจากการฟื้นตวัของตลาดปลายทางอย่างกลุม่อุตสาหกรรม
และยานยนต์ ซึ่งยังมีทิศทางผันผวน 

- เรามองวา่หุ้น TXN ในระยะสัน้อาจเหมาะกบัการเก็งกำไรหากเช่ือว่าคำสั่งซือ้ในภาคอตุสาหกรรมและยานยนต์เร่ิมผ่านจุด
ต่ำสดุแล้ว แตส่ำหรับการลงทนุระยะกลางถึงยาว ควรรอความชัดเจนของแนวโน้มอุปสงค์ก่อน โดยเฉพาะในกลุ่ม End-market 
หลักที่ยังฟื้นตัวอย่างไม่สม่ำเสมอ 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) อุปสงค์ภาคอุตสาหกรรมและยานยนต์ฟืน้ตวัช้ากว่าคาด 2) คำสั่งซือ้ช่ัวคราวที่เร่งตวั (Pull-in 
orders) ทำให้รายได้ในไตรมาสถดัไปมีแนวโนม้ชะลอลง 3) แรงกดดนัด้านต้นทุนจากการใช้กำลังผลติต่ำ–ค่าเสื่อมราคาเพิ่มขึ้น 
4) ภาษีและนโยบายการค้าเพิม่ความไม่แน่นอนในซัพพลายเชน 

 

   Hilton Worldwide Holdings (HLT US) -2.5% ขณะทีบ่รษิทัรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาสงูกวา่ทีต่ลาด
คาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $3.13 พันลา้น +6.3% YoY (สูงกว่าคาด 1.2%) ขณะที่ EPS อยูท่ี่ $2.20 +15.2% YoY (สูงกว่าคาด 
7.8%) 

- รายไดต้อ่ห้องพักทีม่ีอยู่ (RevPAR) ทั่วโลกของบริษทัอยูท่ี่ $121.8 (ต่ำกว่าคาดที่ $123.3) โดยเป็นผลจากอัตราการเข้าพักที่
ลดลงเล็กนอ้ย ซึ่งบางส่วนถูกชดเชยด้วยราคาหอ้งพักเฉลี่ย (ADR) ที่เพิม่ขึ้น นอกจากนี้ รายได้จากค่าธรรมเนียมการบริหาร
และแฟรนไชส์ +7.9% YoY 

- ในไตรมาสนี้มีจำนวนห้องพักใหม่เพิม่ขึ้น 2.26 หมื่นยนูิต +25.6% YoY (สูงกว่าคาด 0.9%)  

- Christopher Nassetta ซึ่งเปน็ CEO กล่าววา่ “เรายังคงแสดงใหเ้ห็นถึงความแข็งแกร่งของโมเดลธุรกิจที่ยืดหยุ่นของเรา ด้วย
ผลประกอบการที่แข็งแกร่งในไตรมาสนี้ แม้ RevPAR จะออ่นตัวเลก็น้อย เนือ่งจากวันหยุดทีเ่ปลีย่นแปลง การใช้จ่ายภาครัฐที่
ลดลง ธุรกิจต่างชาติทีเ่ข้ามานอ้ยลง และความไม่แนน่อนของเศรษฐกิจในภาพรวม” 

- สำหรับแนวโน้มป ี2025 บริษัทคาดว่า EPS จะอยู่ระหว่าง $7.83 ถึง $8.00 และ RevPAR จะทรงตัวหรือเพิม่ขึ้น 2.0% เมื่อ
เทียบกับปทีี่ผ่านมา 

 

 

 



 

 

   AT&T (T US) +1.20% หลงับรษิทัรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาด 

- รายได้รวมอยู่ที่ $3.08 หมื่นลา้น +3.5% YoY (สูงกว่าคาด 1.4%) ขณะที่ EPS อยู่ที่ $0.54 -5.3% YoY (สูงกว่าคาด 4.2%) 

- จำนวนคนใช้งานบริการแบบ Postpaid อยู่ที่ 89.9 ล้านราย +2.2% YoY ขณะที่จำนวนคนใช้งานบริการแบบ Prepaid อยู่ที่ 
18.8 ล้านราย -2.6% YoY   

- บริษัทระบวุ่าจะสามารถประหยัดต้นทุนได้ระหวา่ง $6.5 ถึง $8.0 พันลา้นจากกฎหมายปฏิรูปภาษขีองประธานาธบิดี Donald 
Trump โดยวางแผนนำเงินออมราว $3.5 พันล้านไปลงทุนในโครงข่ายไฟเบอร์เพิ่มเตมิ เพื่อให้ทันตอ่แนวโน้มของอตุสาหกรรม
โทรคมนาคมที่หันมาเนน้การขาย “แพ็กเกจรวม” ซึ่งครอบคลมุทั้งทีวี, อนิเทอร์เนต็ 5G และบรอดแบนด์ไว้ในแพ็กเกจเดียว 

- สำหรับแนวโน้มป ี2025 บริษัทคาดว่า EPS จะอยู่ระหว่าง $1.97 ถึง $2.07 และกระแสเงินสดอิสระอยู่ที่ราว $1.6 หมื่นล้าน ซึ่ง
เป็นตัวเลขเดิมที่เคยประกาศก่อนหน้านี้ 

 

   Alibaba (9988 HK) +2.46% หลังบริษัทประกาศเปิดตัวผลติภัณฑ์แวน่ตา AI รุ่นแรกของบริษทัในสัปดาห์นี ้โดยแว่นตา AI 
รุ่นนี้มาพร้อมฟังก์ชันพื้นฐานยอดนิยม เช่น ผู้ช่วยเสียง ฟังเพลง โทรศัพท์ แปลภาษาเรียลไทม์ และจดบันทึกการประชุม 

 

   Kuaishou Technology (1024 HK) +7.08% หลัง MrBeast ซึ่งเป็น Youtuber ที่มีผูต้ิดตามมากที่สุดในโลกกวา่ 415 
ล้านคน จะจัดไลฟส์ตรีมคร้ังแรกบนแพลตฟอร์มจีนผ่าน Kuaishou ในวันเสารท์ี่ 26 ก.ค. นี้ โดยจะมกีารถ่ายทอดสดจาก
สหรัฐฯ 

 

   Galaxy Entertainment (27 HK) -0.41% และ MGM China (2282 HK) -1.75% ขณะที่ UBS แนะนำหุ้น 2 ตวันีเ้ป็น Top 
Pick ในกลุม่เกมมาเก๊าหลังบริษทัมีการรายงานรายได้จากการเลน่เกม GRR (Month-to-Date) เดอืน ก.ค. มีค่าเฉลีย่รายวนั
อยู่ที่ MOP683 +14% YoY ขณะที่ลดลงเล็กนอ้ยเมื่อเทยีบกับเดอืนที่ผ่านมา ซึ่งได้รับผลกระทบจากพายุไต้ฝุน่วิภา อยา่งไรก็
ตาม ตัวเลขเฉลี่ยรายวันของ GGR ที่ MOP683 ออกมาสูงกว่าทีต่ลาดคาดไว้ที่ระดับ MOP650-MOP660 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


