
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ท่ี 31 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  4.72
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 10,691 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : LOXLEY ปกเปารายไดป 2558 โตรอนแรง หลังรัฐบาลสงสัญญาณเดินหนาลงทุนโครงสราง
พ้ืนฐาน ขอเอี่ยวงานระบบอาณัติสัญญาณรถไฟรางคู พรอมต้ังงบลงทุนอีก 900 ลานบาท อัพกําลัง
การผลิตโซลารฟารมสูระดับ 15 MW   

  

 ความเห็น 
 LOXLEY ประกอบธุรกิจหลากหลาย โดยหลักๆแบงเปน 3 สายธุรกิจหลัก ไดแก สายธุรกิจ

เทคโนโลยี สายธุรกิจการคา และสายธุรกิจบริการ สําหรับผลประกอบการงวด 2Q57 ท่ีผานมา
มีกําไรสุทธิ 56 ลานบาท ลดลง 46% YoY ซึ่งปจจัยกดดันหลักเกิดจาก 1)Gross Margin ใน
งวด 2Q57 ท่ีทําไดเพียง 13.1% เทียบกับ 15.7% ในชวงเดียวกันของปกอน เน่ืองจากภาวะการ
แขงขันท่ีสูงขึ้นของงานโครงการในสายธุรกิจเทคโนโลยี และ 2)สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนท่ีมี
เพียง 125 ลานบาท ลดลง 18% YoY หลังจากท่ีบริษัทรวมมีตนทุนการนําเขาสินคาท่ีสูงขึ้น จาก
การออนคาของเงินบาท  

 สําหรับแนวโนมธุรกิจในป 2558 เชื่อวาจะมีการเติบโตที่มากขึ้น ซึ่งผูบริหารไดวางเปาหมายการ
เติบโตของรายไดไวท่ี 10% จากปน้ี โดยจะไดรับอานิสงคเชิงบวกจากการลงทุนโครงสราง
พ้ืนฐานของภาครัฐ ซึ่ง LOXLEY มีแผนท่ีจะเขาประมูลงานระบบอาณัติสัญญาณในโครงการ
รถไฟรางคู จึงถือเปนโอกาสท่ีจะทําใหรายไดจากสายธุรกิจเทคโนโลยีปรับตัวดีขึ้นได นอกจากน้ี 
LOXLEY ยังมีแผนขยายธุรกิจดานอื่นๆอยางตอเน่ือง ไมวาจะเปน 1)การจัดต้ังบริษัท Car 
Convenie เพ่ือดําเนินธุรกิจใหบริการซอมสี และตัวถังรถยนต  2)แผนการรวมมือกับ BCP และ 
RATCH ศึกษาโครงการผลิตไบโอดีเซลจากสาหราย และ 3)การต้ังงบลงทุน 900 ลานบาท เพ่ือ
ขยายธุรกิจ Solar Farm จาก 8MW เปน 15 MW ซึ่งฝายวิจัยคาดวาการลงทุนตางๆเหลาน้ีจะ
ทําให LOXLEY สามารถเก็บเกี่ยวผลประโยชนไดในระยะยาว 

 ราคาหุน LOXLEY ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ี 40.17 ในเชิง Valuation ถือวาแพง จึงแนะนํานัก
ลงทุนเพียงการเขาไปเก็งกําไรตามกระแส ท่ีมีสตอร่ีอยูเปนจํานวนมาก รวมถึงประเด็นท่ี 
LOXLEY จะไดรับประโยชนจากการผลักดันหวยออนไลนเขา ครม. ในปหนา 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เอกภาวี จํากัด 27.82
2. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 5.73
3. นายเกียรติชัย ลิมปโชติพงษ 4.70
4. นายไพโรจน ลํ่าซํา 1.78
5. นางนนธญา อภิธโนทัย 1.43

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 3,505 4,148 3,943 3,964
กําไรสุทธิ (ลบ) 59 49 103 56
EPS (บาท) 0.03 0.02 0.05 0.02
BV (บาท) 2.22 2.24 2.32 2.30

PER (เทา) 40.17
PBV (เทา) 2.06

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
LOXLEY: ราคาเร่ิมเขาสูจังหวะฟนตัวอีกคร้ังพรอมท้ังมี Volume เขาหนุน
สูงสุดในรอบสปัดาห ทําใหเชื่อวาราคาจะกลับไปทดสอบแนวตาน 4.96 
บาทอีกคร้ัง หากผานไดอาจไปไกลถึง 5.10 บาท  
   
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือเลนสั้นโดยมีเปาหมาย 5.10 บาท โดยมีจุดตัด
ขาดทุนท่ี 4.46 บาท 

 


