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PLANB  

Outperform 

 

2Q68 Earning Preview 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 5.70  8.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

กำไรเติบโตท่ามกลางมรสุมเศรษฐกิจ  40.35  2.31 
     

 
• คาด 2Q68 กำไรสุทธิ 269 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 2%YoY ท่ามกลางปัจจัยลบทางเศรษฐกิจ

ที่ทำให้เจ้าของแบรนด์สินค้าระมัดระวังการใช้งบโฆษณา ไตรมาสนี้มีกำลังการผลิตสื่อ 
2,575 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 8%YoY และมีอัตราการใช้สื่อ 72.5% ต่ำกว่าปีก่อนที่ 76.1%  

• ธุรกิจการตลาดแบบมีส่วนร่วม ทำรายได้ลดลง 36%QoQ และ 10%YoY เพราะไม่มี
การจัด Events ใหญ่เหมือนงวด 2Q67 ที่มีรายได้บริหารสิทธิ์โอลิมปิก และงวด 1Q68 
ที่มีการเลือกตั้งวง BNK48 รายได้หลักไตรมาสนี้มาจากธุรกิจมวยเวทีราชดำเนิน  
 

• การควบรวมอุตสาหกรรมสื่อนอกบ้านไว้ในมือเกือบทั้งหมด บวกกับการสร้างสรรสื่อ
ใหม่ๆ และออกแบบ Package ที่ตรงใจลูกค้า ช่วยให้ PLANB ยังมีรายได้และกำไรเติบโต
มุมมองกำไรครึ่งปีหลัง เชื่อจะมีทำได้ดีกว่าครึ่งปีแรกตามปัจจัยฤดูกาล และจะมีรายได้
ส่วนเพิ่มจากค่า Management Fee ที่รับจาก VGI และการบริหารสิทธิ์ฟุตบอล
พรีเมียร์ลีก รวมถึงธุรกิจมวยเวทีราชดำเนินที่จะเข้าสู่ช่วงพีคของการแข่งขัน 

• หาก PLANB ทำกำไร 2Q68 ได้ตามที่คาดไว้ จะทำให้กำไร 1H68 คิดเป็น 40% ของ
ประมาณการทั้งปี ซ่ึงกำไรของ PLANB จะไต่ระดับขึ้นทำจุดสูงสุดของปีในไตรมาส 4 
ฝ่ายวิจัยจึงคงประมาณการกำไรปี 2568 ไว้เท่าเดิมที่ 1,137 ล้านบาท เติบโต 8%YoY   
 

• ปัจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจที่มีมากขึ้น ส่งผลต่อการใช้จ่ายงบโฆษณาและการเติบโตใน
ระยะยาวของธุรกิจ ฝ่ายวิจัยปรับลดเป้าหมายการเติบโตระยะยาว (terminal growth) 
ในการประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี DCF ลงจาก 3% เหลือ 1% ส่งผลให้ราคา
เหมาะสมลดลงจาก 10.60 บาท เหลือ 8.00 บาท   

• แม้จะมีการปรับลดราคาเหมาะสมลง แต่แนวโน้มกำไร 2Q68 ที่ยังเติบโตได้ด ี บวกกับ
โมเมนตัมกำไรครึ่งปีหลังที่ดีกว่าครึ่งปีแรก น่าจะสนับสนุนราคาหุ้นให้สร้างผลตอบแทน
ชนะตลาด จึงคงน้ำหนักลงทุน Outperform 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Industry Peers 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา Sideways Down 
แนวรับ : 5.20  บาท 
แนวต้าน :  6.70/7.65 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.26 0.27 -2%
2569F 0.29 0.29 1%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

PLAN B MEDIA 21.22 19.62 2.34 2.19
VGI PCL 73.33 56.41 1.21 1.22
MAJOR CINEPLEX 12.87 11.85 1.23 1.20
ONE ENTERPRISE P 16.99 15.59 0.77 0.76
BEC WORLD PCL 18.80 18.80 0.80 0.81

PE PBV

ส้ิ น สุ ด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 911 1,050 1,137 1,268 1,369
Norm Profit 926 1,065 1,137 1,268 1,369
EPS (บำท) 0.21 0.24 0.26 0.29 0.32
DPS (บาท) 0.07 0.12 0.13 0.15 0.16
PER (เท่ำ) 26.8 23.3 21.6 19.4 18.0
Dividend Yield (%) 1.31% 2.05% 2.31% 2.58% 2.78%
BVS (บำท) 2.0 2.3 2.4 2.6 2.7
PBV (เท่า) 2.82 2.51 2.34 2.21 2.08
EV/EBITDA 7.3 6.7 6.5 5.9 5.3

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes
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คาด 2Q68 กำไรสทุธ ิ269 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2%QoQ 

ฝ่ายวิจัยคาดการณ์ผลประกอบการงวด 2Q68 จะมีกำไรสุทธิ 269 ล้านบาท (+40%QoQ,+2%YoY) ผล
ประกอบการเติบโตโดดเดน่เทียบกับ 1Q68  เป็นปัจจัยด้านฤดูกาลที่ธุรกิจสื่อโฆษณานอกบา้นจะมอีัตราการใช้สือ่ 
(Utilization Rate) ต่ำที่สุดของปีในไตรมาสที ่1 และจะปรับตัวสูงข้ึนเร่ือยๆ จนทำจุดสูงสดุของปีในไตรมาสที่ 4 โดย
งวด 2Q68 PLANB มี Utilization Rate 72.5% เพิ่มขึ้นเมือ่เทียบกับงวด 1Q68 ทีท่ำได ้67.9% อย่างไรก็ตาม อัตรา
การใช้สื่อตำ่กว่างวด 2Q67 ที่ทำได้ 76.1% เนื่องจากไตรมาสนี้ PLANB มีกำลังการผลติสือ่เพิ่มขึน้ 8%YoY อยู่ที ่
2,575 ล้านบาท โดยสือ่โฆษณาใหม่ที่เพิม่เขา้มาในงวด 2Q68 คือ สื่อ The 20Th ซึ่งเป็นป้ายโฆษณาแบบ Digital ตาม
แนวทางด่วนพระราม 4  ที่รับรูเ้ข้ามาเต็มไตรมาส และสื่อใหม่คือ Central World 360๐ จอดิจติอลขนาดใหญ่บริเวณ
ลิฟตแ์ก้วกลางศูนย์การค้า Central World สำหรับธุรกิจการตลาดแบบมีสว่นร่วม (Engagement Marketing) ซึ่ง
ประกอบดว้ยธุรกิจ Sport Marketing, ธุรกิจ Artist management และธุรกิจการจัดอีเวนท์ คาดจะมีรายได้ 360 
ล้านบาท (-36%QoQ,-10%YoY) เพราะไตรมาสนี้ไมม่ีรายได้จากการบริหารสิทธิ์กีฬาโอลิมปิกเหมือนงวด 2Q67 
รวมถึงไม่มีรายได้จากกิจกรรมเลอืกตั้ง Senbatsu วง BNK48 เหมือนงวด 1Q68 โดยรายได้หลักๆ ไตรมาสนี้ มา
จากธุรกิจมวยเวทีราชดำเนิน ที่ทำรายได้เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัสำคญั หลังการปรับโฉมสนามมวยเปน็แบบ Immersive 
Dome Projector Screen สร้างประสบการณ์ใหม่ให้กับผู้ชมโดยเฉพาะนักท่องเที่ยวต่างชาติ  

กำลงัการผลติสือ่และอตัราการใชส้ือ่โฆษณาของ PLNAB  รายได้แยกตามธุรกิจและอัตรากำไรขั้นต้นของ PLANB 
 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ด้านอัตรากำไร ประเมนิอตัรา Gross margin งวด 2Q68 จะทำได้ 32% ใกล้เคียงกับปีกอ่น ส่วนค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารคาดไวท้ี่ 300 ล้านบาท ลดลง 3%YoY คิดเป็น SG&A/sale 13.5% อยู่ในกรอบปกติของ PLANB 
และตั้งแต่วนัที่ 1 พ.ค 68 PLANB เร่ิมเข้าไปบริหารการขายสือ่นอกบ้านให้กับ VGI โดยรับรูเ้ป็นค่า Management 
Fee อัตรา 5% โดยมีการรับรู้รายได้ส่วนนีเ้ข้ามาในงวด 2Q68 ประมาณ 10 ลา้นบาท 

ทศิทางกำไรจะปรบัตวัดขีึน้เรือ่ยๆในชว่งครึ่งปหีลงั  

แนวโนม้ผลประกอบการจะไต่ระดบัขึ้นเร่ือยๆในไตรมาสที่เหลอืของปี เป็นไปตามธรรมชาติของธุรกิจสื่อนอกบ้านที่
เจ้าของแบรนดส์ินค้าและเอเจนซี่โฆษณา จะจัดสรรงบโฆษณาเพิม่ขึน้ในช่วงคร่ึงปีหลัง เพราะมีกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
มากกว่าช่วงคร่ึงปีแรก แม้ว่าภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศปีนี้จะถูกกดดันจากสารพัดปัจจัยลบ แต่การควบรวม
อุตสาหกรรมสือ่นอกบ้านไว้ในมอืเกอืบทั้งหมด บวกกับการสร้างสรรสื่อใหม่ๆ และออกแบบ Package ที่ตรงใจ
ลูกค้า ช่วยให้ PLANB ยังมีการเติบโต โดยเดอืน ก.ย 68 PLANB จะมีการออก Package โฆษณาใหม่ ด้วยการนำ
สื่อนอกบา้นของ PLANB ผูกรวมกับสือ่ในสถานีรถไฟฟ้าของ VGI ในรูปแบบ “Street to Sky Train” เพือ่สร้าง
ประสบการณ์ใหม่ให้กับผู้ชมที่จะเห็นสื่อตอ่เนือ่งตั้งแต่ริมถนนจนถงึสถานีรถไฟฟา้ นอกจากนี้ PLANB จะเร่ิมรับรู้
รายได้จากค่า Management Fee ในการบริหารสิทธิ์ฟตุบอลพรีเมียร์ลีก ตั้งแต่เดอืน ส.ค 68 เป็นต้นไป โดย
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ประเมินค่า Management Fee ฟุตบอลพรีเมยีร์ลีกตอ่ฤดูกาลแขง่ขัน ( ส.ค 68- มิ.ย 69 ) ประมาณ 50 ล้านบาท 
ส่วนค่า Management Fee ในการบริหารสื่อให้กับ VGI จะรับเข้ามาไมต่่ำกว่า 5 ลา้นบาท/เดอืน อยา่งตอ่เนื่อง  
ในขณะที่ธุรกิจมวยเวทีราชดำเนนิก็จะเข้าสู่ช่วงพีคของการแข่งขันในคร่ึงปีหลัง ซึ่งประมาณการรายได้จากธุรกิจ
มวยเวทีราชดำเนินปนีี้ที่ PLANB ตั้งไว้ที่ 700-800 ล้านบาท มีโอกาสทำได้มากกว่าเป้าหมายเพราะในช่วงคร่ึงปีแรก 
PLANB สามารถทำรายได้จากธุรกิจมวยได้สูงถึง 420 ล้านบาท 

ปรบัลดราคาเปา้หมายลงเหลอื 8.00 บาท  แตย่งัใหน้ำ้หนกัลงทนุ Outperform 

หาก PLANB ทำกำไร 2Q68 ได้ตามที่คาดไว้ จะทำให้กำไร 1H68 คิดเป็น 40% ของประมาณการทั้งปี ซึ่งกำไรของ 
PLANB จะไต่ระดับขึ้นทำจุดสูงสดุของปีในไตรมาส 4 ฝ่ายวิจัยจึงคงประมาณการกำไรปี 2568 ไว้เท่าเดิมที่ 1,137 
ล้านบาท เติบโต 8%YoY   

อย่างไรก็ตามปัจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจที่มีมากข้ึน จะส่งผลตอ่การใช้จ่ายงบโฆษณาและการเติบโตในระยะยาวของ
ธุรกิจ ฝ่ายวิจัยจึงมีการปรับลดเป้าหมายการเตบิโตระยะยาว (terminal growth) ในการประเมินราคาเหมาะสมดว้ย
วิธี DCF ลงจาก 3% เหลอื 1% บนมมุมองเชิงอนุรักษ์นิยมมากข้ึน ส่งผลให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 10.60 บาท 
เหลือ 8.00 บาท  แม้ว่าจะมีการปรับลดราคาเหมาะสมลง แตแ่นวโนม้กำไร 2Q68 ที่ยังเติบโตได้ดี บวกกับโมเมนตมั
กำไรคร่ึงปีหลังที่ดีกว่าคร่ึงปีแรก น่าจะสนับสนนุราคาหุ้นให้สรา้งผลตอบแทนชนะตลาด จึงคงน้ำหนักลงทุน 
Outperform 

  
การดำเนนิการดา้น ESG ของ PLANB 

ENVIRONMENT : นอกเหนือจากเป็นผู้ให้บริการสือ่โฆษณานอกบ้าน PLANB ได้ให้ความสำคญัต่อการสร้าง
สภาพแวดล้อม โดยการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากปริมาณการปลอ่ยแสงของหลอดไฟจากป้ายสือ่โฆษณา
ประเภทตา่ง ๆเพือ่บรรเทาผลกระทบทีอ่าจเกิดขึ้นต่อชุมชน สังคม และสิ่งแวดลอ้ม และส่งเสริมการก่อสร้างป้าย
โฆษณาโดยเลอืกใช้วัสดุอปุกรณท์ี่เปน็มิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม  

SOCIAL : ให้ความสำคัญต่อกระบวนการทำงาน ซึ่งเปน็หนึ่งในปัจจัยที่ส่งผลกระทบตอ่สังคม ชุมชน และสิ่งแวดล้อม 
โดย PLANB ดำเนินงานด้วยความสำนึกและความรับผดิชอบของสังคม จะนำพาไปสู่การพฒันาทีย่ั่งยืนทั้งในระดบั
ชุมชนและระดบัประเทศตอ่ไป 

GOVERNANCE : ส่งเสริมให้พนักงานกลา้คิด กล้าทำ และกล้านำเสนอแนวทางใหม่ๆโดยยึดหลกั OPEN DOOR 
สนับสนนุให้พนักงานนำเสนอความคิดแก่ผู้บริหารตลอดเวลา และมีนโยบายที่ชัดเจนในการปฎบิตัิตอ่แรงงานดว้ย
ความถูกตอ้ง เปน็ธรรม และเคารพสิทธิมนุษยชนตามหลักสากลอยา่งเคร่งครัดและให้ความสำคัญต่อการสร้าง
สภาพแวดล้อมในการทำงานที่ปลอดภยัและถูกตอ้งตามหลักอาชวีอนามัย รวมถึงให้โอกาสผูพ้ิการทำงานกบั
บริษัท 

ESG COMMENT: ป้ายโฆษณากลางแจ้งสว่นใหญ่ของ PLANB ตั้งอยู่บนทำเลที่มีผู้คนสัญจรหนาแนน่และตอ้ง
ได้รับสัญญาสมัปทานจากเจ้าของพื้นที่ ดังนั้นประเดน็เร่ืองความปลอดภัย และการเปลี่ยนแปลงข้อกฏหมาย
เกี่ยวกับป้ายโฆษณาจึงมีความสำคัญตอ่การประกอบธุรกิจอย่างมาก โดย PLANB ได้ให้ความสำคัญกับการ
ดำเนินธุรกิจโดยมีความรับผดิชอบตอ่สังคมอย่างสูงสุด และมกีารบริหารจัดการตามหลักธรรมาภิบาลและการ
กำกับดูแลกิจการที่ดี ส่งผลให้บรษิัทได้รับคัดเลอืกให้เป็นสมาชิกของกลุ่มหุ้นยั่งยืน 4 ปตีิดต่อกนั (2564-2567) 
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24 July 2025  

คาดการณผ์ลประกอบการ 2Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
MEDIA CAPACITY ของ PLANB  สื่อ CENTRAL WORLD 360o 

 

 
 

  
 

 

ท่ีมา : PLANB  ท่ีมา : PLANB 

  

Key Data (ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F %QoQ %YoY 1H68F 1H67 %YoY
ยอดขำย 2,015 2,141 2,480 1,940 2,221 2,553 2,423 2,251 2,227 -1% 0% 4,478 4,161 8%
ตน้ทนุขำย 1,414 1,486 1,666 1,373 1,511 1,863 1,646 1,495 1,514 1% 0% 3,010 2,884 4%
ก ำไรขัน้ตน้ 601 654 814 567 710 691 777 755 713 -6% 0% 1,468 1,277 15%
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย 265 265 370 292 310 283 328 310 300 -3% -3% 609 602 1%
ดอกเบีย้จำ่ย 68 68 65 60 57 56 54 65 60 -7% 6% 125 117 7%
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 225 261 308 183 277 282 338 212 269 27% -3% 481 460 5%
ก ำไรสุทธิ 227 261 291 181 264 282 323 193 269 40% 2% 461 445 4%
รำยกำรพิเศษ 2 0 -17 0 0 0 -15 -19 0 -100% #DIV/0! -19 0
ก ำไรต่อหุน้ 0.05 0.06 0.07 0.04 0.06 0.06 0.08 0.04 0.06 40% 2% 0.11 0.10 4%
Gross Margin 29.8% 30.6% 32.8% 29.2% 32.0% 27.0% 32.1% 33.6% 32.0% 32.8% 30.7%
SG&A/Sale 13.1% 12.4% 14.9% 15.0% 14.0% 11.1% 13.5% 13.8% 13.5% 13.6% 14.5%
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24 July 2025  

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ PLANB 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก ำไรขำดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 9,138 8,753 9,198 9,669 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย 6,393 6,104 6,398 6,708 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได้ 1,412 1,450 1,617 1,747

ก าไรขัน้ตน้ 2,745 2,649 2,800 2,961 รายการเปลี่ยนแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 4,211 3,843 4,110 4,339

คา่ใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,198 1,112 1,168 1,228 คา่เสื่มราคาและตดัจ าหน่าย 2,534 2,393 2,493 2,593

ดอกเบี้ยจ่าย 227 200 134 131 ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู้ 0 0 0 0

คา่ใชจ่้ายอื่น 0 0 0 0 อื่นๆ 0 0 0 0

รายไดอ้ื่น 100 114 120 145 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน -367 -134 -56 -62

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 1,412 1,450 1,617 1,747 กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 3,316 3,419 3,731 3,928

ภาษีเงนิได้ 307 290 323 349 กระแสเงนิสดจากการลงทุน
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 54 23 26 28 เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 2 0 0 0

รายการพเิศษอื่น ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -4 0 0 0

ก าไรสุทธิ 1,050 1,137 1,268 1,369 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -881 -700 -700 -700

ก าไรจากการด าเนินงาน 1,065 1,137 1,268 1,369 กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ -836 -1,500 -1,600 -1,700

EPS 0.24 0.26 0.29 0.32 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ -450 -200 -165 0

การเตบิโตของยอดขาย 9.2% -4.2% 5.1% 5.1% เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 8 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนินงาน 15.0% 6.7% 11.5% 8.0% ลด จ่ายปันผล -821 -569 -634 -685

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 30.0% 30.3% 30.4% 30.6% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ -2,816 -1,089 -1,318 -1,203

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.7% 13.0% 13.8% 14.2% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ -337 830 813 1,025

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 2,221 2,553 2,423 2,251 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 754 1,584 2,397 3,422

ตน้ทุนขาย 1,511 1,863 1,646 1,495 ลูกหนี้การคา้ 3,077 2,976 3,127 3,287

ก าไรขัน้ตน้ 710 691 777 755 สนิคา้คงเหลอื 18 9 9 10

คา่ใชจ่้ายในการขาย 310 283 313 290 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 166 219 230 242

ดอกเบี้ยจ่าย 57 56 54 65 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สุทธิ 4,406 3,963 3,420 2,777

คา่ใชจ่้ายอื่น 3 4 5 7 สนิทรพัยร์วม 16,678 16,754 16,839 17,148

รายไดอ้ื่น 20 26 22 8 เจา้หนี้การคา้ 1,719 1,751 1,840 1,934

ก าไรสุทธกิอ่นหกัภาษี 363 378 422 391 หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 96 44 46 48

ภาษีเงนิได้ 78 79 96 89 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะสัน้ 1,422 1,102 818 700

ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 21 16 2 109 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ย ระยะยาว 2,811 2,411 2,011 1,611

รายการพเิศษอื่น ๆ 0 0 -15 -19 หนี้สนิรวม 6,716 6,000 5,425 5,021

ก าไรสุทธิ 264 282 323 193 ทุนทีช่ าระแล้ว 429 431 431 431

ก าไรจากการด าเนินงาน 277 282 338 212 ส่วนเกนิมูลคา่หุน้ 6,726 6,923 6,923 6,923

EPS 0.06        0.06        0.08        0.04        ก าไรสะสม 2,613 3,182 3,816 4,501

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 9,963 10,754 11,414 12,127

ยอดขาย (QoQ) 14.5% 15.0% -5.1% -7.1%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 25.1% -2.7% 12.5% -2.8% ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย 240 263 289 317

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ) 51.8% 2.0% 19.6% -37.3% หนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 16,678 16,754 16,839 17,148

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.20        1.54        1.92        2.30        Media Capacity 9,613 9,803 10,199 10,613

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเรว็ (เท่า) 1.04        1.35        1.73        2.11        Utilization Rate 76% 75% 75% 76%

อตัราส่วนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ (เท่า) 2.97        2.94        2.94        2.94        Gross margin เฉลี่ย 29.7% 29.9% 30.1% 30.2%

อตัราส่วนหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 508         1,000     1,000     1,000     SG&A/Sale 13.1% 12.7% 12.7% 12.7%

อตัราส่วนหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 5.31        5.00        5.00        5.00        Effective tax rate 21.8% 20.0% 20.0% 20.0%

หนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ 0.67        0.56        0.48        0.41        

Net Gearing 0.35        0.18        0.04        net cash

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลี่ย 6.4% 6.8% 7.5% 8.1%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลี่ย 11.1% 11.0% 11.4% 11.6%


