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 PTTEP 

 

2Q68 Results Note 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 116.00  138.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

2Q68 กำไรสุทธิลดลง QoQ แต่ดีกว่าคาด...ปันผล 1H68 ท่ี 4.1 บาท/หุ้น  18.97  6.03 
     

 
• กำไรสุทธิ 2Q68 เท่ากับ 1.35 หมื่นล้านบาท ลดลง 18.4%qoq แต่ดีกว่าที่ฝ่ายวิจัย

คาดไว้ราว 8.3% ซ่ึงส่วนแตกต่างหลักมาจากราคาขายเฉลี่ยผลิตภัณ์ที่เกิดขึ้นจริงสูง
กว่าที่คาดการณ์ไว้ ขณะที่รายการอื่นใกล้เคียงคาด โดยกำไรสุทธิที่ปรับตัวลดลงถูก
กดดันจากทั้งกำไรปกติที่ลดลง และค่าใช้จ่ายพิเศษที่สูงขึ้นกว่างวดก่อนหน้า 

• โดยในส่วนของกำไรปกติพบว่าลดลง 15.8%qoq มาอยู่ที่ 1.41 หมื่นล้านบาท ถูก
กดดันมาจากราคาขายเฉลี่ยผลิตภัณฑ์(น้ำมัน+ก๊าซฯ)2Q68 ที่ลดลง 3.9 %qoq มา
อยู่ที่ 44.01 เหรียญฯต่อบาร์เรล รวมถึงต้นทุนต่อหน่วยที่ยังอยู่ในระดับสูงมากถึงแม้
ปริมาณขายปิโตรเลียมปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4.2%qoq มาอยู่ที่ 5.05 แสนบาร์เรลต่อวัน  
 

• โดยรวมแล้วกำไรสุทธิใน 1H68 เท่ากับ 3.0 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 51.4% ของประมาณ
การทั้งปี 2568 โดยเบื้องต้นฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการทั้งปี 2568 ภายใต้สมมติฐาน
ราคาน้ำมันดิบดูไบในปีนี้ที่ 65 เหรียญฯ/บาร์เรล และตั้งแต่ปี 2569 ที่ 70 เหรียญฯ/
บาร์เรล ส่งผลให้กำไรสุทธิปี 2568 อยู่ราว 5.8 หมื่นล้านบาท ลดลง 25.8%yoy 

• ช่วงสั้นคาดแนวโน้มกำไรปกติ 3Q68 จะเพียงทรงตัวจาก 2Q68 โดยคาดปริมาณการ
ขายปิโตรเลียม และราคาขายก๊าซฯ รวมถึงราคาน้ำมันดิบจะยังทรงตัวใกล้เคียงกับงวด
ก่อนหน้า เนื่องจากยังไม่ถึงรอบการปรับราคาขายก๊าซฯของโครงการส่วนใหญ่ที่จะ
เกิดขึ้นในเดือนตุลาคม ซ่ึงจะสะท้อนราคาน้ำมันที่ปรับตัวลดลงไปก่อนหน้านี้ และราคา
น้ำมันยังไม่มีปัจจัยบวกหนุนที่ชัดเจน 
 

• ประเมินมูล FV สิ้นปี 2568 ที่ 138 บาทต่อหุ้น เชื่อราคาหุ้นในช่วงที่ผ่านมาปรับฐานไป
แล้วระดับหนึ่งสะท้อนทั้งงบ 2Q68 ที่อ่อนตัวลง และราคาน้ำมันดิบที่ยังไม่ฟื้นตัว จนมี 
downside ที่จำกัดมากขึ้น ประกอบกับจ่ายปันผล 1H68 สูงถึง 4.1 บาทต่อหุ้น คิดเป็น 
Dividend Yield งวดครึ่งปีที่ 3.53% อีกทั้งในภาพระยะยาวยังถือเป็นหุ้นที่มีความ
แข็งแรงของกำไรรายปี ระยะสั้นจึงเพิ่มคำแนะนำเป็น Neutral จาก Underperform 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Global Peers 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways Down 
แนวรับ : 105.00 บาท 
แนวต้าน : 116.00 บาท 
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Research 
Division 

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมลูที่น่าเชื่อถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด 
ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมลูเหล่านี้ได ้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้
จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อ
หรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไมว่่าจะเกิดจากการอ่านบทความ
ในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มสี่วนเก่ียวข้องหรือพันธะ
ผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 14.73 16.11 -9%
2569F 16.27 15.60 4%

2568F 2569F 2568F 2569F

CHINA

PETROCHINA-H 4.68 0.6 0.5 5.7 5.7

TAIWAN

FORMOSA CHEM & F 2.75 0.5 0.5 25.3 19.6

FORMOSA PLASTIC 3.25 0.7 0.7 62.7 27.3

NAN YA PLASTICS 2.50 0.6 0.6 32.6 16.9

JAPAN

TOSOH CORP 3.67 0.7 0.7 9.1 8.3

JX HD 4.33 0.5 0.5 8.9 6.4

MITSUI CHEMICALS 4.21 0.6 0.6 9.5 7.0

HONG KONG

SINOPEC SHANG-H 3.43 0.4 0.4 14.9 11.5

INDIA

INDIAN OIL CORP 3.85 0.9 0.9 18.0 9.2

BHARAT PETROL 4.18 1.4 1.3 9.0 8.8

Malaysia
PETRONAS DAGANGA 2.91 2.8 2.8 16.2 16.0

PCHEM 2.43 0.6 0.6 14.9 12.8

THAILAND

PTT PCL Outperform 0.8 0.8 10.3 9.2

PTT EXPL & PROD Underperform 0.8 0.8 6.0 5.7

PTT GLOBAL CHEM Underperform 0.3 0.3 44.3 16.2

THAI OIL PCL Neutral 0.3 0.3 4.9 4.4

IRPC PCL Underperform 0.3 0.3 6.2 4.6

BANGCHAK PETROLE Neutral 0.5 0.5 4.7 4.1

INDORAMA VENTURE Neutral 0.7 0.6 11.2 9.7

STAR PETROLEUM REFINING Neutral 0.6 0.6 7.9 13.4

0.7 0.6 9.9 8.9

PBV PER

AVERAGE

Company
 REC./BB 

Rating

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

 

Neutral 
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กำไรสทุธ ิ2Q68 ลดลง 18.4%qoq กดดนัจากราคาขายลดเปน็หลกั 

PTTEP รายงานกำไรสุทธิงวด 2Q68 เท่ากับ 1.35 หมื่นล้านบาท ปรับตัวลดลง 18.4%qoq ถูกกดดันจากทั้งกำไร
จากการดำเนินงานปกติทีล่ดลง และรายการพิเศษที่ในงวดนีสุ้ทธเิป็นค่าใช้จ่ายรวมสูงข้ึนกว่างวดกอ่นหนา้ 

โดยในสว่นของกำไรจากการดำเนินงานปกติพบว่าปรบัตวัลดลง 15.8%qoq มาอยู่ที่ 1.41 หมื่นลา้นบาท ถูก
กดดันมาจากราคาขายเฉลี่ยผลติภัณฑ์ (น้ำมัน+ก๊าซฯ) ในงวด 2Q68 ที่ปรับตัวลดลง 3.9%qoq มาอยู่ที่ 44.01 
เหรียญฯตอ่บาร์เรล ซึ่งเปน็ไปตามราคาขายก๊าซฯทีป่รับตวัลดลงมาอยู่ที่ 5.79 จาก 5.95 เหรียญฯต่อล้านบทีียู ใน
งวดก่อนหน้า และราคาขายน้ำมนัดิบที่ปรับตวัลดลงมนีัยฯตามราคาในตลาดโลกมาอยูท่ี่ 66.32 จาก 73.37 
เหรียญฯตอ่บาร์เรล ในงวดกอ่นหน้า โดยสัดสว่น Volume Mix กา๊ซฯในงวด 2Q68 ลดลงมาอยูท่ี่ 71% จาก 73% 
ในงวดก่อนหน้า ขณะทีส่ัดส่วนน้ำมันเพิ่มขึ้นมาอยู่ที ่29% จาก 27% นอกจากนี้ยังถูกกดดนัจากตน้ทุนต่อหน่วยที่
ยังอยู่ในระดับสูงมาก 31.10 จาก 30.77 เหรียญฯต่อบาร์เรล ในงวดก่อนหน้า ตามปริมาณขายจากแหล่ง G1 และ 
G2 ที่มีตน้ทนุ DD&A ที่สูงในสัดสว่นทีเ่พิ่มขึน้ ถึงแม้ปริมาณขายปิโตรเลยีมในงวด 2Q68 ปรับตวัเพิม่ขึ้น 4.2%qoq 
มาอยู่ที่ 5.05 แสนบาร์เรลต่อวัน โดยหลักเปน็ผลมาจากการขายนำ้มันดบิและคอนเดนเสทที่เพิ่มขึ้นของโครงการใน 
Middle East และ Africa รวมถึงโครงการในประเทศไทยที่กลับมาผลิตเพิ่มขึน้ shutdown ลดลง 

และหากมาพิจารณาในสว่นของรายการพิเศษในงวดนีสุ้ทธเิป็นค่าใช้จ่ายพิเศษรวมเพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ 601 จาก 203 
ล้านบาท ในงวดก่อนหน้า หลักๆเป็นผลมาจากการตั้ง writ-off สนิทรัพย์ของโครงการ Mexico Block 29  1.0 
พันลา้นบาท ซึ่งเปน็การถอนการลงทุน เนือ่งจากมีความไม่แน่นอนของภาครัฐ แตท่ั้งนี้ไดส้่วนช่วยเล็กน้อยมาจาก
การบันทึกเป็นกำไรจาก Fx เพิ่มขึ้นมาอยู่ที ่  324 จากที่เคยเปน็ขาดทุน 277 ล้านบาท ในงวดกอ่นหน้า และบนัทึก
กำไรจาก Oil Price Hedging ทีเ่พิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 82 จาก 155 ล้านบาท ในงวดกอ่น 

โดยรวมแล้วกำไรสุทธิในงวด 1H68 เท่ากบั 3.0 หมืน่ล้านบาท คิดเป็น 51.4% ของประมาณการทั้งปี 2568 ที่ฝ่าย
วิจัยประเมนิไว้  

เบือ้งตน้คงประมาณการกำไรป ี2568...ชว่งสัน้ทศิทางกำไร 3Q68 เพยีงทรงตวั QoQ  

ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการทั้งปี 2568 ภายใต้สมมติฐานราคานำ้มันดบิดูไบในปี 2568 ที่ 65 เหรียญฯตอ่บาร์เรล 
และตั้งแต่ป ี2569 ที่ 70 เหรียญฯต่อบาร์เรล สะทอ้นสถานการณ ์Demand และ Supply นำ้มนัดิบที่แท้จริง โดยใน
ส่วนของ Demand คาดไดรั้บผลลบจากภาวะชะลอตัวของเศรษฐกิจโดยรวมของโลกที่ถูกกดดันจากสงคราม
การค้า ขณะที่ในสว่นของ Supply จะรับแรงกดดันจากการเพิ่มกำลังการผลิตของกลุม่ OPEC+ ที่ทยอยเพิม่กำลัง
การผลิตเข้าสูต่ลาด ทำให้แนวโนม้ราคาน้ำมันนา่จะมี Upside ที่จำกัดมากขึน้ 

ซึ่งภายใต้ประมาณการปัจจุบัน แนวโนม้กำไรสุทธิปี 2568 อยู่ราว 5.8 หมื่นล้านบาท ลดลง 25.8%yoy ถูกกดกัน
จากสมมติฐานราคาขายเฉลี่ยปิโตรเลยีมทีป่รับตวัลดลง YoY ภายใตส้มมติฐานราคาน้ำมนัดิบอา้งอิงดูไบในป ี
2568 ที่ 65 เหรียญฯต่อบาร์เรล ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยราคานำ้มนัดิบอา้งอิงดูไบที่เกิดขึน้จริงในปี 2567 ที่ 80 เหรียญฯ
ต่อบาร์เรล และราคาขายก๊าซธรรมชาติที่จะลดลงเหลอื 5.8 เหรียญฯตอ่ลา้นบทีีย ูจาก 5.9 เหรียญฯตอ่ลา้นบทียี ู
ในปี 2567 เพราะปกติแลว้ราคาก๊าซฯจะมี lag-time จากราคานำ้มนัราว 3-6 เดอืน เพราะโครงการของ PTTEP มี
การปรับราคาขายแตกตา่งกันไป ทั้งทุก 1 ป ีทุก 6 เดือน หรือทุก 3 เดือน จึงสะทอ้นราคาน้ำมันดิบทีแ่ตกต่างกันตาม
ช่วงเวลา โดยกำหนดให้สดัสว่นการผลิตก๊าซธรรมชาติ และน้ำมนัดิบ อยู่ในสัดส่วนที่ 73% ตอ่ 27% ตามลำดับ แต่
อย่างไรก็ตามในประมาณการกำไรปี 2568 จะมีปัจจัยบวกช่วยประคองภาพกำไรโดยรวมของ PTTEP จาก
สมมติฐานปริมาณขายตามแผนของ PTTEP ในปี 2568 ที่เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 5.0-5.1 แสนบารเ์รลตอ่วัน จาก 4.9 แสน
บาร์เรลต่อวัน ในป ี2567 โดยคาดปริมาณขายจะทยอยปรับตวัเพิม่ขึ้นรายไตรมาสของป ี2568 ขึ้นทำระดับสูงสุดได้
ในงวด 4Q68 
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ทั้งนี้ในช่วงสัน้ฝ่ายวิจัยคาดแนวโน้มกำไรจากการดำเนนิงานปกติในงวด 3Q68 จะทรงตัวใกล้เคียงจากงวด 2Q68 
โดยคาดปริมาณขายปิโตรเลียม และราคาขายก๊าซฯจะยังทรงตัวใกล้เคียงกับงวดก่อนหน้า โดยราคาขายก๊าซฯคาด
จะยังอยู่ราว 5.8 เหรียญฯต่อล้านบีทียู เพราะยังไม่ถึงรอบการปรับราคาขายก๊าซฯของโครงการส่วนใหญ่ที่จะ
เกิดขึ้นในเดอืนเมษายน และตุลาคม ซึ่งจะสะทอ้นราคาน้ำมนัที่ปรับตัวลดลงไปกอ่นหนา้นี้ ซึ่งจะส่งผลให้แนวโน้ม
ราคาก๊าซฯในงวด 4Q68 ปรับตัวลดลงได ้  ขณะทีท่ิศทางราคาน้ำมนัดบิดูไบในงวด 3Q68 นา่จะประคองตัวได้
ใกล้เคียงกับ 2Q68 ซึ่งถือวา่มี downside ที่ค่อนข้างจำกัด แตอ่ยา่งไรก็ตามความหวังยังอยู่ที่ในงวด 4Q68 ที่คาด
ปริมาณขายจะขึ้นทำระดับสูงสุดรายไตรมาสของปี 2568 ที่ราว 5.3 แสนบารเ์รลตอ่วนั จากโครงการในไทยทีม่ีการ
เรียกรับซือ้ก๊าซเพิ่ม และโครงการ SABA K ที่โหลดน้ำมนัเพิ่มขึ้น และสถานการณ์ภาพรวมเศรษฐกิจที่น่าจะดีขึน้
ในช่วงปลายปี จะช่วยหนนุแนวโนม้กำไรให้ปรับตัวขึน้ได้ 

การดำเนนิการดา้น ESG ของ PTTEP 

Environment (E): เพิ่มสัดส่วนการลงทุนในแหล่งก๊าซธรรมชาติซึ่งเป็นพลังงานที่สะอาดมากขึ้น และแสวงหาลดการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจก พร้อมกำหนดเปา้หมายการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเปน็ศูนย์ภายในป ี 2593 อีกทั้งยังมี
เป้าหมายลดปริมาณความเข้มการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลงไม่นอ้ยกว่า 30% ภายในป ี 2573 และ 50% ภายในป ี
2583 จากปีฐาน 2563 โดยมีการพิจารณาการปลอ่ยก๊าซฯเรือนกระจกประกอบการตัดสินใจลงทนุโครงการใหม่ๆ 
พร้อมพฒันาเทคโนโลยเีพือ่ลดการปล๊อยก๊าซเรือนกระจกจากกระบวนการผลิต เช่น การดักจับก๊าซ
คาร์บอนไดออกไซดแ์ละกักเก็บในแหล่งที่เหมาะสม, ศึกษาการใช้เทคโนโลยเีปลีย่นก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์เปน็
ผลิตภัณฑ์ที่มีมลูค่า หรือวัสดุเพือ่อนาคต เปน็ตน้ 

Social Contribution (S): ให้ความสำคัญในการสร้างคุณค่าระยะยาวแก่ผู้มีส่วนไดเ้สีย ดำเนินธุรกจิอย่างมีความ
รับผิดชอบ ควบคู่กับการอนุรักษ์และฟืน้ฟูสิ่งแวดล้อม พัฒนาชุมชนและสังคม โดยมีสว่นร่วมและสือ่สารกับผู้มสี่วน
ได้เสยีในทุกระดบัอย่างสม่ำเสมอ ผ่านการประชุมกิจกรรมและจดัทำโครงการพัฒนาสังคมต่าง ๆ ในพื้นที่
ปฏิบัติการ โดยมเีป้าหมายหลัก ได้แก่ 1) อนุรักษ์และใช้ประโยชน์จากมหาสมทุร และทรัพยากรทางทะเลอย่างยั่งยนื 
2) การมีสุขภาพและความเปน็อยูท่ี่ดี 3) พลังงานสะอาดที่ทุกคนเขา้ถึงได้ 4) การศึกษาที่เทา่เทียม 

Governance (G): บริษัทให้ความสำคัญในการดำเนินธุรกิจโดยยึดหลักกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยมีคณะกรรมการ
บรรษัทภิบาลและความยั่งยืน เป็นผู้กำกับดูแล รวมทั้งยกระดับมาตรการการปฎิบัติที่เป็นเลิศให้อยู่ในระดับสากล มี
การติดตามและประเมินผลอย่างสม่ำเสมอ เพื่อให้มั่นใจว่าได้นำไปใช้ในการทำงานอย่างมีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ 
ยังมีการทบทวนและนำหลักปฏิบัติตามหลักกำกับดูแลกิจการที่ดีสำหรับบริษัทจดทะเบียน ( CG CODE) ของ
สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์มาปรับใช้ เพื่อสร้างคุณค่าให้แก่องค์กร 

ESG Comment: PTTEP เป็นบริษัทที่ดำเนินธุรกิจด้านการจัดหาพลังงาน  จึงมีความเกี่ยวเนือ่งโดยตรงกับด้าน
สิ่งแวดล้อม การวางกลยุทธ์ ESG ของบริษัทฯ ที่มุ่งเนน้และให้ความสำคัญด้านเทคโนโลยี เพือ่อนรัุกษ์สิ่งแวดลอ้ม 
และพฒันาศักยภาพองค์กร ถือเป็นส่วนช่วยส่งเสริมธุรกิจ ให้มีขีดความสามารถในการจัดหาแหลง่พลังงานไดม้าก
ยิ่งขึ้น และเพิม่โอกาสต่อยอดสู่ธรุกิจใหม่แห่งอนาคต ควบคู่ไปกับการเสริมความมัน่คงด้านพลังงานให้กับประเทศ  
อีกทั้งการได้รับการรับรองจาก SET ESG Ratings ที่ระดับสูงสดุ AAA ถือเปน็สว่นช่วยสร้างภาพลักษ์ให้บริษัทมี
ความนา่เช่ือถอื และมีความน่าสนใจสำหรับนักลงทนุมากยิ่งข้ึน 

 

 

 

 
ผลการดำเนนิงานยอ้นหลงัรายไตรมาส  
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29 July 2025  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

STRATEGIC OUTLOOK  5-YEAR INVESTMENT BUDGET 

 

 

 
ท่ีมา : PTTEP  ท่ีมา : PTTEP 

 
FINANCIAL POSITION  ความเสีย่งทีส่ำคญั 

 

 1. การผลิตของแตล่ะโครงการไม่ไดต้ามเป้าหมายที่กำหนดไว้ 
รวมถึงการหยุดผลติฉุกเฉินของโครงการต่างๆ (unplanned 
shutdown)  

2. ราคาน้ำมนัดิบอ้างอิงดูไบที่ไมเ่ปน็ไปตามสมมติฐานที่กำหนดไว้ 
ซึ่งอาจทำให้ประมาณการไม่เปน็ไปตามที่คาดการณ์ไว ้

3. การแทรกแซงของรัฐในการกำหนดราคาต้นทุนวัตถดุิบและราคา
ผลิตภัณฑ์      

4. ความเสี่ยงจากการลงทุนในต่างประเทศ (Country risk) 
ท่ีมา : PTTEP  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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29 July 2025  

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2567-2569 ของ PTTEP 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก ำไรขำดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
ยอดขาย 296,242     307,227     280,820     292,052     กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย 61,604       67,734       83,119       85,742       ก าไรสทุธิ 76,706       78,824       76,283       80,567       
ก าไรขั้นตน้ 234,638     239,493     197,701     206,310     รายการเปลีย่นแปลงที่ไม่กระทบเงินสด (79,669)      (35,555)      (94,888)      (109,657)    
คา่ใชจ้่ายในการขาย 16,979       18,115       16,849       17,523       คา่เสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 81,322       95,039       103,156     89,110       
ดอกเบีย้จ่าย 10,243       11,813       8,411         8,500         ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ที่ไม่ไดร้บัรู ้ (102)          743           -            -            
คา่ใชจ้่ายอ่ืน 81,322       95,039       73,156       74,110       กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 231,520     237,856     223,487     217,516     
รายไดอ่ื้น 16,264       20,920       16,855       16,305       
ก าไรสทุธิก่อนหักภาษี 150,652     147,844     124,551     130,982     กระแสเงินสดจากการลงทุน
ภาษีเงินได้ 63,704       57,214       39,856       41,914       เพ่ิม/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ (14,234)      (11,981)      (40,000)      (30,000)      
ก าไรสทุธิก่อนรายการพิเศษ 81,371       80,773       76,283       80,567       เพ่ิม/ลด จากการลงทุนที่เก่ียวขอ้ง 9,081         2,393         838           838           
ก าไร/ขาดทุนจาก Fx 1,626         183           -            -            เพ่ิม/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (76,751)      (119,325)    (40,365)      (45,172)      
รายการพิเศษอ่ืน ๆ (4,255)        -            -            -            กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (82,447)      (150,369)    (80,216)      (75,114)      
ก ำไรสุทธิ 76,706       78,824       76,283       80,567       
EPS 19.32         19.86         19.22         20.29         กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
การเตบิโตของรายได ้(%) -9% 4% -9% 4% เพ่ิม/ลด เงินกู้ (2,150)        (2,149)        (2,148)        (2,147)        
การเตบิโตของก าไรสทุธิ (%) 8% 3% -3% 6% เพ่ิม/ลด หุน้กู/้หุน้สามัญ (7,236)        -            -            -            
อตัราสว่นก าไรขั้นตน้ 79% 78% 70% 71% จ่ายปันผล (36,720)      (38,705)      (38,211)      (37,715)      
อตัราก าไรสทุธิ 26% 26% 27% 28% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสุทธิ (51,416)      (54,367)      (48,211)      (57,715)      

เพิม่/ลด เงินสดสุทธิ 17,988       (2,435)        171           (24,970)      
งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท)

1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 งบดุล (ลา้นบาท)
ยอดขาย 78,464       74,688       82,869       74,396       สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
ตน้ทุนขาย 16,130       16,055       16,172       17,631       เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 137,542 133,850 134,021 109,051
ก าไรขั้นตน้ 62,333       58,634       66,697       56,766       สนิทรพัยห์มนุเวียน 234,800     222,131     205,595     181,317     
คา่ใชจ้่ายในการขาย 5,944         3,758         4,094         4,492         สนิทรพัยร์วม 902,821     965,301     934,239     954,457     
ดอกเบีย้จ่าย 2,367         3,026         3,212         2,938         
รายไดอ่ื้น 2,900         3,075         3,619         3,830         หนีส้นิหมนุเวียน 88,590       105,502     102,994     89,734       
ก าไรสทุธิก่อนหักภาษี 33,470       33,603       38,963       29,122       หนีส้นิรวม 403,378     429,425     379,212     357,570     
ภาษีเงินได้ 15,186       14,922       14,988       11,261       
ก าไรสทุธิก่อนรายการพิเศษ 21,450       19,361       24,492       18,179       สว่นของผูถื้อหุน้ทัง้หมด 499,443     535,876     555,027     596,887     
ก าไร/ขาดทุนจาก Fx 894           (76)            30             742           ทุนที่ช  าระแลว้ 3,970         3,970         3,970         3,970         
ก าไรสุทธิ 18,284       18,683       23,978       17,865       สว่นเกินมลูคา่หุน้ 105,418     105,418     105,418     105,418     
การเตบิโตของรายได ้ 0% -5% 11% -10% ก าไรสะสม 366,988 407,071 445,639 487,499
การเตบิโตของก าไรสทุธิ 0% 2% 28% -25% รวมหนีส้นิและสว่นของผูถื้อหุน้ 902,821 965,301 934,239 954,457
อตัราสว่นก าไรขั้นตน้ 79% 79% 80% 76%
อตัราก าไรสทุธิ 23% 25% 29% 24% สมมตฐิานในการท าประมาณการ

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
อัตราส่วนทางการเงิน ราคาน า้มันดบิอา้งอิงดไูบ(US$/BOE) 82 80 80 80
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ราคาขายเฉลีย่ผลติภณัฑก๊์าซ (US$/MMBTU) 6.00 5.87 5.60 5.60
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 2.65          2.11          2.00          2.02          ราคาขายเฉลีย่ผลติภณัข์องเหลว (US$/BBL) 79 77 80 80
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เท่า) 5.67          5.82          6.69          7.19          อตัราการเตบิโตของปรมิาณขายของเหลว 5% 2% 8% 3%
ระยะเวลาหมนุเวียนสนิคา้คงเหลอื (วนั) 118.58       117.67       72.54         43.77         อตัราการเตบิโตของปรมิาณขายก๊าซ 8% 10% 5% 3%
อตัราสว่นหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เท่า) 1.20          1.23          1.14          1.11          ปรมิาณการขายเฉลีย่ปิโตรเลยีม (พนัbbl/d) 462 489 500 510
หนีส้นิตอ่สว่นผูถื้อหุน้ 0.81          0.80          0.68          0.60          อตัราการเตบิโตของก าไรปกติ -9% -1% -6% 5%
ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 8.65          8.44          8.03          8.53          อตัราแลกเปลีย่น (Baht/US$) 34.7 35.4 33.0 33.0
ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลีย่ 15.87         15.23         13.99         13.99         


