
 

 30 July 
2025 

 OR 

 

2Q68 Earnings Preview 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 13.30  15.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

ยังมีปัจจัยภายนอกกดดัน และงบ 2Q68-3Q68 ที่คาดลดลง QoQ  12.78  3.12 
     

 
• คาดกำไรสุทธิงวด 2Q68 ปรับตัวลดลง 43.4%qoq มาอยู่ที่ 2.5 พันล้านบาท กดดัน

จากผลประกอบการในทุกกลุ่มธุรกิจที่อ่อนตัว QoQ โดยเฉพาะธุรกิจ Mobility ที่คาด
ปริมาณขายน้ำมันโดยรวมลดลง 5%qoq ตามการเริ่มเข้าสู่ช่วง low season ของการ
เดินทาง และอัตรากำไรขั้นต้น/ลิตร ที่คาดลดลงมาอยู่ราว 0.9 จากเดิม 1.0 บาท/ลิตร 
จากอัตรากำไรน้ำมันอากาศยานที่ลดลง และนโยบายให้ส่วนลดน้ำมันเบนซิน ใน 2Q68 

• อีกทั้งธุรกิจ lifestyle  คาด EBITDA ลดลงเล็กน้อย QoQ กดดันจากค่าใช้จ่ายในการ
ดำเนินงานที่คาดเพ่ิมขึ้น ถึงแม้ว่าจะชดเชยได้เกือบทั้งหมดจากยอดขาย Cafe amazon 
ที่เพ่ิมขึ้น 3.0%qoq มาอยู่ที่ 107 ล้านแก้ว ตามการขยายสาขา และเข้าสู่ฤดูร้อน ก็ตาม 

• นอกจากนี้คาดธุรกิจ Global จะมี EBITDA ลดลง QoQ จากจากปริมาณขายน้ำมันใน
ประเทศฟิลลิปปินส์ที่ลดลง และอัตรากำไรขั้นต้น/ลิตร ที่คาดลดลง QoQ  
 

• โดยรวมแล้วคาดกำไรสุทธิ 1H68 อยู่ที่ 6.9 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้น 9.6%yoy และคิดเป็น
สัดส่วน 69.0% ของประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2568 ที่ฝ่ายวิจัยประเมินไว้ 

• เบื้องต้นยังคงประมาณการกำไรสุทธิที่ 9.9 พันล้านบาท เพ่ิมขึ้น 30.0%yoy จาก
ปริมาณขายน้ำมันโดยรวมในประเทศที่คาดจะทยอยฟ้ืนตัวสู่ระดับปกติ จากในปี 2567
ที่ถูกกดดันจากกระแสข่าวมาตรวัตรน้ำมันในสถานีบริการ ปตท. ที่ไม่ตรงค่ามาตรฐาน 

• ช่วงสั้น 3Q68 คาดกำไรสุทธิลดลง QoQ จากการเข้าสู่ช่วง low season ของทั้งธุรกิจ 
Mobility และ Lifestyle รวมทั้งธุรกิจ Global ยังมีแนวโน้มยอดขายในกัมพูชาที่ลดลง    
 

• ช่วงสั้นคงน้ำหนักการลงทุน Neutral เนื่องจากคาดยังไม่มีปัจจัยบวกที่โดดเด่นเข้ามา
ขับเคลื่อนราคาหุ้น อีกทั้งราคาหุ้นที่ปรับฐานลงในช่วงก่อนหน้าคาดสะท้อนปัจจัยลบ
ต่างๆไปแล้วระดับหนึ่ง ขณะที่ภาพใหญ่รายปี 2568 คาดยังเห็นกำไรฟื้นตัว YoY  
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Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways  
แนวรับ : 11.50 บาท 
แนวต้าน : 15.20/17.60 บาท 
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Research 
Division 

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.83 0.86 -4%
2569F 0.89 0.94 -5%

2568F 2569F 2568F 2569F

USA

HALLIBURTON CO 4.56 4.2 4.4 - 49.5

SCHLUMBERGER LTD 4.52 2.7 2.7 69.2 42.0

CHEVRON CORP 4.24 1.4 1.4 80.4 23.3

CONOCOPHILLIPS 3.96 1.6 1.6 - 121.8

BARRICK GOLD CRP 3.90 2.3 2.0 22.5 15.3

BP PLC-ADR 3.71 1.2 1.2 30.6 14.5

EXXON MOBIL CORP 3.07 2.1 2.0 39.7 20.0

FREEPORT-MCMORAN 3.00 3.7 2.8 50.2 11.1

UK

ROYAL DUTCH SH-A 4.00 1.1 1.1 25.2 13.4

GLENCORE PLC 3.50 1.1 1.1 33.5 21.1

China

SINOPEC CORP-H 4.27 0.8 0.8 15.2 12.0

PETROCHINA-H 3.83 0.7 0.7 101.5 18.0

CNOOC 3.65 1.0 1.0 - 15.0

Brazil

PETROBRAS SA-ADR 3.00 0.8 0.9 97.5 13.8

THAILAND

PTT Pcl Outperform 0.8 0.8 12.1 10.3

PTT EXPL & PROD Underperform 0.8 0.8 7.9 7.2

PTT Global Chemcial Underperform 0.4 0.4    NM 47.5

THAI OIL PCL Neutral 0.4 0.4 8.0 6.1

IRPC PCL Underperform 0.2 0.3    NM 5.5

BANGCHAK PETROLE Neutral 0.5 0.4 4.1 3.6

INDORAMA VENTURE Neutral 0.8 0.6 12.1 10.5

PTT Oil and Retail Business Neutral 1.4 1.3 16.1 14.9

PTG Energy Outperform 1.1 1.0 9.3 8.0

1.8 1.1 13.2 13.5AVERAGE 

Company
 REC./BB 

Rating

PERPBV

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

 

Neutral 
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2Q68 คาดกำไรสทุธลิดลง QoQ จากทัง้ยอดขายนำ้มนัทีล่ดลง และกำไรขัน้ตน้/ลติร ทีอ่อ่นตวั  
คาดกำไรสุทธิงวด 2Q68 ปรับตวัลดลง 43.4%qoq มาอยู่ราว 2.5 พันล้านบาท กดดันหลักจากผลประกอบการ
ของกลุ่มธุรกิจธุรกิจ Mobility (สดัส่วน 64.5% ของ EBITDA รวมในงวด 1Q68) ที่คาด EBITDA จะอ่อนตวัลงราว 
31.8%qoq มาอยู่ที่ 2.8 พนัลา้นบาท  โดยหลักเป็นผลมาจากกำไรขั้นต้นเฉลี่ย/ลิตร ที่คาดลดลงมาอยูท่ี่ 0.90 
บาท/ลติร จาก 1.02 บาท/ลิตร ในงวด 1Q68 จากอัตรากำไรข้ันตน้ของนำ้มันอากาศยานที่ปรับตัวลดลงตามกลไก
ราคาอ้างอิงในทอ้งตลาด รวมถึงอัตรากำไรของน้ำมันเบนซินในกลุม่ธุรกิจค้าปลีกที่คาดอ่อนตวั QoQ ตามการใช้
นโยบายส่งเสริมการตลาดที่ให้ส่วนลดราคาน้ำมันเบนซิน 0.5 บาท/ลติร สำหรับหรับลูกค้าสมาชิก Blue card 
ตั้งแต่ 1 เม.ย. -30 มิ.ย. 2568 รวมถึงปริมาณขายน้ำมันโดยรวมคาดจออ่นตัวลง 5.0%qoq มายอยู่ที่ 6.4 พันล้าน
ลิตร จากปริมาณขายทั้งน้ำมนัอากาศยานที่ลดลง และปริมาณขายน้ำมนัในตลาดค้าปลีกที่ลดลง ตามการเร่ิมเขา้
สู่ช่วง low season ในช่วงปลาย 2Q68 ส่งผลให้ EBITDA margin กลุ่มธุรกิจ Mobility คาดจะลดลงมาอยูท่ี่ 1.8%  
จาก 2.5% ในงวด 1Q68  

อีกทั้งธุรกิจ lifestyle (สัดสว่น 27.5% ของ EBITDA รวมในงวด 1Q68)  คาด EBITDA ออ่นตัวลงเล็กนอ้ย 
0.6%qoq มาอยู่ที่ 1.8 พันล้านบาท กดดนัจากค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน และค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายที่เพิ่มขึน้ 
ถึงแม้คาดวา่จะได้แรงชดเชยมาจาก Cafe amazon มีปริมาณขายเพิ่มขึ้น 3.0%qoq มาอยู่ที ่107 ลา้นแก้ว จากการ
เข้าสู่ช่วง high season ของกลุม่เคร่ืองดื่มในฤดูร้อนกต็าม ส่งผลให้ EBITDA Margin ของธุรกิจ lifestyle งวดนี้คา
ดลเลงเล็กนอ้ยมาอยู่ที่ 29.0% จาก  29.9% ในงวดก่อนหน้า 

นอกจากนี ้ในสว่นของธุรกิจ Global (สัดสว่น 9.2% ของ EBITDA รวมในงวด 1Q68)  คาด EBITDA 17.5%qoq 
มาอยู่ที่ 487 ล้านบาท กดดันจากปกริมาณขายน้ำมันในต่างประเทศทีล่ดลง QoQ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งในประเทศ
ฟิลิปปนิส์ทีอ่อ่นตัว รวมถึงกำไรขั้นต้นเฉลีย่ตอ่ลติรที่คาดจะปรบัตัวลดลงสอดคลอ้งกับกำไรข้ันต้นเฉลี่ยตอ่ลติร
ภายในประเทศ ส่งผลให้ EBITDA Margin ของกลุม่ธุรกิจ Global คาดลดลงมาอยูท่ี่ 3.5% จาก 4.1% ใน 1Q68 

สำหรับรายการพเิศษคาดสทุธิแลว้มีการบนัทึกกำไรจาก Fx และตราสารอนุพันธ ์ ลดลงมาอยูเ่พียง 5.0 ล้านบาท 
จากเดิม 161.8 ล้านบา  โดยเปน็ไปตามค่าเงนิบาทที่แข็งค่าขึน้ เมื่อเทียบกับเงนิสกลุดอลลาร์สหรัฐฯ ณ สิน้งวด 
8Q68 อีกทั้งคาดจะไม่มีการบนัทกึรายได้จากการโอนกลับผลขาดทุนด้านเครดติของลูกหนี้ 460.2 ล้านบาท ดังที่
เคยเกิดขึน้ในงวดก่อนหน้า  

โดยรวมแล้วคาดกำไรสทุธิ 1H68 อยู่ที่ 6.9 พันลา้นบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้น 9.6%yoy และคิดเป็นสัดสว่น 69.0% ของ
ประมาณการกำไรสทุธิทั้งปี 2568 ที่ประเมนิไว้  

เบือ้งตน้ยงัคงประมาณการ … 3Q68 คาดกำไรออ่นตวั QoQ ตามการเขา้ชว่ง low season ของป ี
เบือ้งต้น ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรสุทธิปี 2568 ที ่9.9 พันล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึน้เพิ่มขึ้น 30.0%yoy หนนุ
หลักจากอัตรากำไรข้ันตน้เฉลี่ยตอ่ลติรที่คาดจะปรับตัวเพิม่ขึ้น จากค่าเฉลีย่ในปี 2567 ที่อยู่ในระดับค่อนข้างตำ่
ผิดปกติที่ราว  0.85 บาท/ลติร จากผลกระทบของขาดทุนสตอ็กนำ้มันที่เกิดขึน้ ภายใต้สมมตฐิานทีก่ำหนดให้กำไร
ขั้นต้นเฉลี่ยตอ่ลิตรปี 2568 อยู่ที ่0.95 บาท ประกอบกับคาดปริมาณขายน้ำมนัจะทยอยปรบัตัวเพิม่ขึ้น YoY ตาม
การใช้นโยบายส่งเสริมการขาย เพื่อเพิม่ส่วนแบ่งการตลาด หลังจากที่ได้รับผลกระทบจากความไม่มั่นใจในมาตร
วัตรน้ำมันในสถานีบริการ ปตท. ที่ไม่ตรงค่ามาตรฐานในปี 2567 นอกจากนี้คาดยังมแีรงหนุนจากกลุ่มธุรกิจ 
lifestyle ที่คาดปริมาณขายจะเตบิโตตอ่เนือ่ง YoY ตามกลยุทธก์ารขยายสาขาร้านค้าต่างๆ รวมถงึคาดจะไม่มีการ
รับรู้ค่าใช้จ่ายพิเศษจากด้อยค่าเงนิลงทุนดังทีเ่คยเกิดขึน้ในปี 2567  

ช่วงสั้นงวด 3Q68 คาดกำไรสุทธลิดลงต่อเนือ่ง QoQ กดดันจากปริมาณขายน้ำมันโดยรวมที่คาดจะอ่อนตัว ตาม
การเข้าสู่ช่วง low season ของปใีนฤดูฝน ขณะที่อตัรากำไรข้ันต้น/ลติร คาดยังทรงตัวในระดับใกล้เคียงเดิม QoQ 
ส่วนธุรกิจ lifestyle คาดยอดขายทั้งในธุรกิจค้าปลีก และเคร่ืองดืม่ จะออ่นตัว QoQ หลังจากผ่านพ้นช่วง high 
season ในช่วงฤดูรอ้นมาแล้ว  
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ OR 
Environment (E) : ลดผลกระทบเชิงลบต่อสิ่งแวดลอ้มให้ได้ 1 ใน 3 จากการดำเนินธุรกิจ โดยกำหนดตัวชี้วเัผลการ
ดำเนินงานขององค์กร (KPI) ในประเดน็ทีเ่กี่ยวขอ้งกับการตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพอากาศ โดยมี
รายละเอียดตวัชี้วัดที่เกี่ยวข้องไดแ้ก่ ปริมาณการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจก รวมถึงคาร์บอนเครดิตที่ไดจ้ากการดำเนิน
โครงการ, ความเข้มขนของการใช้พลังงานสะอาด, การตดิตั้ง SOLAR ROOFTOP, จำนวนสถานีชาร์จ EV 
STATION PLUZ, และการลดปรมิาณของเสยีจากการดำเนนิธุรกิจ  

Social (S) : ยกระดับชีวติและสร้างชุมชนน่าอยู่กวา่ 1.5 หมื่นชมุชน โดยดำเนินธุรกิจด้วยความรบัผิดชอบตอ่ผู้มี
ส่วนได้เสียทุกกลุ่ม คำนึงถึงหลกัสิทธิมนุษยชน ปกป้องสทิธิแรงงาน ความปลอดภัย สุขอนามัย และสร้าง
สภาพแวดล้อมในการทำงานที่ด ี มอบสวัสดีการทีเ่พียงพอตอ่การดำรงชีวิตของพนักงานและครอบครัว ไม่เลือก
ปฏิบัติและให้โอกาสที่เทา่เทียมกนัในการปฏิบัติงาน ส่งเสริมการจ้างแรงงาน โอกาสการจ้างแรงงานในทอ้งถ่ิน 
รวมถึงผู้ด้อยโอกาส คนพิการ และกลุม่เปราะบาง อีกทั้งใช้ความเช่ียวชาญขององค์กรเพื่อสร้างสรรค์นวัตกรรม 
ยกระดับคุณภาพชีวติความเป็นอยู่ของชุมชน  

Governance (G) : : สร้างการเติบโตและกระจายความมั่งค่ังสู่ผูม้ีส่วนไดเ้สียกว่า 1 ล้านราย  โดยอาศัยหลักการ
กำกับดูแลกิจการที่ดี มีจริยธรรม ปฏิบัตติามกฏหมาย พนัธสญัญา ข้อกำหนดทีเ่กี่ยวข้องของประเทศที่เขา้ไป
ดำเนินธุรกิจและแนวปฏบิัติในระดบัสากล ให้ความสำคัญกับการต่อตา้นคอรัปชัน รวมทั้งจัดให้มีการรับเร่ือง
ร้องเรียนและแจ้งบาะแส เปิดเผยข้อมลูและผลการดำเนินงานอย่างโปร่งใส มุ่งเน้นการป้องกันและรักษาความ
ปลอดภัยดา้นสารสนเทศ ตอบสนองความคาดหวังและส่งมอบคณุค่าแก่ลูกค้าผ่านสนิค้าและบริการที่มีคุณภาพ 
ปลอดภัย พร้อมทั้งบริหารความสมัพันธ์กับลูกค้าเพื่อส่งมอบประสบการณท์ี่ดี รวมทั้งปรับตัวให้ทันตอ่การ
เปลี่ยนแปลงและแสวงหาโอกาสให้เหมาะสมกับธุรกิจ สร้างการเติบโตทางเศรษฐกิจแบบมีส่วนรว่มอย่างยั่งยนื 
ส่งเสริมและสนบัสนุนร่วมมอืกับพันธมิตรทางธุรกิจและผู้ประกอบการรายย่อย รวมทั้งการบริหารจัดการและ
ตอบสนองตอ่ความคาดหวังของผู้มีส่วนไดเ้สียทุกกลุ่มอยา่งสมดลุ 

ESG Comment: OR ให้ความสำคัญกับความยั่งยืนควบคู่กับการบริหารจัดการธุรกิจมาโดยตลอด ซึ่งช่วยสร้าง
ประโยชน์ตอ่ผู้มสี่วนได้เสีย โดยเฉพาะวสิาหกิจชุมชน หรือผู้ประกอบการ ช่วยให้เกิดความมัน่คงต่ออาชีพภายใน
ชุมชน สร้างแรงงานกลับคืนชุมชน และยกระดับคุณภาพชีวิตของคนในพื้นที่ ถือเป็นส่วนช่วยส่งเสริมการเตบิโตที่
ยั่งยืนภายในชุมชน ควบคู่กับการเติบโตทางธุรกิจของบริษัท และสอดคล้องกับ การได้รับ SET ESG Ratings ใน
ระดับสูงสดุ AAA ตามความเห็นของฝ่ายวิจัย 
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คาดการณผ์ลการณด์ำเนนิงานงวด 2Q68  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
สดัสว่นรายไดแ้ละ EBITDA ของ OR  สว่นแบง่การตลาดธรุกจินำ้มนัของ OR 

 

 

 
ท่ีมา : OR  ท่ีมา : OR 

 
 

สว่นแบง่การตลาดธรุกจินำ้มนัของ OR  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงกลุม่ ปตท.ในการจัดหาผลิตภณัฑ์ การ
บริหาร และการให้บริการดา้นองค์กร 

2. ธุรกิจอาศัยแบรนดท์ี่มีช่ือสียง ซึ่งหากมีการเปลี่ยนแปลงในเชิงลบ 
จะส่งผลกระทบต่อธุรกิจของ OR ได้  

3. บริษัทอยู่ภายใต้กฏหมาย กฏเกณฑ์ และ พรบ.การแข่งขันทาง
การค้า ซึ่งหากมีการเปลี่ยนแปลง อาจส่งผลตอ่ธุรกิจ 

4. ความเสี่ยงทีเ่กี่ยวขอ้งกับประเทศไทย และจากการลงทนุใน
ต่างประเทศ (Country Risk) 

ท่ีมา : OR  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

Key Data (ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F %QoQ %YoY 1H68F 1H67 %YoY
รายไดร้วม 191,560 192,541 177,934 183,989 176,131 185,904 182,422 172,858 -5.2% -6.0% 355,280 361,922 -1.8%
ตน้ทนุขาย 179,766 184,066 167,938 175,361 170,457 177,160 172,787 164,215 -5.0% -6.4% 337,002 343,299 -1.8%
ก าไรขัน้ตน้ 11,794   8,475     9,995     8,627     5,674     8,744     9,635     8,643     -10.3% 0.2% 18,278   18,623   -1.9%
สว่นแบง่ก าไรจากบริษัทรว่ม 115        106        (86)         29          18          311        204        101        -50.5% 246.6% 305        (57)         -633.2%
ก าไรจากการด าเนินงาน 6,669 161 5,182 3,488 (1,654)    3,485     5,476     3,205     -41.5% -8.1% 8,682     8,670     0.1%
ดอกเบีย้จา่ย (362)       (350)       (340)       (316)       (310)       (297)       (263)       (230)       -12.8% -27.3% (493)       (656)       -24.9%
ก าไร/ขาดทนุจาก FX 732        (450)       864        93          (1,511)    661        (77)         5            n.m. -94.6% (72)         957        -107.5%
ก ำไรสุทธิ 5,170    193      3,723    2,536    (1,609)   3,058    4,379    2,481    -43.4% -2.2% 6,860    6,260    9.6%
EPS (บำท) 0.43      0.02      0.31      0.21      (0.13)     0.25      0.36      0.21      -43.4% -2.2% 0.57      0.52      9.6%
Gross Margin 6.2% 4.4% 5.6% 4.7% 3.2% 4.7% 5.3% 5.0% 5.1% 5.1%
Net Profit Margin 2.7% 0.1% 2.1% 1.4% -0.9% 1.6% 2.4% 0.0% 1.9% 1.7%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ OR 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก ำไรขำดทนุ (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
รายไดร้วม 769,224    723,958    546,727    558,566    กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย 475,592    750,677    728,669    690,917    ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 11,094          7,650            9,943            10,705          

ก าไรข ัน้ตน้ 40,555      33,041      38,792      39,962      รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (13,363)     (8,511)       (12,050)     (12,288)     คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 6,799            7,490            8,653            9,790            

คา่ใชจ้า่ยในการขายและจัดจ าหน่าย 18,035      16,972      17,495      17,651      ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 301               (381)              -               -               

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วมและร่วมคา้ 539           271           500           500           อืน่ๆ 3,779            2,902            1,215            931               

EBIT 14,903      10,714      13,439      14,327      เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 19,790          2,550            (641)              2,549            

ดอกเบีย้จา่ย (1,369)       (1,264)       (1,135)       (1,071)       กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 37,973          17,640          19,171          23,976          

รายไดอ้ืน่ๆ 5,199        2,700        3,693        3,804        กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

EBT 13,534      9,450        12,304      13,256      เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 870               939               1,125            (37)               

ภาษีเงนิได ้ (2,437)       (1,801)       (2,361)       (2,551)       เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -               651               -               -               

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 1,024        106           -           -           เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (8,539)           (6,853)           (12,088)         (12,013)         

รายการพเิศษอืน่ ๆ (1,016)       78            -           -           กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ (7,669)           (5,263)           (10,963)         (12,050)         

ก าไรสทุธิ 11,094      7,650        9,943        10,705      กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (12,017)         (9,808)           (2,171)           (2,041)           

การเตบิโตของรายได ้ -3% -6% -24% 2% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 11                -               -               -               

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ 7% -31% 30% 8% อืน่ๆ -               -               -               -               

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 5% 5% 7% 7% เพิม่/ลด จา่ยปันผล (4,789)           (6,466)           (4,972)           (5,353)           

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 1% 1% 2% 2% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (16,802)         (16,275)         (7,143)           (7,393)           

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 13,526          (4,205)           1,065            4,533            

งบก ำไรขำดทนุรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F
รายไดร้วม 183,989    176,131    185,904    182,422    เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 51,436          47,231          48,296          52,828          

ตน้ทนุขาย 175,361    170,457    177,160    172,787    ลกูหนีก้ารคา้ 27,220          25,888          20,776          21,226          

ก าไรข ัน้ตน้ 8,627        5,674        8,744        9,635        สนิคา้คงเหลอื 33,152          31,060          22,857          23,337          

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (2,128)       (2,521)       (2,299)       (1,257)       สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 560               386               424               467               

คา่ใชจ้า่ยในการขายและจัดจ าหน่าย (3,890)       (4,302)       (4,287)       (4,019)       ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 48,390          47,327          50,305          51,887          

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วมและร่วมคา้ 29            18            311           204           สนิทรพัยร์วม 220,236        207,492        204,976        213,129        

EBIT 3,517        (1,636)       3,796        5,681        

ดอกเบีย้จา่ย 316           310           297           263           เจา้หนีก้ารคา้ 47,165          42,414          33,016          33,709          

รายไดอ้ืน่ๆ 643           750           662           495           หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 3,233            3,526            3,526            3,526            

EBT 3,201        (1,947)       3,499        5,417        หนีส้นิการเงนิระยะสัน้ 17,281          14,733          15,019          15,429          

ภาษีเงนิได ้ (666)          337           (439)          (1,038)       หนีส้นิการเงนิระยะยาว 43,049          37,858          39,253          40,951          

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 93            (1,511)       661           (77)           หนีส้นิรวม 110,728        98,531          90,815          93,616          

รายการพเิศษอืน่ ๆ 143           (297)          (339)          239           

ก าไรสทุธิ 2,536        (1,609)       3,058        4,379        ทนุทีช่ าระแลว้ 120,000        120,000        120,000        120,000        

การเตบิโตของรายได ้ 3.4% -4.3% 5.5% -1.9% สว่นเกนิมูลคา่หุน้ -               -               -               -               

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ -31.9% -163.4% -290.1% 43.2% ก าไรสะสม 32,624          33,993          38,964          44,317          

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 4.7% 3.2% 4.7% 5.3% สว่นของผูถ้อืหุน้ 109,508        108,961        114,161        119,514        

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 1.4% -0.9% 1.6% 2.4%

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 220,236        207,492        204,976        213,129        

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F
Current Ratio (เทา่) 1.88          1.91          2.16          2.23          อัตราแลกเปลีย่น (THB/USD) 30.0              30.0              30.0              30.0              

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 27.82        27.26        23.43        26.60        ราคาน ้ามันดบิดไูบ (USD/BBL) 90.0              75.0              75.0              75.0              

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 6.01          5.38          4.71          5.61          ก าไรขัน้ตน้เฉลีย่ตอ่ลติร (บาท/ลติร) 1.00              0.85              0.95              0.95              

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 15.25        15.43        13.47        15.54        ปรมิาณจ าหน่ายผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมในประเทศไทย (ลา้นลติร) 27,642          26,396          26,924          27,462          

Debt to Equity Ratio 1.01          0.90          0.80          0.78          ปรมิาณจ าหน่ายผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมในตา่งประเทศ (ลา้นลติร) 1,696            1,730            1,765            1,800            

Net Gearing ratio (%) net cash net cash net cash net cash ราคาขายเฉลีย่คาเฟ่อเมซอน (บาท/แกว้) 75.0              75.0              75.0              75.0              

ROAA (%) 4.98% 3.58% 4.82% 5.12% จ านวนแกว้ทัง้หมดทีจ่ าหน่ายไดข้องกลุม่ Non-oil (ลา้นแกว้) 371               376               402               427               

ROAE (%) 10.40% 7.00% 8.91% 9.16% จ านวนแกว้ทัง้หมดทีจ่ าหน่ายไดข้องกลุม่ตา่งประเทศ (ลา้นแกว้) 26                27                29                31                

จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 12,000          12,000          12,000          12,000          


