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2Q68 Result Notes 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 14.70  15.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

กำไร 2Q68 ต่ำกว่าคาด  2.0  5.4 
     

 
• 2Q68 กำไรปกติ 712 ล้านบาท ต่ำกว่าราว 6% ส่วนต่างหลักจากรายได้อื่นน้อยกว่า

คาด และ Effective Tax Rate สูงกว่าคาด โดยกำไรลดลง 37% yoy แต่เพิ่ม 2% qoq 
• การลดลงของกำไร yoy กดดันจากเงินบาทแข็งค่า, ราคาขายอ่อนตัวจากสัดส่วน

สินค้าพรีเมียมลดลง, ค่าเสื่อมราคาโรงงานใหม่ และค่าใช้จ่ายปรับโครงสร้างองค์กร 
และผลกระทบ GMT มีต่อค่าใช้จ่ายภาษี 

• หากเทียบ qoq กำไรฟ้ืนจากความต้องการเพิ่มขึ้นตามฤดูกาล หนุนยอดขายสูงขึ้น
จากปริมาณการขาย รวมถึงต้นทุนการผลิตลดลงตามราคาทูน่าที่ลดลง และคุม
ค่าใช้จ่าย บวกต่อมาร์จิ้นและ SG&A/Sales  
 

• เพ่ือสะท้อนการดำเนินงาน 1H68 และผลกระทบภาษีนำเข้าสหรัฐจากไทยในอัตรา 19% 
ดีกว่าประมาณการเดิมที่ฝ่ายวิจัยกำหนดไว้ 36% จึงปรับประมาณการปีนี้ ภายใต้
สมมติฐานยอดขายเติบโต 3%, Gross Margin 24.8%, SG&A/Sales 10.3% และ  
Tax Rate 6% ส่งผลให้กำไรปีนี้เพิ่มจากเดิม 27% มาอยู่ที่ 3 พันล้านบาท (-22% yoy) 

• คาดแนวโน้ม 3Q68 เติบโต qoq จากปัจจัยฤดูกาล และราคาปลาทูน่าที่ลดลงใน 2Q68 
คาดยังเอื้อต่อมาร์จ้ิน 3Q68 (แต่ในเชิง yoy คาดกำไรลดลงจากฐานสูงปีก่อน 
โดยเฉพาะมาร์จ้ินสูงถึง 30% และปีนี้มีแรงกดดันเพิ่มจากภาษี GMT) 
 

• อิง PER 15 เท่า มูลค่าพื้นฐานใหม่ปี 2568 เท่ากับ 15.00 บาท  (เดิม 11.80 บาท)
ใกล้เคียงราคาปัจจุบันที่ปรับขึ้นมา 27% ภายในระยะเวลา 1 เดือนที่ผ่านมา ซ่ึงมองว่า
ตอบรับความคาดหวังเชิงบวกเรื่อง US Tariff พอสมควรแล้ว จึงคงแนะนำ Neutral โดย 
ITC ประกาศจ่ายเงินปันผล 1H68 หุ้นละ 0.4 บาท (คิดเป็น Div Payout Ratio 87%) 
หรือ 2.7% กำหนดขึ้นเครื่องหมาย XD วันที่ 13 ส.ค. 2568 

 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Sector Peers 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 

 

 

 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 ESG Assessment 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways 
แนวรับ : 13.40 บาท 
แนวต้าน : 17.30 บาท 

 

 

 

 

 ที่มา : SET 

  
 
 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

Research 
Division 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.00 0.97 3%
2569F 1.08 1.10 -2%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
I-TAIL CORP PCL 45,300.00          15.76       14.23    1.91     1.83     4.8% 5.2%
ASIAN ALLIANCE I 10,094.19          11.53       10.46    1.91     1.80     4.8% 5.3%
YANTAI CHINA P-A 77,646.17          36.72       29.22    5.90     5.07     0.7% 0.9%
PETPAL PET NUT-A 17,479.77          20.95       16.99    1.87     1.74     1.1% 1.3%
NESTLE SA-REG 7,403,159.88     16.49       15.54    4.79     4.51     4.3% 4.4%
JM SMUCKER CO 380,869.18        10.85       11.94    1.59     1.72     3.9% 4.0%
COLGATE-PALMOLIV 2,275,293.07     23.33       21.73    113.34 115.79 2.4% 2.5%

PE PBV Div Y ield

สิน้สดุ ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ก ำไรสทุธ ิ(ลำ้นบำท) 2,281       3,597       3,001       3,237      3,496     

ก ำไรปกต ิ(ลำ้นบำท) 2,312       3,830       3,001       3,237      3,496     

EPS (บำท) 0.76         1.20         1.00         1.08        1.17      

Norm EPS (บำท) 0.77         1.28         1.00         1.08        1.17      

Norm PER (เท่ำ) 19.1         11.5         14.7         13.6        12.6      

BVS (บำท) 7.71         8.05         8.25         8.48        8.74      

PBV (เท่ำ) 1.9          1.8          1.8          1.7         1.7        

DPS (บำท) 0.60         1.15         0.80         0.85        0.90      

Dividend Yield (%) 4.1% 7.8% 5.4% 5.8% 6.1%

EV/EBITDA (เท่ำ) 18.65       12.26       13.91       12.94      11.98     

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

 

Neutral 
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กำไรปกต ิ2Q68 ตำ่กวา่คาดราว 6% 
งวด 2Q68 กำไรสุทธิ 696 ล้านบาท (-31% yoy,+3% qoq) หากไม่รวมขาดทุนพเิศษสทุธิ16 ล้านบาท (ขาดทุน
อัตราแลกเปลี่ยน 9 ล้านบาท และขาดทุนจากด้อยค่าสนิทรัพย์ 7 ล้านบาท) พบว่ากำไรปกติ 712 ล้านบาท ต่ำกวา่
คาดการณ์ที ่761 ล้านบาท หรือราว 6% ส่วนตา่งหลักมาจากรายได้อืน่ 114 ลา้นบาท นอ้ยกวา่คาดไว้ที ่150 ล้าน
บาท และ Effective Tax Rate 8.6% สูงกว่าคาดที่ระดับ 6% ขณะที่องค์ประกอบอืน่สอดคลอ้งกับคาดหมาย โดย
กำไรปกติลดลง 37% yoy แต่เพิม่ขึ้นเล็กนอ้ย 2% qoq  

การลดลงของกำไร YoY มาจากทุกองค์ประกอบ เร่ิมจากยอดขายลดลง 2% yoy อยู่ที่ 4.47 พันลา้นบาท เหตุจาก
ผลกระทบของค่าเงินบาท/USD แข็งค่า และราคาขายเฉลี่ยออ่นตวัจากสัดส่วนสินค้าพรีเมยีมทีล่ดลง ไม่สามารถ
ชดเชยกับปริมาณขาย (Volume) สูงข้ึน 10% yoy โดยยอดขายสดัส่วนหลัก 58% มาจากตลาดอเมริกา (+7.5% 
yoy จากความตอ้งการสนิค้าเพิม่ขึ้น, เปดิตวัผลติภัณฑ์ใหม่ตอ่เนื่อง และเร่งออเดอร์) ตามด้วยเอเชีย/โอเชียเนีย 
(สัดส่วน 29%, -13% yoy เหตุหลักจากตลาดญีปุ่่นได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจอ่อนแอและการแขง็ค่าของเงินเยน) 
และ ยุโรป (สัดส่วน 14%, -13% yoy จากภาวะเศรษฐกิจกระทบดมีานด์)  

นอกจากนี้ประสิทธิภาพทำกำไร ถูกกดดันจาก Gross Margin ปรับลดจาก 30% งวดปีกอ่น มาอยูท่ี่ 25% เกิดจาก
หลายปัจจัยทั้งไมม่ีการกลบัรายการตั้งสำรองสินค้าคงเหลือเหมอืนปีก่อน (บวกตอ่มาร์จ้ินปีกอ่นราว 1%), สดัส่วน
ขายสนิค้าพรีเมยีมลดลงจาก 54%% งวดปีก่อน อยู่ที่ราว 46%, การปรับขึ้นของค่าแรงข้ันต่ำตั้งแต่ตน้ปีที่ผ่านมา 
และค่าเสือ่มราคาโรงงานใหมท่ี่สมทุรสาคร (เริ่มเขา้มา 4Q67) เช่นเดียวกับ SG&A/Sales เพิ่มเปน็ 10% จากเฉลี่ย 
8.5% ในงวดปีก่อน เหตุจากการลดลงของยอดขาย และการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายในการปรับโครงสร้างองค์กร 
(2Q68 อยู่ที่ 107 ล้านบาท VS 73 ล้านบาทใน 2Q67) รวมถึง Effective Tax Rate เพิม่เป็น 8.6% จาก 3% ใน 
2Q67 จากการเร่ิมรับรู้ผลกระทบของ GMT 

ขณะที่ในเชิง QoQ กำไรฟื้นตวัจากความตอ้งการทีเ่พิ่มขึน้ตามฤดกูาล หนนุยอดขายสูงข้ึน 5% qoq โดยหลักเกดิ
จากการเพิ่มขึน้ของปริมาณขายระดับ 7% qoq เข้ามาลดผลกระทบจากราคาขายเฉลี่ยและเงินบาทแข็งค่า ด้าน 
Gross Margin ดีขึน้ 1% จากงวดก่อนที่ 24% และ SG&A/Sales ลดลง 0.7% ผลจากการประหยัดตอ่ขนาดเร่ือง
ต้นทนุ และราคาปลาทูน่าเฉลีย่ 2Q68 ลดลง 9% จาก 1Q68 (ราคาเฉลีย่ 2Q68 อยู่ที ่1,510 เหรียญฯ/ตัน เทียบ
กับ 1,660 เหรียญฯ/ตันงวดก่อน) โดยทั้งหมดชดเชยได้กบัค่าใช้จ่ายภาษีเพิ่มขึน้จากผลกระทบ GMT ทำให ้
Effective Tax Rate เพิม่จาก 2.2% งวด 1Q68 มาอยูท่ี่ 8.6%  

สดัสว่นรายไดต้ามกลุม่สนิคา้ 

ที่มา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
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สดัสว่นรายไดต้ามกลุม่ประเทศ 

ที่มา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ปรบัเปา้หมายป ี2568 สะทอ้นภาษนีำเขา้สหรฐั 
บริษัทปรับเป้าหมายการเงินปี 2568 เพื่อผลกระทบของภาษีนำเข้าสหรัฐ แต่เนือ่งจากข้อมูลที่เปดิเผยเกิดขึ้น ณ 31 
ก.ค. 2568 ซึ่งยังมีความไม่แนอ่นของ US Tariff จึงประเมนิผลกระทบเป็น 2 กรณีศึกษาดังนี ้

1) ภาษีนำเขา้ที ่ 20% เร่ิม 1 ส.ค. 2568 คาดรายได้ปีนี้เติบโต 3-5%, Gross Margin 23-25%,  
SG&A/Sales 10-11% และ Effective Tax Rate 5-6% 

2) ภาษีนำเขา้ที่ 36% เร่ิม 1 ส.ค. 2568 คาดการเติบโตของรายไดป้ีนี้ในกรอบ 2-4% (เดิมคาด 6-8%), ะ 
Gross Margin 23-25% (เดิม 20-22%), SG&A/Sales 10-11% (เดมิ 9-10%) และ Effective Tax Rate 
5-6% (เดิม 7-8.5%) 

เปา้หมายการเงนิป ี2568 

ที่มา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการเพือ่สะท้อนการดำเนินงาน 1H68 และผลกระทบภาษนีำเข้าสหรัฐในระดับ 19% (ประกาศ 
ณ เช้า วนัที ่1 ส.ค. 2568) ถือเป็นระดับแข่งขันได้ในภูมิภาค (เทยีบกบัเวยีดนาม 20%, มาเลเซีย และอนิโดนเีซีย 19%) 
สอดคล้องกับกรณีศึกษาแรกของบริษัท และดีกว่าประมาณเดมิที่ฝา่ยวิจัยกำหนดภาษีไว้ 36% โดยภาพรวมปรับ
การเติบโตของรายได้ปนีี้อยูท่ี่ 3.2% (จากเดิม 6% และ 1H68 อยู่ที่ 1.5%) ภายใต้สมมติฐาน FX 33.5 บาท/USD, 
Gross Margin 24.8% (จากเดมิ 20% และ 1H68 ที่ 24.6%), SG&A/Sales 10.3% (จากเดิม 10%, 1H68 ที่ 
10.5%) และ Effective Tax Rate เหลือ 6% (จากเดิม 8%) ส่งผลให้กำไรปกติปีนีเ้พิม่จากเดมิ 27% มาอยู่ที ่ 3 
พันลา้นบาท (-22% yoy) โดยกำไร 1H68 รวม 1.4 พันล้านบาท (-30% yoy) คิดเป็นสัดส่วน 47% ของเปา้ทั้งป ี
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สำหรับแนวโนม้ 3Q68 คาดเตบิโต QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล หนนุปริมาณขายเพิ่มขึน้ นอกจากนีร้าคาปลาทูน่า
เฉลี่ยที่ลดลงใน 2Q68 คาดยังเอือ้ตอ่มาร์จ้ิน 3Q68 (แต่ในเชิง YoY คาดกำไรลดลงจากฐานสูงมากปีกอ่น 
โดยเฉพาะมาร์จ้ินที่ระดบั 30% บวกกับปีนี้ยังมีแรงกดดันเพิม่จากภาษี GMT)  

อิง PER 15 เท่า มลูค่าพื้นฐานใหม่ปี 2568 เท่ากับ 15.00 บาท  (เดิม 11.80 บาท) ใกลเ้คียงราคาปัจจุบันที่ปรบั
ขึ้นมา 27% ภายในระยะเวลา 1 เดือนที่ผ่านมา ซึ่งมองว่าตอบรับความคาดหวังเชิงบวกเร่ือง US Tariff พอสมควร
แล้ว จึงคงแนะนำ Neutral โดย ITC ประกาศจ่ายเงินปนัผล 1H68 หุ้นละ 0.4 บาท (คิดเป็น Div Payout Ratio 87%) 
หรือ 2.7% กำหนดขึ้นเคร่ืองหมาย XD วันที่ 13 ส.ค. 2568 

ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถดุิบดว้ยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูนา่จากเรืออย่างถูกตอ้งตามมาตรฐานสากล 

และสามารถตรวจสอบย้อนกลับถึงแหล่งที่มาของวตัถุดิบ ถือเปน็เร่ืองสำคญัในการปรับปรุงแนวทางเพื่อ
ความโปร่งใสและการดำเนนิงานของห่วงโซ่อุปทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• ให้ความสำคัญกับการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ โดยมีเป้าหมายที่จะลดการปลอ่ยก๊าซเรือน
กระจกตามแนวทาง Science-Based Targets (SBT) มุ่งสู่การจำกัดอุณหภูมิไว้ไม่เกนิ 1.5 องศา
เซลเซยีส และภายในปี 2568 บรรจุภัณฑ์ที่ใช้ในแบรนด์ของบริษัททั้งหมดจะใช้วัสดุที่สามารถนำมาใช้ซ้ำ 
นำมารีไซเคิล หรือสามารถยอ่ยสลายได้ 

Social (S) 
• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย สร้างสถานที่ทำงานที่เหมาะสมและปลอดภัย รวมถึงจัดสวสัดิการและ

กิจกรรมต่าง ๆ สำหรับพนักงาน เช่น ทำประกันชีวติ ตรวจสุขภาพประจำปี และจัดสถานที่ออกกำลังกาย 
ฯลฯ 

• พัฒนาคุณภาพชีวติของสังคมรอบข้าง ผ่านการจัดโครงการต่าง ๆ เพื่อช่วยเหลือสังคม ไมว่าจะเปน็การ
มอบอาหารสัตว์เลี้ยงแก่มลูนิธติ่างๆ ร่วมปลูกป่าเพือ่เพิ่มพืน้ทีส่ีเขยีว และให้ความช่วยเหลอืสังคมโดยการ
บริจาคอาหารและอปุกรณ์ต่าง ๆ แก่ชุมชนที่เดือดร้อน 

Governance (G) 
• ปฏิบัตอิยู่ในกรอบกฎหมาย และข้อกำหนดที่เกี่ยวข้องของหน่วยงานภาครัฐอย่างเคร่งครัด ตลอดจนให้

ความร่วมมือกบัหน่วยงานในการเข้าตรวจสอบและเยี่ยมชมโรงงาน 
• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนนิธุรกิจอย่างโปรง่ใส เปน็ธรรม ตรวจสอบได้ รวมถึงจัด

กิจกรรมพบปะนักลงทนุ เพือ่สือ่สารกลยทุธ์ และนำเสนอผลการดำเนินงานผ่านกิจกรรมตา่ง ๆ เช่น
Roadshow เพื่อให้เกดิผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุดของผู้ถอืหุ้น 

ESG Comment: ITC ในฐานะบริษัทย่อยของ TU ยึดหลักดำเนนิงานภายใต้กลยุทธ์ SeaChange ตามบริษัทแม ่
เพื่อใช้เป็นแนวทางในการดำเนินธรุกิจตามแนวทางการพฒันาที่ยั่งยืน นอกจากจะช่วยเพิม่ศักยภาพการแข่งขันใน
ตลาดโลกแล้ว ยังเปน็ส่วนหนึ่งในการสร้างความสุขและดูแลโลกใบนี้ให้ดำรงอยูต่่อไปอยา่งยั่งยืน 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
สัดส่วนสินค้าระหว่าง MID PRICED VS PREMIUM  ราคาปลาทูน่า 

 

 

 

 

ท่ีมา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  ท่ีมา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  

สมมตฐิานในการปรบัประมาณการ  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1. หากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง อาจกดดนัแนวโนม้คำสั่งซือ้ของ
ลูกค้าบางกลุม่ ยอ่มกระทบตอ่รายได้และกำไร 

2.ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน หากค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น จะ
กดดันแนวโนม้กำไรสทุธ ิ
3.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า ไก่หากปรับ
สูงข้ึน แต่บริษัทไม่สามารถปรับเพิม่ราคาขายให้สอดคล้องกับต้นทนุ 
ย่อมกดดันตอ่การทำกำไร 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

  

ล้านบาท 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 % QoQ % YoY 1H68 1H67 % YoY
รำยไดข้ำยและบรกิำร 4,748    4,029    4,567    4,436    4,698    4,249    4,473    5.3% -2.0% 8,722    8,596    1.5%

ตน้ทุนขำยและบรกิำร (3,702)   (2,994)   (3,199)   (3,115)   (3,502)   (3,227)   (3,354)   3.9% 4.9% (6,581)   (6,193)   6.3%

ก ำไรขัน้ตน้ 1,046    1,034    1,368    1,320    1,196    1,022    1,120    9.6% -18.2% 2,141    2,403    -10.9%

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (319)      (310)      (390)      (410)      (528)      (460)      (453)      -1.6% 16.1% (913)      (700)      30.5%

คำ่ใชจ้ำ่ยทำงกำรเงนิ (2)         (1)         (1)         (2)         (1)         (1)         (1)         0.9% 4.3% (3)         (3)         -3.1%

ก ำไรปกติ 812       878       1,121    1,029    802       697       712       2.1% -36.5% 1,409    1,999    -29.5%

ก ำไรสทุธิ 767       821       1,010    976       790       677       696       2.8% -31.1% 1,373    1,831    -25.0%

Norm EPS (บำท) 0.27      0.29      0.37      0.34      0.27      0.23      0.24      2.1% -36.5% 0.47      0.67      -29.5%

EPS (บำท) 0.26      0.27      0.34      0.33      0.26      0.23      0.23      2.8% -31.1% 0.46      0.61      -25.0%

Gross margin (%) 22.0% 25.7% 30.0% 29.8% 25.5% 24.1% 25.0% 24.6% 28.0%

SG&A/Sales (%) 6.7% 7.7% 8.5% 9.2% 11.2% 10.8% 10.1% 10.5% 8.1%

Net Margin (%) 16.2% 20.4% 22.1% 22.0% 16.8% 15.9% 15.6% 15.7% 21.3%

Norm Margin (%) 17.1% 21.8% 24.5% 23.2% 17.1% 16.4% 15.9% 16.2% 23.3%

ล้านบาท 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F

ประมาณการ
ก ำไรสุทธ ิ(ลบ.) 3,001       3,237       2,360       2,667       27.2% 21.4%

ก ำไรปกต ิ(ลบ.) 3,001       3,237       2,360       2,667       27.2% 21.4%

Norm EPS (บำท) 1.00         1.08         0.79         0.89         27.2% 21.4%

Fair Value PER (X) 15.0         15.0         

Fair Value (บำท) 15.00       11.80       

สมมติฐาน
ยอดขำย (ลบ.) 18,299     19,575     18,776     20,132     -2.5% -2.8%

Gross Margin (%) 24.8% 24.8% 20.0% 21.0% 4.8% 3.8%

SG&A/Sales (%) 10.3% 10.0% 10.0% 10.0% 0.2% 0.0%

Effective Tax Rate 6.0% 6.0% 8.0% 8.0% -2.0% -2.0%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง 
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ ITC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก ำไรขำดทนุ (ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
รำยไดจ้ำกกำรขำย 17,729     18,299     19,575     20,628     กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทุนขำย (12,810)    (13,761)    (14,721)    (15,512)    ก ำไรสทุธิ 3,597       3,001       3,237       3,496       

ก ำไรขัน้ตน้ 4,919       4,538       4,855       5,116       รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (1,638)      (1,876)      (1,958)      (1,960)      คำ่เสือ่มรำคำและตดัจ ำหน่ำย 568         608         648         688         

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 3,281       2,662       2,897       3,156       เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน (80)          (265)        (408)        (337)        

รำยไดอ้ืน่ 696         529         545         561         กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสุทธิ 3,582     3,420     3,477     3,848     

ดอกเบีย้จำ่ย (6)           (6)           (6)           (6)           

ก ำไรกอ่นภำษี 3,971       3,186       3,436       3,711       กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

ภำษีเงนิได ้ (141)        (185)        (199)        (215)        เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร (957)        (1,000)      (1,000)      (1,000)      

ก าไรปกติ 3,830     3,001     3,237     3,496     เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนอืน่ (4,225)      (3)           -            -            

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (214)        -            -            -            กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธิ (5,182)    (1,003)    (1,000)    (1,000)    

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ (19)          -            -            -            

ก าไรสุทธิ 3,597     3,001     3,237     3,496     กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ -            -            -            -            

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (21)          (6)           -            (11)          

กำรเตบิโตของรำยได ้(%) 13.8% 3.2% 7.0% 5.4% ลด จำ่ยปันผล (2,250)      (2,400)      (2,550)      (2,700)      

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(%) 65.6% -21.7% 7.9% 8.0% อืน่ๆ -            -            -            -            

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(%) 57.7% -16.6% 7.9% 8.0% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ (2,270)    (2,406)    (2,550)    (2,711)    

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 27.7% 24.8% 24.8% 24.8%

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 20.3% 16.4% 16.5% 16.9% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ (3,871)    11            (73)          137         

งบก ำไรขำดทนุรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้ำนบำท)

3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,436       4,698       4,249       4,473       เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 11,690     11,701     11,627     11,764     

ตน้ทุนขำย (3,115)      (3,502)      (3,227)      (3,354)      ลกูหนีก้ำรคำ้ 3,951       4,066       4,350       4,584       

ก ำไรขัน้ตน้ 1,320       1,196       1,022       1,120       สนิคำ้คงเหลอื 3,535       3,621       3,874       4,082       

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (410)        (528)        (460)        (453)        ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์สทุธิ 6,009       6,401       6,753       7,065       

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 911         668         562         667         สนิทรพัยร์วม 26,928   27,359   28,174   29,066   

รำยไดอ้ืน่ 168         185         153         114         

ดอกเบีย้จำ่ย (2)           (1)           (1)           (1)           เงนิกูร้ะยะสัน้ 11           11           11           -            

ก ำไรกอ่นภำษี 1,077       851         713         779         เจำ้หนกีำรคำ้ 1,815       1,835       1,963       2,068       

ภำษีเงนิได ้ (47)          (49)          (16)          (67)          หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 270         177         177         177         

ก าไรปกติ 1,029     802         697         712         เงนิกูร้ะยะยำว 34           29           29           29           

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (50)          (8)           (19)          (9)           หนีส้นิไมห่มนุเวยีน 659         569         569         569         

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ (3)           (4)           (1)           (7)           หนีส้นิรวม 2,789     2,620     2,748     2,842     

ก าไรสุทธิ 976         790         677         696         

EPS 0.33        0.26        0.23        0.23        ทุนทีช่ ำระแลว้ 3,000       3,000       3,000       3,000       

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 18,395     18,395     18,395     18,395     

กำรเตบิโตของรำยได ้(% QoQ) -2.9% 5.9% -9.6% 5.3% ก ำไรสะสม 3,296       3,897       4,585       5,381       

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(% QoQ) -8.2% -22.1% -13.0% 2.1% สว่นของผูถ้อืหุน้ 24,139   24,740   25,427   26,223   

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(% QoQ) -3.3% -19.0% -14.4% 2.8%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 29.8% 25.5% 24.1% 25.0% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 26,928   27,359   28,174   29,066   

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 22.0% 16.8% 15.9% 15.6%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 9.81         10.27       9.87         9.71         ก ำลงักำรผลติอำหำรและขนมสตัวเ์ลีย้ง (ตนั) 205,097    205,097    205,097    205,097    

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 6.15         6.48         6.31         6.30         อัตรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ (%) 57% 63% 66% 70%

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (วนั) 80           81           81           81           คำ่เงนิบำท/ดอลลำรส์หรัฐฯ 35.50       33.50       33.50       33.50       

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (วนั) 97           96           96           96           สดัสว่นรำยไดอ้ำหำรสตัวเ์ลีย้ง (%) 86% 86% 0% 0%

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (วนั) 48           49           49           49           สดัสว่นรำยไดข้นมส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง (%) 12% 12% 0% 0%

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.00         0.00         0.00         0.00         สดัสว่นรำยไดอ้ืน่ (%) 2% 2% 0% 0%

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 13.7% 11.1% 11.7% 12.2% Gross margin (%) 27.7% 24.8% 24.8% 24.8%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 15.2% 12.3% 12.9% 13.5% SG&A/Sales (%) 9.2% 10.3% 10.0% 9.5%


