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2Q68 Earnings Preview 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 6.75  8.50 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

2Q68 คาดกำไรฟื้นตัว QoQ ก่อนจะลดลงใน 3Q68 ตามปัจจัยฤดูกาล  25.93  5.69 
     

 
• คาดกำไรสุทธิ 2Q68 เติบโต 59%qoq มาอยู่ที่ 302.1 ล้านบาท หนุนจากกำไรปกติที่

คาดฟื้นตัว 55.3%qoq มาอยู่ที่ 307.2 ล้านบาท จากทั้งธุรกิจ Oil และ Non-oil ที่ดีขึ้น 
• โดยธุรกิจ Oil คาดปริมาณขายน้ำมันโดยรวมฟื้นตัวข้ึนตามการเข้าสู่ช่วงเทศกาลหยุด

ยาวในงวด 2Q68  และอัตรากำไรขั้นต้น/ลิตร ที่คาดเพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่ 1.65 จาก 1.62 
บาท/ลิตร ขณะที่ส่วนแบ่งการตลาดคาดยังทรงตัวในระดับใกล้เคียงเดิมที่ 22.1% 

• อีกทั้ง ธุรกิจ Non – Oil คาดยอดขายโดยรวมเพิ่มขึ้น QoQ ตามการเปิดสาขากาแฟ
พันธุ์ไทยอีก 166 สาขา โดยสัดส่วนกำไรขั้นต้นในธุรกิจ Non-Oil คาดปรับตัวเพ่ิม
ขึ้นมาอยู่ที่ 34.4% ของกำไรขั้นต้นรวมในงวด 2Q68 จากเดิม 33.0% ในงวด 1Q68 
 

• ส่งผลให้กำไรปกติ 1H68 คาดอยู่ที่ 505 ล้านบาท ลดลง 30.4%yoy และคิดเป็น 
43.3% ของประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2568 ที่ประเมินไว้  

• เบื้องต้นยังคงประมาณการกำไรปกติปี 2568 ที่ 1.2 พันล้านบาท เติบโต 14.0%yoy 
หนุนหลักจากธุรกิจ Non – Oil ที่คาดยอดขายเพ่ิมขึ้นตามการขยายสาขา เป็นหลัก 
รวมถึงธุรกิจ Oil ที่คาดปริมาณขายน้ำมันโดยรวมยังปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้เล็กน้อย YoY  

• Outlook กำไรปกติงวด 3Q68 คาดลดลง QoQ โดยมีแรงกดดันจากปริมาณขายน้ำมัน
โดยรวมที่คาดอ่อนตัว QoQ ตามการเข้าสู่ช่วง low season ของการขับขี่ในช่วงฤดูฝน 
ถึงแม้คาดว่าอัตรากำไรขั้นต้น/ลิตร จะปรับตัวดีขึ้น จากนโยบายตรึงราคาน้ำมันที่
เร่ิมผ่อนคลาย และธุรกิจ Non-oil ที่คาดยอดขายยังเติบโตตอ่เนือ่ง QoQ ก็ตาม  

 
• ประเมินมูลค่าพื้นฐาน ณ สิ้นปี 2568 อยู่ที่ 8.5 บาท/หุ้น คงน้ำหนักการลงทุน 

Outperform จากแนวโน้มกำไรปกติงวด 2Q68 ที่คาดฟื้นตัวโดดเด่น QoQ ตามปัจจัย
ฤดูกาล รวมถึงภาพใหญ่ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าที่ยังเห็นการเติบโตต่อเนื่อง YoY พร้อม
คาดหวังการจ่ายปันผลได้ในระดับดี ที่ให้ dividend yield 5-6% /ปี 
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Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Reversal 
แนวรับ : 6.40 บาท 
แนวต้าน : 7.70/8.50 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.70 0.66 6%
2569F 0.81 0.76 7%

2568F 2569F 2568F 2569F

USA

HALLIBURTON CO 4.56 4.2 4.4 - 49.5

SCHLUMBERGER LTD 4.52 2.7 2.7 69.2 42.0

CHEVRON CORP 4.24 1.4 1.4 80.4 23.3

CONOCOPHILLIPS 3.96 1.6 1.6 - 121.8

BARRICK GOLD CRP 3.90 2.3 2.0 22.5 15.3

BP PLC-ADR 3.71 1.2 1.2 30.6 14.5

EXXON MOBIL CORP 3.07 2.1 2.0 39.7 20.0

FREEPORT-MCMORAN 3.00 3.7 2.8 50.2 11.1

UK

ROYAL DUTCH SH-A 4.00 1.1 1.1 25.2 13.4

GLENCORE PLC 3.50 1.1 1.1 33.5 21.1

China

SINOPEC CORP-H 4.27 0.8 0.8 15.2 12.0

PETROCHINA-H 3.83 0.7 0.7 101.5 18.0

CNOOC 3.65 1.0 1.0 - 15.0

Brazil

PETROBRAS SA-ADR 3.00 0.8 0.9 97.5 13.8

THAILAND

PTT Pcl Outperform 0.8 0.8 12.1 10.3

PTT EXPL & PROD Underperform 0.8 0.8 7.9 7.2

PTT Global Chemcial Underperform 0.4 0.4    NM 47.5

THAI OIL PCL Neutral 0.4 0.4 8.0 6.1

IRPC PCL Underperform 0.2 0.3    NM 5.5

BANGCHAK PETROLE Neutral 0.5 0.4 4.1 3.6

INDORAMA VENTURE Neutral 0.8 0.6 12.1 10.5

PTT Oil and Retail Business Neutral 1.4 1.3 16.1 14.9

PTG Energy Outperform 1.1 1.0 9.3 8.0

1.8 1.1 13.2 13.5AVERAGE 

Company
 REC./BB 

Rating

PERPBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดร้วม (ลา้นบาท) 198,811     225,813     251,228     264,124     277,324     
ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท) 944            1,022         1,165         1,359         1,563         
ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 950            1,022         1,165         1,359         1,563         
EPS (บาท) 0.57           0.61           0.70           0.81           0.94           
PER (x) 12.03         11.11         9.74           8.36           7.27           
BVS 5.34           5.56           6.03           6.48           7.00           
DPS (บาท) 0.35           0.35           0.38           0.43           0.48           
Dividend Yield (%) 5.15% 5.15% 5.64% 6.34% 7.02%
จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 1,670         1,670         1,670         1,670         1,670         

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

 

Outperform 
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2Q68 คาดกำไรปกตเิพิม่ขึน้ QoQ จากยอดขายทัง้ธรุกจิ Oil และ Non-Oil ทีเ่ตบิโต  

คาดกำไรสุทธิงวด 2Q68 ปรับตัวเพิม่ขึ้น 59.0%qoq มาอยู่ที่ 302.1 ล้านบาท โดยมีแรงหนุนจากกำไรปกติที่คาด
เพิ่มขึน้ 55.3%qoq มาอยู่ที ่307.2 ล้านบาท ตามผลประกอบการทั้งธุรกิจน้ำมัน (Oil) และกลุ่มธุรกจิ Non – Oil ที่
คาดปรับตวัดีขึ้น QoQ  

โดยในสว่นของธุรกิจน้ำมัน คาดมีรายไดเ้ตบิโต 2.5%qoq มาอยูท่ี่ 5.3 หมื่นล้านบาท หนนุจากปริมาณขายน้ำมนั
โดยรวมที่คาดฟืน้ตัว 2.2%qoq มาอยู่ราว 1.7 พนัล้านลติร ตามความตอ้งการใช้น้ำมันในตลาดค้าปลีกที่ปรบัตวั
สูงข้ึนในช่วงเทศกาลหยดุยาวใน 2Q68 รวมถึงคาดอตัรากำไรขั้นต้นเฉลี่ย/ลิตร จะปรับตวัดีขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ที ่
1.65 บาท/ลติร จากเดิม 1.62 บาท/ลิตร จากนโยบายการตรึงราคาน้ำมนัทีเ่ร่ิมผ่อนคลาย ส่งผลให้ภาพรวมคาด
กำไรขัน้ต้นธุรกิจน้ำมันจะเพิ่มขึ้น 4.3%qoq มาอยู่ที่ 2.8 พันล้านบาท  

อีกทั้งธุรกิจ Non – Oil คาดยอดขายโดยรวมปรับตัวเพิ่มขึน้ 12.8%qoq มาอยู่ที่ 6.0 พันลา้นบาท หนุนหลักจาก
ธุรกิจกาแฟพันธุ์ไทยที่มียอดขายเติบโตตามการเปดิสาขาใหมอ่ย่างต่อเนือ่งอีก 166 สาขา มาอยูท่ี ่ 1,642 สาขา 
ส่งผลให้กำไรขั้นตน้ธุรกิจ Non – Oil คาดเพิม่ขึ้น 11.0%qoq มาอยู่ที่ 1.5 ล้านบาท โดยสัดส่วนกำไรขั้นต้นในธุรกิจ 
Non-Oil คาดปรับตวัเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 34.4% ของกำไรข้ันตน้รวมในงวด 2Q68 จากเดิม 33.0% ในงวดก่อนหน้า  

ประกอบกับส่วนแบ่งกำไรจากเงนิลงทุนในบริษัทร่วมจะปรับตวัเพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ 82.7 ล้านบาท จากเพียง 27.9 ล้าน
บาทในงวด 1Q68 หนุนหลักจากผลประกอบการของธุรกิจปาลม์ คอมเพล็กซ์ (PPPGC) ที่มีการบริหารจัดการ
ภายในไดม้ีประสทิธิภาพมากขึ้น  

แตอ่ย่างไรก็ตาม คาดยังมีแรงกดดันจากค่าใช้จ่าย SG&A ที่คาดปรับตัวเพิ่มขึน้ 6.1%qoq มาอยูท่ี่ 3.9 พันล้าน
บาท จากค่าใช้จ่ายในการเร่งขยายสาขาจำนวนมากของธุรกิจ Non-Oil นอกจากนี้ คาดค่าใช้จ่ายทางภาษีจะเพิ่มขึน้ 
7.8%qoq มาอยู่ที่ 53.1 ล้านบาท จากภาษีจ่ายที่เพิม่ขึ้นตามรอบผลประกอบการที่ปรับตัวดีขึน้ 

ในส่วนของรายการพิเศษงวดนี้ คาดสทุธิแลว้เปน็ผลขาดทนุจาก Fx และการวัดมูลค่าเคร่ืองมอืทางการเงินลดลงมา
อยู่ที่ 5.1 ลา้นบาท จาก 7.8 ล้านบาทในงวดก่อนหน้า 

โดยรวมแล้วคาดกำไรปกติ 1H68 อยู่ที่ 505.0 ล้านบาท ปรับตัวลดลง 30.4%yoy และคิดเปน็สดัส่วน 43.3% ของ
ประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2568 ที่ฝ่ายวิจัยได้ประเมินไว้  

เบือ้งตน้ยงัคงประมาณการกำไรป ี2568...  งวด 3Q68 คาดกำไรปกตลิดลง QoQ ตามปจัจยัฤดกูาล 

เบือ้งต้น ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรปกติปี 2568 ที่ 1.2 พันล้านบาท เตบิโต 14.0%yoy หนุนหลักจากธุรกิจ 
Non – Oil ที่คาดยอดขายโดยรวมจะปรับตัวเพิ่มขึ้นตอ่เนื่อง YoY โดยเฉพาะอยา่งยิ่งธุรกิจกาแฟพันธุ์ไทย ภายใต้
สมมติฐานที่กำหนดให้มีการเปิดสาขากาแฟพนัธุ์ไทยเพิ่มขึน้ 500 สาขา ซึ่งถือวา่ยังอยู่ในระดบัต่ำกว่าตวัเลข 
guideline ที่ทางบริษัทฯให้ไว้ รวมถึงธุรกิจน้ำมัน ธุรกิจน้ำมัน (Oil) ที่คาดปริมาณขายน้ำมันโดยรวมยังเหน็การ
เติบโตไดต้่อเนือ่ง YoY ตามแผนการขยายสถานีบริการน้ำมนัเพิม่ขึ้นอีก 50 สถานบีริการ ภายใต้สมมตฐิาน ที่
กำหนดให้ปี 2568 มีปริมาณขายน้ำมนัเติบโต 5.0%yoy มาอยู่ราว 7.0 พันล้านลิตร และอตัรากำไรข้ันต้นเฉลี่ย/
ลิตร ยังทรงตัวอยู่ในระดบัใกลเ้คียงปี 2567 ที่ 1.65 บาท/ลติร  

ช่วงสั้น งวด 3Q68 คาดกำไรปกติจะออ่นตัวลง QoQ กดดนัหลักจากธุรกิจน้ำมันที่คาดปริมาณขายโดยรวมจะ
ลดลง ตามการเขา้สู่ช่วง low season ของฤดูกาลขบัขี่ในช่วงฤดฝูน ถึงแม้คาดว่ายังมีแรงหนุนได้บางส่วนจากกำไร
ขั้นต้นเฉลี่ย/ลิตร กำไรข้ันตน้เฉลี่ย/ลิตร ที่คาดจะปรับตัวเพิ่มขึน้มาอยู่ในระดบัใกล้เคียงค่าเฉลี่ยทีร่าว 1.7 บาท/
ลิตร ไดม้ากข้ึน รวมถึงกลุม่ธุรกิจ Non-Oil ที่คาดจะมยีอดขายโดยรวมเพิ่มขึ้นตอ่เนือ่ง QoQ ตามการขยายสาขา
ในธุรกิจต่างๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งกาแฟพันธุ์ไทย แต่คาดยังไม่สามารถชดเชยได้หมด  
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ PTG 

Environment (E ) : ยกระดบัประสิทธิภาพเชิงนิเวศในการปฏิบตัิการ โดนทีกี่กำหนดการใช้พลังงานหมุนเวยีน solar 
roof, ปริมาณการลดก๊าซเรือนกระจก ในพื้นที่ปฏิบตัิงาน, ตดิตั้งสถานี EV charger และมีการกำหนดตวัชี้วัดดา้น
การร่ัวไหลของน้ำมันที่ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงตอ่พืน้ดิน หรือแหล่งน้ำอย่างมนีัยฯ รวมถึงการถกูปรับอย่างมีนัย
ฯ กรณีละเมิดสิ่งแวดลอ้ม โดยในปี 2566 ภาพรวมส่วนใหญ่ยังไมบ่รรลุเป้าหมาย แตส่ามารถทำได้ในระดับไกลเ้คียง
กับกรอบทีต่ั้งไว ้

Social Contribution (S): เคารพหลักสิทธิมนุษยชน สร้างสภาพแวดล้อมที่ปราศจาคอบุัตเิหตุในการทำงาน 
พัฒนาศักยภาพและความผู้พันของพนักงานเพือ่รองรับการเตบิโตของธุรกิจ รวมถึงสร้างความสัมพนัธ์และการ
ยอมรับจากชุมชนตอ่การดำเนินธุรกิจ โดยปี 2566 ยังไม่สามารถบรรลุเป้าหมายด้านอุบตัิเหตุ และการเข้าไปมสี่วน
ร่วมผ่านกืจกรรมเพือ่สังคม แต่อย่างไรก็ตาม ยังสามารถบรรดเุปา้หมายทางสังคมดา้นอื่นๆ อาทิ การเคารพหลัก
สิทธิมนุษยชน, การอบรมพนักงานเพื่อพฒันาศักยภาพ ความพงึพอใจของชุมชนบริเวณพื้นที่โดยรอบของกิจการ 
เป็นต้น 

Governance (G) : สร้างวฒันธรรมการดำเนินธุรกิจอยา่งมีความรับผิดชอบ โปร่งใส และตรวจสอบได้ โดยกำหนด
ตัวชี้วัดเป็นจำนวนข้อร้องเรียนดา้นทุจริตผา่นช่องทาง Whistleblowing ที่มนีัยฯ, การปฏิบตัิที่ไมเ่ป็นไปตาม
กฏหมาย กฏระเบียบอย่างมนีัยฯ, และการโจมตีทางไซเบอร์ทีส่่งผลตอ่การดำเนนิงานทางธุรกิจอย่างมีนัยฯ ซึ่งป ี
2566 สามารถบรรลุเป้าหมาย โดยไม่มีการรายงานข้อร้องเรียนต่างๆที่ตั้งไว้ และไมพ่บการโจมตีทางไซเบอร์ทีส่่งผล
กระทบตอ่การดำเนนิธุรกิจ 

ESG Comment: ปัจจุบนั PTG ยังไม่ได้รับการจัดอันดบัใน SET ESG Rating แตอ่ย่างไรก็ตาม ทางบริษัทได้มีการ
เผนแพร่รายงานความยั่งยนื และกำหนดดัชนีชี้วดัในแตล่ะด้าน ซึ่งฝ่ายวิจัยมีความเห็นวา่ การดำเนนิงานดา้น ESG 
ของ PTG ช่วยให้เกิดประโยชน์แกชุ่มชนในด้านการสร้างรายได้ และยกระดับคุณภาพชีวติของคนในพื้นที่ รวมถึงยังมี
การให้ความสำคัญทั้งในดา้นสิ่งแวดลอ้ม และการกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยสามารถบรรลุกรอบเป้าหมายได้บาง
หัวขอ้ ซึ่งคาดจช่วงส่งเสริมให้ PTG ได้รับการจัดอนัดับ ESG ในอนาคต 
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01 August 2025  

คาดการณผ์ลการณด์ำเนนิงานงวด 2Q68  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
CAPEX 2568  เปา้หมายธรุกจิป ี2568 

 

 

 
ท่ีมา PTG  ท่ีมา PTG 

 
 

สว่นแบง่การตลาดนำ้มนัของ PTG  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1. ความเสี่ยงจากการแข่งขันที่รุนแรง: โดยเฉพาะธุรกิจ Oil ที่ PTG ต้องขยาย
ฐานลูกค้า เพิ่อเพิ่มสว่นแบ่งการตลาด  

2.  ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาน้ำมัน: ราคาน้ำมันดิบในตลาดโลก
มีความผันผวนอย่างต่อเนื่อง ซ่ึงอาจส่งผลโดยตรงต่อราคาจำหน่ายน้ำมัน
เชื้อเพลิง และมูลค่าสินค้าคงคลัง ซ่ึงส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินของ 
PTG  

3. ความเสี่ยงในการบริหารทรัพยากรบุคคล: การขยายธุรกิจจำเป็นต้องใช้
บุคลากรจำนวนมาก โดยหากไม่สามารถจัดเตรียมบุคลากร เพื่อรองรับการ
เติบโต อาจส่งผลกระทบต่อการดำเนินธุรกิจ และการบรรลุเป้าหมายในระยะ
ยาว  

4. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายภาครัฐ :  การไม่ปฏิบัติตาม หรือ
ปฏิบัติตามข้อกฏหมายไม่ครบถ้วน เนือ่งจากการเปลี่ยนแปลงทางกฏหมาย
บ่อยคร้ัง อาจนำไปสู่ผลกระทบด้านการเงิน และการดำเนินงานของบริษัทฯ  

ท่ีมา PTG  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 

 

Key Data (ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68F %QoQ %YoY 1H68F 1H67 %YoY
รายไดร้วม 47,548   49,525   54,962   57,775   54,395   58,681   57,407   59,234   3.2% 2.5% 116,641   112,737   3.5%
ตน้ทนุขาย (44,496)  (45,908)  (51,419)  (53,889)  (50,863)  (54,872)  (53,382)  (54,947)  2.9% 2.0% (108,330) (105,308) 2.9%
ก าไรขัน้ตน้ 3,052     3,618     3,542     3,886     3,533     3,809     4,025     4,287     6.5% 10.3% 8,312       7,429       11.9%
ก าไร (ขาดทนุ) จากกิจกรรมด าเนินงาน 373        881        642        832        381        600        490        547        11.6% -34.3% 1,036       1,474       -29.7%
สว่นแบง่ก าไรสทุธิจากเงินลงทนุในการรว่มคา้และบริษัทรว่ม 1            (14)         (2)           39          43          45          28          83          197.0% 110.3% 111          37            199.5%
ก าไร/ขาดทนุจาก FX และการวัดมลูค่าเครือ่งมือทางการเงิน 0            (0)           (0)           (3)           1            1            (8)           (5)           -34.6% 71.4% (13)          (3)            333.2%
ดอกเบีย้จา่ย (292)       (279)       (267)       (264)       (277)       (283)       (283)       (281)       -0.5% 6.4% (564)        (531)        6.2%
ก ำไรสุทธิ 19        536      258      466      70        228      190      302      59.0% -35.1% 492       723       -32.0%
ก ำไรปกติ 19        536      257      468      69        227      198      307      55.3% -34.4% 505       726       -30.4%
EPS (บาท) 0.01       0.32       0.15       0.28       0.04       0.14       0.11       0.18       59.0% -35.1% 0.29         0.43         -32.0%
Norm EPS (บาท) 0.01       0.32       0.15       0.28       0.04       0.14       0.12       0.18       55.3% -34.4% 0.30         0.43         -30.4%
Gross Margin 6.42% 7.30% 6.45% 6.73% 6.49% 6.49% 7.01% 7.24% 7.13% 6.59%
Net Profit Margin 0.04% 1.08% 0.47% 0.81% 0.13% 0.39% 0.33% 0.51% -0.48% -0.47%



 

- 5 - 
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ PTG 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก ำไรขำดทนุ (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดร้วม 225,813     251,228   264,124   277,324   กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย (211,043)    (235,371)  (247,010)  (258,964)  ก าไรก่อนคา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ 1,490       1,629       1,906       2,198       

ก าไรข ัน้ตน้ 14,770      15,857    17,113    18,361    รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

รายไดอ้ืน่ๆ 571           500         506         513         คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 3,617       3,801       3,986       4,170       

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (12,884)     (13,766)   (14,723)   (15,693)   ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีย่ังไม่เกดิขึน้ -          -          -          -          

สว่นแบง่ก าไรสทุธจิากเงนิลงทนุในการร่วมคา้และบรษัิทร่วม 125           100         100         100         อืน่ๆ 985         1,192       1,389       1,598       

ดอกเบีย้จา่ย (1,091)       (1,062)     (1,090)     (1,083)     เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (132)        952         198         180         

EBT 1,490        1,629      1,906      2,198      กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 4,469       5,945       5,573       5,948       

ภาษีเงนิได ้ (448)          (438)        (517)        (600)        กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 20             26           31           35           เงนิสดจา่ยจากการซือ้สนิทรัพย์ถาวรและสนิทรัพย์ไม่มตีัวตน (4,660.8)   (4,100.0)   (4,100.0)   (4,100.0)   

ก าไรสทุธิ 1,022        1,165      1,359      1,563      เงนิสดรับจากการจ าหน่ายอุปกรณ์ 3.2          -          -          -          

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx และมูลคา่เครือ่งมอืทางการเงนิ (1)             -          -          -          กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ (5,936.9)   (5,364.7)   (5,103.9)   (5,152.2)   

รายการพเิศษอืน่ๆ 0              -          -          -          กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

ก าไรปกติ 1,022        1,165      1,359      1,563      เงนิสดสทุธจิากเงนิกูย้ ืมจากสถาบนัการเงนิ 2,110.3    (2,686.1)   (229.6)      (215.8)      

การเตบิโตของรายได ้ 13.6% 11.3% 5.1% 5.0% เงนิสดสทุธจิากหุน้กู ้ (201.5)      (697.2)      (650.0)      -          

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ 8.2% 14.1% 16.6% 15.0% เงนิปันผลจา่ยใหผู้ถ้ือหุน้ (751.5)      (407.3)      (641.0)      (720.2)      

การเตบิโตของก าไรปกติ 7.7% 14.0% 16.6% 15.0% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 299.1       (3,287.9)   (846.3)      (238.2)      

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 6.5% 6.3% 6.5% 6.6%

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 0.5% 0.5% 0.5% 0.6% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (1,168.3)   (2,707.5)   (376.9)      557.5       

งบก ำไรขำดทนุรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดร้วม 57,775      54,395    58,681    57,407    เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 2,212.4    495.2-       872.0-       314.5-       

ตน้ทนุขาย (53,889)     (50,863)   (54,872)   (53,382)   ลกูหนีก้ารคา้ และลกูหนีอ้ ืน่ 1,425.6    1,507.4    1,584.7    1,663.9    

ก าไรข ัน้ตน้ 3,886        3,533      3,809      4,025      สนิคา้คงเหลอื 4,294.9    3,530.6    3,705.2    3,884.5    

รายไดอ้ืน่ๆ 138           143         169         127         สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 35.0        35.0        35.0        35.0        

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (3,189)       (3,295)     (3,378)     (3,654)     ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 15,809.6  16,383.5  16,502.4  16,437.0  

สว่นแบง่ก าไรสทุธจิากเงนิลงทนุในการรว่มคา้และบรษิทัรว่ม 39             43           45           28           สนิทรพัยร์วม 51,752.4  50,134.0  51,363.7  53,429.9  

ดอกเบีย้จา่ย (264)          (277)        (283)        (283)        

EBT 607           147         363         235         เจา้หนีก้ารคา้ และเจา้หนีอ้ ืน่ 12,285.1  12,616.8  13,240.7  13,881.4  

ภาษีเงนิได ้ (139)          (73)          (126)        (49)          เงนิกูร้ะยะสัน้ และสว่นของเงนิกูร้ะยะยาวทีถ่งึก าหนดช าระใน 1 ปี 5,868.8    4,396.0    4,245.7    4,102.9    

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุ 3              4            8            (4)           หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 2,642.8    1,611.1    1,000.5    1,041.6    

ก าไรสทุธิ 466           70           228         190         เงนิกูร้ะยะยาว 2,420.2    1,216.1    1,136.7    1,063.8    

ก าไร/ขาดทุนจาก Fx และมลูคา่เครือ่งมอืทางการเงนิ (3)             1            1            (8)           หนีส้นิรวม 42,470.5  40,067.7  40,548.8  41,737.6  

รายการพเิศษอืน่ๆ -            -          0            -          

ก าไรปกติ 468           69           227         198         ทนุทีช่ าระแลว้ 1,670.0    1,670.0    1,670.0    1,670.0    

การเตบิโตของรายได ้ 5.1% -5.8% 7.9% -2.2% สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 1,185.4    1,185.4    1,185.4    1,185.4    

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ 80.6% -84.9% 225.4% -16.8% ก าไรสะสม 6,345.9    7,104.0    7,822.0    8,664.3    

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 6.7% 6.5% 6.5% 7.0% สว่นของผูถ้อืหุน้ 9,281.9    10,066.3  10,814.8  11,692.4  

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 0.8% 0.1% 0.4% 0.3% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 51,752.4  50,134.0  51,363.7  53,429.9  

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนส ำคญัในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
Current Ratio (เทา่) 0.4            0.2          0.2          0.3          ปรมิาณจ าหน่ายน ้ามัน (ลา้นลติร) 6,708       7,042       7,352       7,675       

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 178.3        171.3      170.8      170.7      อัตราก าไรขัน้ตน้เฉลีย่/ลติร ธรุกจิน ้ามัน(บาท/ลติร) 1.65 1.65 1.65 1.65

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 55.4          60.2        68.3        68.2        จ านวนสถานีบรกิารน ้ามัน PT (สถาน)ี 2,199       2,249       2,299       2,349       

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 18.7          18.9        19.1        19.1        ยอดขายกาแฟพันธุไ์ทย (ลา้นบาท) 2,236.0    2,678.2    3,403.2    4,128.2    

Debt to Equity Ratio 4.6            4.0          3.7          3.6          สาขากาแฟพันธุไ์ทย (สาขา) 1,347.0    1,847.0    2,347.0    2,847.0    

Net Gearing ratio (%) 289.1% 265.0% 248.2% 228.9% สัดสว่นก าไรขัน้ตน้ธรุกจิน ้ามัน : Non-Oil 75:25 73:27 71:29 69:31

ROAA (%) 2.07% 2.29% 2.68% 2.98% จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 1,670  1,670  1,670  1,670  


