
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบในวันพฤหัสบด ี โดยตลาดถูกกดดันจากแรงขายในช่วงท้ายท่ามกลาง

พัฒนาการของสงครามการค้าและตวัเลขเงินเฟอ้ PCE ของสหรัฐฯ ที่ยังไม่ชะลอลง ขณะที่
ตลาดเฝา้รอรายงานตวัเลขตลาดแรงงานของสหรัฐฯ ในวนันี ้
- ประธานาธิบดี Trump ประกาศชุดภาษีนำเข้าใหม่ โดยมอีตัราขั้นตำ่ทั่วโลกที่ 10% และเพิม่ขึ้น

เป็น 15% หรือมากกวา่สำหรับประเทศที่เกนิดลุการค้ากับสหรัฐฯ อาทิ อินเดีย 25%, ไต้หวัน 
20%, แอฟริกาใต้ 30%, สว่นไทยและกัมพูชา 19% 
- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข Core PCE เดือน มิ.ย. +2.8% YoY เทา่กับเดือนก่อนแต่สูงกวา่ทีต่ลาด

คาดที่ +2.7% ดา้น PCE +2.6% สูงกว่าตลาดคาดและเดอืนกอ่น (+2.5% และ +2.4% YoY 
ตามลำดบั) ส่งผลให้ตลาดมองวา่มีโอกาสมากข้ึนที่ Fed จะคงอัตราดอกเบี้ยในเดือน ก.ย. 
- ด้านรายงานตวัเลขเศรษฐกิจอืน่ๆ ของสหรัฐฯ ภาพรวมยังออกมาดี ทั้ง Personal Income และ 

Personal Spending ที่ขยายตวั +0.3% MoM ดีขึ้นจากเดอืนก่อน ขณะที่ Initial Jobless 
Claims สิน้สุดสัปดาห์ที่ 26 ก.ค. อยู่ที่ 2.18 แสนราย ใกลเ้คียงสัปดาห์ก่อน แต่ดีกวา่ตลาดคาด 
- จีนรายงานดัชนี Official PMI Composite เดอืน ก.ค. อยู่ที ่50.2 จุด ชะลอลงจากเดือนก่อนที ่

50.7 จุด โดยเป็นการชะลอลงทั้งในส่วนภาคการผลติและภาคบริการ 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: สหรัฐฯ ตวัเลขเดือน ก.ค. ได้แก่ Nonfarm Payrolls, 

Unemployment Rate, S&P Global Manufacturing PMI และ ISM Manufacturing และ ยุโรป 
CPI เบือ้งต้นเดอืน ก.ค.   
- ติดตามรายงานผลประกอบการสำคัญวนันี้ อาทิ Exxon Mobil (ตลาดคาดรายได้ -13.6% 

และ EPS -26.9% YoY) Chevron (คาดรายได้ -8.7% และ EPS -33.1%), Nintendo (คาด
รายได้ +98.6% และ EPS -30.8%) (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Market Update) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Microsoft, Meta, Qualcomm, Lam Research, Ferrari, Kuaishou 
 
STOCK HIGHLIGHT 
- Microsoft (MSFT US, MSFT80 TB) ประกาศเพิ่มงบลงทุนสำหรับไตรมาสแรกของ

ปีงบประมาณปัจจุบันแตะระดบัสูงสุดเป็นประวตัิการณท์ี่ $3 หมืน่ลา้น เพิม่ขึ้นเกอืบ 50% YoY 
และมากกว่านักวิเคราะห์คาดที่ $2.38 หมื่นล้าน สะท้อนถึงความมัน่ใจตอ่การเติบโตอย่าง
แข็งแกร่งของธุรกิจคลาวด์ รวมถงึรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ที่เหนือความคาดหมาย 
โดยรายได้รวมอยู่ที่ $7.64 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 18.1% YoY (ดกีว่านักวเิคราะห์คาด 3.5%) 
ขณะที่ Azure มีรายไดเ้พิ่มขึน้ถึง 39% YoY ซึ่งดีกวา่นักวเิคราะห์คาดที่ 34.75% และบริษัท
คาดว่าจะเติบโตตอ่อีก 37% YoY ในไตรมาสปัจจุบนั ดีกว่านักวิเคราะห์คาดที่ 33.5% ในส่วน
ของกำไรสุทธติ่อหุ้นอยูท่ี่ $3.65 เพิ่มขึ้น 23.7% YoY (ดีกว่าคาด 8.2%)  ฝ่ายกลยุทธฯ์ ยังคง
มุมมองเชิงบวกต่อหุน้ Microsoft และแนะนำเก็งกำไรเป็นรอบ จากผลประกอบการไตรมาส
ล่าสดุที่แข็งแกร่งกว่าคาดในทุกมติิ โดยเฉพาะธุรกิจ Azure ซึ่งรายงานการเติบโตถึง 39% YoY  
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1 สิงหาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,130.98 -0.74% 

S&P500 6,339.39 -0.37% 

NASDAQ 21,122.45 -0.03% 

Europe STOXX600 546.11 -0.75% 

Japan NIKKEI225 41,069.82 1.02% 

China 
CSI300 4,075.59 -1.82% 

HSCE 8,882.95 -1.72% 

India NIFTY50 24,768.35 -0.35% 

Thailand SET 1,242.35 -0.14% 

Vietnam VN30 1,615.23 -0.95% 

Gold Gold Futures 3,293.20 -0.08% 

Oil WTI Oil Futures 69.26 -1.06% 

USD US Dollar Index 99.97 0.15% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.37% 0 

TH Gov 10Y 1.50% -1 

 



 

   
 
เร่งตัวขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าและสูงกว่าทีน่ักวเิคราะห์คาดไว้ สะท้อนถึงความต้องการใช้งาน
ที่ยังอยู่ในระดับสูงทั้งในกลุ่ม Workload ทั่วไปและ AI workload (MSFT US แนวรับ 506/475 
แนวต้าน 571/619, MSFT80 TB แนวรับ 8.05/7.55 แนวต้าน 9.10/9.85)  (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock 
Update) 
- Meta Platforms (META US, META80 TB) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ที่แข็งแกร่งเกิน

คาด โดยได้แรงหนุนจากการเตบิโตอย่างตอ่เนือ่งของธุรกิจโฆษณาที่ขับเคลือ่นด้วย AI แม้
บริษัทจะส่งสัญญาณว่าการเติบโตในไตรมาส 4 อาจชะลอตัวลง และงบลงทุนปี 2026 จะเพิ่มขึ้น
จากต้นทนุโครงสร้างพื้นฐาน AI และค่าตอบแทนบุคลากรระดับสูง โดยในไตรมาส 2 Meta ทำ
รายได้รวม $4.75 หมื่นล้าน เพิ่มขึ้น 21.6% YoY (ดีกว่านักวิเคราะห์คาด 6%) ขณะที่กำไรสุทธิ
ต่อหุ้นอยูท่ี่ $7.14 เพิ่มขึ้น 38.4% YoY (ดีกว่าคาด 21.3%) ซึ่งนักวิเคราะห์มองว่าเป็นผลจาก
การปรับปรุงระบบโฆษณาด้วย AI, การเพิม่ Engagement บน Reels รวมถึงการขยายโซลูชัน
โฆษณาใหม่ภายใต้ Advantage+ ที่ช่วยให้ผู้ลงโฆษณาสร้างวิดีโอจากภาพนิ่งไดอ้ัตโนมตัิ ฝ่าย
กลยุทธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้น Meta และแนะนำเก็งกำไรเปน็รอบ จากผลประกอบการ
ไตรมาส 2 ที่ออกมาแข็งแกร่งกว่าคาดในทุกมติิ โดยเฉพาะรายได้จากโฆษณาทีเ่ติบโต 22% 
YoY จากทั้งจำนวน Impressions ทีเ่พิม่ขึ้นและราคาต่อ Impression ที่ปรับสูงข้ึน สะทอ้น
ความสามารถของ Meta ในการใช้เทคโนโลยี AI ยกระดบัประสทิธิภาพของแพลตฟอร์มโฆษณา 
เช่น Advantage+ และ Reels ซึ่งมีบทบาทสำคัญมากข้ึนในเชิงรายได้ โดยเฉพาะใน Instagram 
ที่กลายเปน็เสาหลัก ขณะเดยีวกัน WhatsApp และ Threads ได้เร่ิมมีบทบาทเพิม่ขึ้นในภาพรวม
เชิงกลยุทธ์ (META US แนวรับ 714/670 แนวต้าน 865/905, META80 TB แนวรับ 2.94/2.76 
แนวต้าน 3.56/3.72)  (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 

 
PCE ของสหรฐัฯ ในเดอืน ม.ิย. +2.8% YOY สงูกวา่ทีต่ลาดคาดเลก็นอ้ย สะทอ้นแรงกดดนั
เงนิเฟอ้ทีย่งัไมค่ลีค่ลาย และหนนุใหต้ลาดมองวา่มโีอกาสมากขึน้ที ่FED จะคงอตัราดอกเบีย้
ในการประชมุเดอืน ก.ย. 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดลบในวันพฤหัสบด ี(DJIA -0.74%, S&P500 -0.37%, Nasdaq -0.03%) แม้จะมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นแรง
ในช่วงต้นจากการรายงานผลประกอบการของหุ้นสำคัญอยา่ง Microsoft (+3.95%) และ Meta (+11.25%) ที่ออกมาดีกวา่
คาด  อย่างไรกต็าม ตลาดถูกกดดันจากแรงขายในช่วงท้ายท่ามกลางพัฒนาการของสงครามการค้า (ที่จะถึงกำหนดเส้นตาย
ของการปรับขึ้นภาษตีอบโต้ในอตัราสูงในวันที่ 1 ส.ค.) และตวัเลขเงนิเฟอ้ PCE ของสหรัฐฯ ที่ยังไม่ชะลอลง นอกจากนี้ ตลาดรอ
ติดตามตวัเลขการจ้างงานของสหรัฐฯ (Nonfarm payrolls และ Unemployment rate) ที่จะมีการรายงานในวันนี ้

- ประธานาธิบดี Trump ประกาศชุดภาษีนำเข้าใหม่ โดยมอีัตราขัน้ต่ำทัว่โลกที ่10% และเพิ่มขึน้เป็น 15% หรือมากกว่า สำหรับ
ประเทศทีเ่กินดลุการค้ากับสหรัฐฯ ซึ่งถือเป็นการเดนิหน้าแผน “ฟืน้ฟูอตุสาหกรรมอเมริกัน” และลดการพึ่งพาการนำเข้าอยา่ง
เป็นรูปธรรม โดยมีรายละเอียดทีส่ำคัญดังนี ้

1) สหรัฐฯ ขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าจากแคนาดาเป็น 35% สำหรับสินคา้ที่ไม่รวมอยู่ในข้อตกลงการค้าอเมริกาเหนอื (USMCA) ซึ่ง
อาจทำให้ความสัมพนัธ์ทางการค้าระหว่างสองประเทศตึงเครียดมากข้ึน แม้วา่ภาษีของประเทศอืน่ส่วนใหญ่จะยังเท่าเดมิตามที่
ประกาศไว้ตั้งแตเ่ดอืนเมษายน 

2) มีมากกว่า 40 ประเทศที่จะถูกเก็บภาษีนำเข้าในอตัราใหม่ที่ 15% โดยบางประเทศโดนมากกว่านัน้ เช่น อินเดยี 25%, ไต้หวัน 
20%, แอฟริกาใต้ 30%, สว่นไทยและกัมพูชา 19% เพราะถูกมองวา่เป็นประเทศที่เกินดุลการค้ากับสหรัฐฯ และไม่ไดต้กลง
เงื่อนไขพิเศษกับรัฐบาลสหรัฐฯ ทนัเวลา 

3) เม็กซิโก ได้รับการขยายเวลาอกี 90 วันเพือ่เจรจาตอ่รองเพิ่มเตมิก่อนจะถูกเก็บภาษี ขณะที่จีนยังอยู่ในช่วงพักรบทางการค้า 
ซึ่งจะหมดอายุในวันที ่12 สิงหาคมนี้ โดยรัฐบาลสหรัฐฯ อาจขยายเวลาออกไปอีก หลังตวัแทนการเจรจาล่าสุดที่จัดขึ้นที่กรุง
สตอกโฮล์มเผยว่ามสีัญญาณทีด่ี 

- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข Core PCE เดือน มิ.ย. +2.8% YoY เท่ากับเดอืนกอ่นแตสู่งกว่าทีต่ลาดคาดที่ +2.7% ดา้น PCE 
+2.6% สูงกว่าตลาดคาดและเดือนก่อน (+2.5% และ +2.4% YoY ตามลำดับ) ขณะที่ Personal Income +0.3% MoM เร่งตัว
ขึ้นจากเดอืนกอ่นที่ -0.4% (สูงกว่าทีต่ลาดคาดที่ +0.2%) เช่นเดยีวกับ Personal Spending +0.3% MoM เร่งตัวขึ้นจากเดอืน
ก่อนเช่นเดยีวกัน (เดอืนกอ่นที่ 0.0% และตลาดคาด +0.4%) ด้านตัวเลข Initial Jobless Claims สิน้สุดสัปดาห์ที่ 26 ก.ค. อยู่ที ่
2.18 แสนราย (ตลาดคาด 2.24 แสนราย และสัปดาห์ก่อนที่ 2.17 แสนราย)  

- ทั้งนี้ หลังรายงานตัวเลขเงินเฟ้อ PCE และ Core PCE ส่งผลให้ตลาดมองโอกาสเพิ่มมากข้ึนที่ Fed จะคงอัตราดอกเบีย้ในการ
ประชุมคร้ังหน้า ต่อเนือ่งจากผลการประชุม Fed วนัก่อนที่ยังไม่ได้สง่สัญญาณรบีร้อนในการปรับลดอัตราดอกเบี้ย และส่งผลให้
ค่าเงินดอลลาร์ฯ แข็งค่าขึ้น โดยเช้านี้ FedWatch Tool ช้ีว่านักลงทนุให้น้ำหนัก 59% วา่ Fed จะคงอตัราดอกเบีย้ในการประชุม
เดือน ก.ย. จากวนัก่อนที่ให้นำ้หนกั 52% โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากเทยีบกับ 1 สัปดาหแ์ละ 1 เดอืนกอ่นหน้าที่ให้น้ำหนักเพยีง 
39% และ 5% เท่านั้น ตามลำดับ 

- ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -1.60%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -1.72% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.69% โดยดัชนี HSI ปรับตวัลดลงตอ่เนื่องเป็นวันที ่3 ติดตอ่กัน และปิดที่ระดับต่ำสดุในรอบ 2 สัปดาห์ ส่วนหนึ่ง
จากแรงกดดันหลังการรายงานตวัเลข PMI เดอืน ก.ค. สะทอ้นภาพการชะลอตัวลงของเศรษฐกิจจีน โดยหุ้นที่ปรับตัวลดลงแรง 
อาท ิCATL -4.78%, BYD -4.55%, Meituan -4.55%, Ping An Insurance -4.17% และ Pop Mart -4.13% 



 

 

- จีนรายงานดัชนี Official PMI Composite เดอืน ก.ค. อยู่ที่ 50.2 จุด ชะลอลงจากเดอืนกอ่นที่ 50.7 จุด โดยเป็นการชะลอลง
ทั้งในส่วนภาคการผลติที่ 49.3 จุด (vs. ตลาดคาดเท่ากบัเดือนก่อนที่ 49.7 จุด) และภาคบริการที่ 50.1 จุด (vs. ตลาดคาดที่ 
50.2 จุด และเดอืนกอ่นที่ 50.5 จุด) ทั้งนี้ ดัชนี PMI ภาคการผลติอยู่ในระดบัตำ่ทีสุ่ดในรอบ 3 เดอืนและต่ำกวา่ระดับ 50 ซึ่งบ่งช้ี
ถึงภาวะหดตวั สะท้อนสญัญาณที่ชัดขึ้นของการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน  ส่วนหนึ่งจากการได้รับผลกระทบของภาษีการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ ทีเ่ร่ิมมีการบังคับใช้เพิ่มเติมในช่วงที่ผ่านมา 

- หน่วยงานไซเบอร์ของจีน (CAC) เรียกตวัแทน Nvidia เข้าหารือเกีย่วกับ "ช่องโหว่ดา้นความปลอดภัย" ของชิป H20 ท่ามกลาง
ความกังวลว่าชิปอาจมีฟังก์ชันตดิตามหรือสั่งปดิจากระยะไกล ตามคำกล่าวของนักการเมอืงสหรัฐฯ ก่อนหน้านี ้สร้างความไม่
แน่นอนต่อโอกาสการฟื้นยอดขายในจีน หลังมีความหวังว่าจะได้รบัอนญุาตจากรัฐบาลสหรัฐฯ ใหก้ลับมาขายชิปดังกล่าวอีก
คร้ัง 

- คณะกรรมการการพัฒนาเกมและคณะผู้เช่ียวชาญดา้นอุตสาหกรรมเกมของจีนเปิดเผยวา่ ในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2025 โดย
ตลาดเกมจีนมีรายได้รวม RMB1.68 แสนล้าน +14.08% YoY ขณะเดยีวกันจำนวนผูเ้ลน่เกมในประเทศแตะ 679 ล้านคน 
+0.72% YoY โดยทั้งรายได้และจำนวนผู้เล่นถอืเปน็ตวัเลขสูงสดุเปน็ประวัติการณ์ ซึ่งตัวเลขดังกลา่วสะทอ้นถึงการฟืน้ตวัอย่าง
แข็งแกร่งของอุตสาหกรรมเกมในจีน หลังจากที่เคยเผชิญกับแรงกดดันจากมาตรการกำกบัดูแลในชว่งที่ผ่านมา 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ ตวัเลขเดือน ก.ค. ได้แก่ Nonfarm Payrolls (ตลาดคาด 1.04 แสนราย vs. เดอืน
ก่อน 1.47 แสนราย), Unemployment Rate (ตลาดคาด 4.2% vs. เดอืนก่อน 4.1%), S&P Global Manufacturing PMI 
(ตลาดคาด 49.7 จุด vs. เดอืนกอ่น 49.5 จุด และ ISM Manufacturing (ตลาดคาด 49.5 จุด vs. เดือนกอ่น 49.0 จุด) ยุโรป 
CPI เบือ้งต้นเดอืน ก.ค. (ตลาดคาด 1.9% YoY vs. เดอืนกอ่น 2.0%) ทั้งนี้ เช้านี้ญี่ปุ่น (48.9 จุด vs. เดอืนก่อน 48.8 จุด) และ
จีน (49.5 จุด vs. เดอืนกอ่น 50.4 จุด) เผยตวัเลข PMI ภาคการผลิต (จัดทำโดยภาคเอกชน) เดอืน ก.ค. ออกมาต่ำกวา่ระดับ 
50 จุด สะท้อนภาวะหดตวั 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการสำคัญวันนี้ อาทิ Exxon Mobil (ตลาดคาดรายได้ -13.6% และ EPS -26.9% YoY) 
Chevron (คาดรายได้ -8.7% และ EPS -33.1%), Nintendo (คาดรายได้ +98.6% และ EPS -30.8%) 

 

  



 

 

STOCK UPDATE 

   Microsoft (MSFT US, MSFT80 TB) เพิม่งบลงทนุไตรมาสแรกปีงบประมาณ 2026 แตะ $3 หมืน่ลา้น สงูสดุเปน็
ประวตักิารณ ์หลงั Azure โตแรงจากความตอ้งการ AI 

- Microsoft สร้างความประหลาดใจให้แก่นักลงทุนอีกคร้ัง หลังประกาศเพิ่มงบลงทุนสำหรับไตรมาสแรกของปีงบประมาณ
ปัจจุบันแตะระดับสูงสุดเป็นประวัตกิารณ์ที่ $3 หมื่นลา้น เพิม่ขึ้นเกอืบ 50% YoY และมากกว่านักวเิคราะห์คาดที่ $2.38 หมื่น
ล้าน สะทอ้นถึงความมัน่ใจตอ่การเติบโตอย่างแข็งแกร่งของธุรกิจคลาวด์ Azure ซึ่งล่าสดุทำรายไดเ้กิน $7.5 หมื่นล้านตอ่ปีเปน็
คร้ังแรก และกลายเป็นเสาหลักในการผลักดันรายได้จากกระแสปญัญาประดิษฐ ์(AI) 

- หุ้นของ Microsoft ปรับตัวขึน้ในช่วงการซื้อขายหลังตลาดปิด หลังรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ของปีงบประมาณที่ผ่าน
มา (สิน้สุด มิถุนายน 2025) ที่เหนือความคาดหมาย โดยรายได้รวมอยู่ที่ $7.64 หมื่นล้าน เพิ่มขึน้ 18.1% YoY (ดีกว่า
นักวิเคราะห์คาด 3.5%) ขณะที่ Azure มีรายไดเ้พิม่ขึ้นถึง 39% YoY ซึ่งดีกว่านักวเิคราะห์คาดที่ 34.75% และบริษัทคาดว่าจะ
เติบโตต่ออีก 37% YoY ในไตรมาสปัจจุบัน ดีกว่านักวเิคราะห์คาดที่ 33.5% ในส่วนของกำไรสุทธติ่อหุ้นอยูท่ี่ $3.65 เพิ่มขึ้น 
23.7% YoY (ดีกว่าคาด 8.2%) 

- Amy Hood, CFO ของ Microsoft ยืนยันว่าการลงทุนจำนวนมหาศาลนี้ “ผูกพนักับสญัญาที่มอียูจ่ริงกับลูกค้า” ซึ่งทำให้
บริษัทมั่นใจวา่ทุกดอลลารท์ี่ใช้จ่ายมีเปา้หมายรองรับชัดเจน โดยในไตรมาสล่าสุด Microsoft ใช้งบลงทุนไป $2.42 หมื่นล้าน 
เพิ่มขึน้ 27% YoY และสูงกว่าคาดที่ $2.31 หมื่นล้าน 

- Microsoft ยังเปิดเผยเป็นคร้ังแรกว่า AI assistant ในชุด Microsoft 365 หรือ “Copilot” มีผู้ใช้งานประจำรายเดือนเกนิ 100 
ล้านรายแลว้ แม้จะยังนอ้ยกว่าคูแ่ข่งอย่าง Gemini ของ Google ทีม่ีผู้ใช้ 450 ล้านราย แต่ก็ถือเปน็พัฒนาการที่สะท้อนว่า
ผลิตภัณฑ์ AI กำลังเข้าสู่การใช้งานในระดับองค์กรอย่างจริงจัง 

- บริษัทระบดุ้วยว่า ทิศทางของการลงทุนในอนาคตจะยังคงครอบคลุม “สินทรัพย์ทีม่ีอายุใช้งานยาว” อย่างศูนย์ขอ้มลู แม้ก่อน
หน้านี้จะเคยแจ้งนักลงทนุว่าในปีงบประมาณ 2026 การใช้จ่ายจะโน้มเอียงไปทางอุปกรณ์ทีม่ีอายสุั้นอย่างชิป AI มากข้ึน 
Jonathan Neilson รองประธานฝ่ายนักลงทุนสัมพนัธ์ของ Microsoft กล่าวว่า การลงทุนยังคงมีความยดืหยุ่น และจะเนน้เพิม่
กำลังการผลติเพือ่ให้เพยีงพอกบัดีมานด์ทีเ่พิ่มขึน้อย่างตอ่เนือ่ง 

- นอกจากความร่วมมอืกับ OpenAI ซึ่งทำให้ Microsoft ไดส้ิทธิพเิศษในการเข้าถึงเทคโนโลยีระดับแนวหน้าและสามารถพัฒนา
แอปพลิเคชัน AI ได้รวดเร็วทันใจ บริษัทยังพยายามลดการพึ่งพา OpenAI ลงดว้ยการสร้างโมเดลภายในเอง และเป็นพนัธมติร
กับบริษัท AI รายอืน่ เช่น xAI ของ Elon Musk, Meta, และ Mistral จากฝร่ังเศส ซึ่งทั้งหมดนี้สามารถให้บริการผ่าน Azure 

- อย่างไรก็ตาม ความสัมพันธ์กับ OpenAI ยังคงเป็นประเด็นที่ตลาดตดิตามใกล้ชิด โดยเฉพาะกระแสข่าวว่าทั้งสองฝ่ายกำลัง
เจรจาข้อตกลงใหม่ ท่ามกลางความไม่แน่นอนว่า Microsoft จะยังคงมีสิทธิ์เข้าถึงเทคโนโลยีหลักของ OpenAI เพียงใด หาก
บริษัทสตาร์ตอัปนีเ้ปลี่ยนสถานะเป็น Public-benefit corporation 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อหุน้ Microsoft และแนะนำ “เก็งกำไรเปน็รอบ” จากผลประกอบการไตรมาสล่าสุดที่
แข็งแกร่งกว่าคาดในทุกมิต ิโดยเฉพาะธุรกิจ Azure ซึ่งรายงานการเติบโตถึง 39% YoY เร่งตัวขึ้นจากไตรมาสกอ่นหน้าและสูง
กว่าที่นักวิเคราะห์คาดไว้ สะท้อนถึงความตอ้งการใช้งานที่ยังอยู่ในระดับสูงทั้งในกลุ่ม Workload ทัว่ไปและ AI workload โดย 



 

 

 

ผู้บริหารยืนยันว่าการลงทุนด้าน AI infrastructure สว่นใหญ่เป็นการลงทุนที่ผูกพันกับสัญญาจริงกับลูกค้าซึ่งช่วยตอกย้ำ
ความมัน่ใจใน Demand ระยะยาวได้อยา่งชัดเจน 

- นอกจาก Azure แล้ว รายได้จากบริการอื่นของ Microsoft ก็เติบโตดีกว่าคาด ไมว่่าจะเป็น Commercial Microsoft 365 ที่มี
ผู้ใช้งาน Copilot เกิน 100 ล้านราย และมีรายได้ตอ่ผู้ใช้ (RPU) เพิม่ขึ้นอย่างมนีัยสำคัญ การเติบโตของ Windows, Gaming 
และบริการ Consumer อื่น ๆ ยังช่วยสะทอ้นอุปสงค์ที่ยืดหยุน่และ Diversified ได้ดี  

- แม้จะมีประเด็นทีต่ลาดติดตามอย่างความสัมพนัธ์ระหว่าง Microsoft กับ OpenAI และความไม่แนน่อนในโครงสร้างความ
ร่วมมอืระยะยาว แต่บริษัทได้เร่ิมกระจายความเสี่ยงผ่านการพัฒนาโมเดล AI ภายใน และเปน็พันธมติรกับบริษัท AI ช้ันนำอื่น ๆ 
เพิ่มเตมิ ซึ่งสามารถให้บริการผ่าน Azure เช่นเดยีวกัน 

- อีกหนึ่งปัจจัยที่สะท้อนภาพความแข็งแกร่ง คือการเพิม่งบลงทุน (CapEx) เป็นระดับสูงสดุเปน็ประวตัิการณ์ที่ $3 หมืน่ล้าน สูง
กว่าทีต่ลาดคาดเกือบ 30% และเติบโต 50% จากปีก่อน ซึ่งไมเ่พียงแต่ยืนยันวา่บริษัทเห็นโอกาสล่วงหน้าใน AI มากกว่าที่ตลาด
ประเมิน แตย่ังช่วยสนับสนนุกลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับศนูย์ข้อมูล AI ให้ยังคงมีโมเมนตมัตอ่เนือ่ง ทั้งนี ้ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคง
มุมมองบวกต่อกลุ่มหุ้น AI datacenter และแนะนำเก็งกำไรตอ่เนื่องในหุ้นกลุ่มเซมิคอนดักเตอร์ เช่น Nvidia, AMD, Broadcom, 
Marvell, TSMC, Micron และ SK Hynix 

   ความเสี่ยงสำคัญที่ควรระวัง 1) การแข่งขันด้าน AI รุนแรงข้ึน 2) ความไม่แน่นอนของความรว่มมอืกับ OpenAI 3) CapEx สูง
ต่อเนือ่ง 4) Valuation อยู่ในระดบัสูง 

 

   Meta Platforms (META US, META80 TB) เผยรายได-้กำไรไตรมาส 2 เตบิโตอยา่งแขง็แกรง่ หนนุราคาหุน้ปรบัตวัขึน้
ในชว่ง After Hours แมเ้ตอืนตน้ทนุ AI ปหีนา้เรง่ตวัและรายไดไ้ตรมาส 4 อาจโตชะลอตวั 

- Meta รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ที่แข็งแกร่งเกนิคาด โดยได้แรงหนุนจากการเติบโตอย่างตอ่เนื่องของธุรกิจโฆษณาที่
ขับเคลือ่นด้วย AI ส่งผลให้หุ้น META ปรับตัวขึ้นในชว่งการซื้อขายนอกเวลาหลังปิดตลาด แม้บริษัทจะส่งสัญญาณวา่การ
เติบโตในไตรมาส 4 อาจชะลอตัวลง และงบลงทนุปี 2026 จะเพิ่มขึน้จากต้นทุนโครงสร้างพื้นฐาน AI และค่าตอบแทนบุคลากร
ระดับสูง 

- ในไตรมาส 2 Meta ทำรายได้รวม $4.75 หมื่นล้าน เพิม่ขึ้น 21.6% YoY (ดีกวา่นักวเิคราะห์คาด 6%) ขณะที่กำไรสทุธิตอ่หุ้น
อยู่ที่ $7.14 เพิ่มขึน้ 38.4% YoY (ดีกว่าคาด 21.3%) ซึ่งนักวเิคราะห์มองว่าเป็นผลจากการปรับปรงุระบบโฆษณาด้วย AI, การ
เพิ่ม Engagement บน Reels รวมถึงการขยายโซลูชันโฆษณาใหม่ภายใต ้Advantage+ ที่ช่วยให้ผูล้งโฆษณาสร้างวิดีโอจาก
ภาพนิ่งไดอ้ัตโนมตัิ 

- สำหรับไตรมาส 3 Meta คาดวา่รายได้จะอยู่ในช่วง $4.75-$5.05 หมื่นล้าน สูงกวา่นักวเิคราะห์คาดที่ $4.62 หมื่นล้าน โดยมี
แรงหนุนจากค่าเงินดอลลารส์หรัฐฯ ทีอ่่อนลงซึ่งอาจช่วยหนนุรายได้ประมาณ 1% 

 

 



 

 

- อย่างไรก็ตาม Meta ระบุชัดว่า ไม่ได้ให้แนวโน้มรายได้สำหรับไตรมาส 4 แตเ่ตอืนว่าการเติบโตเมื่อเทียบปตี่อปีในช่วงนัน้อาจต่ำ
กว่าไตรมาส 3 ซึ่งสะทอ้นถึงความระมัดระวังต่อทิศทางเศรษฐกิจในช่วงปลายปี ประเด็นนี้เองเปน็จุดที่นักลงทนุจับตา เนือ่งจาก
ในช่วงหลายไตรมาสที่ผ่านมารายได้ของ Meta เติบโตแบบเร่งตวัตอ่เนื่อง 

- แม้จะมีผลประกอบการแข็งแกร่ง แต่ Meta ได้ปรับเพิ่มกรอบล่างของงบลงทนุทั้งปีข้ึนจาก $6.4 หมื่นล้าน เป็น $6.6 – $7.2 
หมื่นล้าน โดย Meta ระบุว่าต้นทนุที่สูงข้ึนมาจากการลงทุนโครงสร้างพื้นฐานเพือ่รองรับ AI ขั้นสูง และค่าใช้จ่ายดา้นบุคลากร
ระดับสูงทีเ่พิ่มขึน้อย่างมนีัยสำคญั 

- Meta ยังระบุว่าในปี 2026 บริษัทคาดว่าทั้งค่าใช้จ่ายรวมและงบลงทุนจะเพิม่ขึ้นมากกว่าป ี2025 โดยสาเหตุหลักยังคงเป็น
ต้นทนุของโครงการ AI เช่น การสร้างศูนย์ข้อมลูใหม่, ฮาร์ดแวร์ขั้นสูง และการจ้างนักวิจัย AI ช้ันนำเพื่อผลักดันโครงการ 
“Superintelligence” ที่ Mark Zuckerberg, CEO ประกาศทุ่มเงนิหลายแสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อเปน็ผู้นำในสนามนี้ 

- หลังจากที่โมเดล Llama 4 เปิดตัวแบบไมเ่ปรี้ยงนัก Meta พยายามเร่งเคร่ืองใหมด่้วยการลงทุน $1.43 หมื่นล้านใน Scale AI 
และดึงตัว Alexandr Wang, CEO วัย 28 ปีที่ขึ้นแทน่มหาเศรษฐี มาร่วมพัฒนา AI ภายใน Meta ซึง่มีการเสนอแพ็คเกจ
ค่าตอบแทนรวมกว่า $100 ล้านเพื่อดึงดดูบุคลากร AI จากคู่แข่ง 

- ในดา้นธุรกิจหลัก รายได้จากโฆษณายังคงเป็นเสาหลัก Instagram โดยเฉพาะ Reels มบีทบาทสำคัญมากข้ึน โดยข้อมูลจาก 
eMarketer ระบวุ่า Reels จะกลายเป็นแหล่งรายได้หลักและมสีัดสว่นเกินคร่ึงที่เป็นรายได้ในธุรกิจโฆษณาของบริษัทในสหรัฐฯ ปี
นี้ ขณะที ่Meta ยังเร่งขยายรายได้จาก WhatsApp และ Threads ซึ่งในเดอืนกอ่นบริษัทไดแ้ต่งตั้ง Connor Hayes เป็นหัวหน้า
ทีม Threads อยา่งเป็นทางการ เพื่อแยกตัวจากร่มเงาของ Instagram 

- แม ้Meta จะเผชิญคดีผูกขาดในสหรัฐฯ จากการถือครอง Instagram และ WhatsApp ซึ่งอาจนำไปสู่คำสั่งขายกิจการบางสว่น
ในอนาคต แต่กระบวนการทางกฎหมายยังอยู่ในขัน้ตอนการยืน่เอกสารและน่าจะใช้เวลาถึงปลายปีจึงจะมีความชัดเจน 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อหุน้ Meta และแนะนำเกง็กำไรเป็นรอบ จากผลประกอบการไตรมาส 2 ทีอ่อกมา
แข็งแกร่งกว่าคาดในทุกมิต ิโดยเฉพาะรายได้จากโฆษณาทีเ่ติบโต 22% YoY จากทั้งจำนวน Impressions ทีเ่พิ่มขึน้และราคาตอ่ 
Impression ที่ปรับสูงข้ึน สะทอ้นความสามารถของ Meta ในการใช้เทคโนโลยี AI ยกระดบัประสทิธภิาพของแพลตฟอร์ม
โฆษณา เช่น Advantage+ และ Reels ซึ่งมบีทบาทสำคัญมากข้ึนในเชิงรายได้ โดยเฉพาะใน Instagram ที่กลายเป็นเสาหลัก 
ขณะเดยีวกัน WhatsApp และ Threads ไดเ้ร่ิมมบีทบาทเพิ่มขึน้ในภาพรวมเชิงกลยุทธ ์

- แมบ้ริษัทจะส่งสัญญาณว่ารายได้ไตรมาส 4 อาจเติบโตชะลอลงเมือ่เทียบกบัไตรมาส 3 และเตอืนถึงค่าใช้จ่ายที่เพิม่ขึ้นในปี 
2026 จากการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐาน AI และบุคลากรระดับสูง แต่การที่ Meta ยังคาดการณ์รายได้ไตรมาส 3 สูงกว่าที่
นักวิเคราะห์ประเมินไว้ อาจเปน็ปัจจัยช่วยคลายความกังวลของนักลงทุนในระยะสัน้ได้ โดยเฉพาะเมือ่พิจารณาว่าอตัรากำไรจาก
การดำเนินงานยังอยู่ในระดับสูงที ่43% ซึ่งยังไม่สะท้อนแรงกดดันดา้นตน้ทนุในเชิงลึกในตอนนี้ 

- ฝ่ายกลยุทธฯ์ มองว่า แม้ Meta จะอยู่ในช่วงลงทุนอยา่งหนักเพือ่ปูทางสู่การแข่งขันด้าน AI และโครงการ Superintelligence 
ในระยะยาว ซึ่งตอ้งตดิตามวา่จะกระทบมาร์จ้ินมากนอ้ยเพียงใด แตใ่นระยะสัน้ถึงกลาง บริษัทแสดงให้เห็นถึงความสามารถในการ
ขับเคลือ่นรายได้จากธุรกิจหลักได้อยา่งมีประสทิธิภาพ โดยมีฐานผู้ใช้งานขนาดใหญ่ และแพลตฟอร์มที่สามารถตอ่ยอดโอกาส
ทางธุรกิจใหม่ๆ ได้อีกมาก จึงยังเหมาะกับการเก็งกำไรตามจังหวะตลาด โดยเฉพาะในช่วงที่มีโมเมนตัมเชิงผลประกอบการหนุน
อยู ่



 

 

   ความเสี่ยงสำคัญที่ควรระวัง 1) แนวโน้มรายได้ไตรมาส 4 อาจโตชะลอลง 2) การแข่งขันดา้นโฆษณาและผู้ใช้งานจากคู่แข่งที่
สูงข้ึน 3) การกำกับดแูลและคดีผกูขาดในสหรัฐฯ อาจนำไปสู่คำสั่งขายกิจการบางสว่น 4) ความไม่แน่นอนในการ Monetize 
โครงการระยะยาว 

 

   Qualcomm (QCOM US) -7.73% หลงัรายไดก้ลุม่หลกัตำ่กวา่คาด แมร้ายไดร้วมและ EPS สงูกวา่คาด 

- Qualcomm รายงานรายได้รวมไตรมาส 3/2025 (เม.ย.-มิ.ย.) อยู่ที่ $1.04 หมื่นลา้น +10.3% YoY (สูงกวา่คาด 0.30%) 
ขณะที่กำไรสทุธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยูท่ี่ $2.77 +18.9% YoY (สูงกว่าคาด 2.0%) 

- กลุ่ม IoT ยังแข็งแกร่ง โดยเตบิโต 24% YoY สนบัสนุนกลยุทธ์การกระจายรายได้ของบริษัท ซึ่ง CEO Cristiano Amon ระบุวา่ 
สะทอ้นศักยภาพของ Qualcomm ในการใช้ประโยชน์จากการเติบโตของ AI โดยเฉพาะการประมวลผลที่ปลายทาง (AI at the 
Edge) อย่างไรก็ตาม รายได้จากธุรกิจสมาร์ตโฟน (Handsets) ซึ่งเป็นธุรกิจหลัก อยู่ที่ $6.3 พันลา้น ต่ำกว่าคาดที่ $6.5 
พันลา้น  

- บริษัทยังคงให้แนวโน้มรายได้ไตรมาสหนา้อยูท่ี่ช่วง $1.03–$1.11 หมื่นล้าน โดยมีค่ากลางอยูท่ี่ $1.07 หมื่นล้าน (สูงกวา่คาด
ที่ $1.06 หมื่นล้าน) และ Adjusted EPS อยู่ที่ $2.75–$2.95 โดยมีค่ากลางที ่$2.85 (สูงกว่าคาดที ่$2.84) สะท้อนมมุมองเชิง
บวกตอ่การฟื้นตัวแม้ยังเผชิญความกังวลเร่ืองดมีานด์สมาร์ตโฟน, การสูญเสียดลีกับ Apple และความไมแ่นน่อนจากภาษี
การค้าในอนาคต 

 

   Lam Research (LRCX US) -4.29% ขณะทีแ่นวโนม้รายไดแ้ละกำไรยงัคงแขง็แกรง่ หนนุจากดมีานดอ์ปุกรณผ์ลติชปิ AI 

- Lam Research รายงานรายได้ไตรมาสลา่สดุ (Q4/2025) ที่ $5.17 พันล้าน +33.58% YoY (สงูกว่าคาด 3.37%) ขณะที่
กำไรสุทธิตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $1.33 +63.4% YoY (สูงกวา่คาด 10.09%) 

- แนวโนม้ไตรมาสแรกปีงบประมาณหน้า (Q1/2026) บริษัทยังคาดรายได้และ EPS สูงกว่าคาดการณ์ตลาดอย่างมนีัยสำคัญ 
โดยประเมินรายได้จะอยูท่ี่ $5.2 พันล้าน (± $300 ล้าน) สูงกวา่คาดการณ์ของตลาดที่ $4.63 พันล้าน ขณะทีป่ระมาณการกำไร
สุทธิตอ่หุ้นอยู่ที ่$1.20 (± $0.10) สูงกว่าคาดการณ์ของตลาดที่ $1.00 

- โดยบริษัทมองว่า แรงหนุนหลักมาจากความตอ้งการอุปกรณ์ผลิตชิปขั้นสูงที่ใช้ในชิปประมวลผล AI ซึ่งกำลังเร่งตัวขึ้นจากการ
แข่งขันของผู้พัฒนาชิปทั่วโลก เพือ่รองรับการประมวลผลทีม่ากข้ึนในยุค AI 

- แม้จะมีความผนัผวนจากนโยบายภาษีของรัฐบาลสหรัฐฯ ภายใตป้ระธานาธิบดี Donald Trump ทีอ่าจส่งผลตอ่ตน้ทุนใน
อุตสาหกรรมชิป แต่ Lam Research ยังสามารถเติบโตไดอ้ย่างแข็งแกร่ง สวนทางกับ ASML ทีเ่พิ่งออกมาเตอืนว่ารายได้ปี 
2026 อาจไม่เติบโต 

 

 

 



 

 

   Ferrari (RACE IM, RACE US) -11.65% หลงับรษิทัรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ตำ่คาด พรอ้มทัง้ใหแ้นวโนม้ทัง้ปี
ไมส่ดใส 

- รายได้รวมอยู่ที่ 1.79 พันล้านยโูร +4.4% YoY (ต่ำกวา่คาด 2.0%) ขณะที่ EPS อยู่ที่ 2.38 ยูโร +3.9% YoY (ต่ำกวา่คาด 
0.1%) 

- จำนวนรถยนต์ทีส่่งมอบในไตรมาสนี้อยู่ที่ 3.49 พันคัน +0.3% YoY (ตำ่กว่าคาด 0.6%) โดยรถที่ขายด ีอาทิ Roma Spider, 
296 GTS และ Purosangue 

- ยอดส่งมอบรถยนต์ในยุโรป ตะวันออกกลาง แอฟริกา ลดลง 0.5% YoY ดา้นยอดส่งมอบที่จีน ฮ่องกง ไต้หวัน ลดลง 1.4% 
YoY ขณะที่ยอดส่งมอบในสหรัฐฯ เพิม่ขึ้น 1.2% YoY  

- สำหรับแนวโน้มในปี 2025 บริษัทคาดรายไดอ้ยูท่ี่ 7.0 พันล้านยูโร (ต่ำกว่าตลาดคาดที่ระดับ 7.2 พันลา้นยูโร) และคาด EPS 
อยู่ที่ 8.6 ยูโร (ตำ่กว่าตลาดคาดที่ระดับ 9.0 ยูโร) 

- อย่างไรก็ตาม ประเด็นเร่ืองภาษกีารค้ากับสหรัฐฯ บริษทัได้ให้มุมมองเชิงบวก โดยบริษัทระบุวา่ “ไมม่ีผลกระทบที่สำคัญจาก
ภาษีนำเขา้ใหม่ของสหรัฐฯ ต่อรถยนต์จาก ยุโรป” อีกทั้งระบวุ่า ความเสี่ยงเรือ่งผลกระทบตอ่อตัรากำไรข้ันต้น 50 bps ทีเ่คย
ประกาศเมือ่ 27 มี.ค. ได้หายไปแลว้ เนือ่งจากการบรรลุขอ้ตกลงทางการค้าระหว่างยุโรปและสหรัฐฯ 

 

   Kuaishou (1024 HK) +6.35% หนนุโดย Sentiment เชงิบวกจากงาน World Artificial Intelligence Conference 
(WAIC) 2025 ที่จัดระหว่างวนัที่ 26–28 ก.ค. และรายงานวิจัยจาก CMBI ทีเ่นน้การเติบโตของฟเีจอร์ AI ภายใตแ้บรนด ์Kling 
AI ทั้งนี้ Haitong International ปรับราคาเป้าหมายของ Kuaishou ขึ้นแรง 47% สู่ระดับ HK$91 พร้อมคาดกำไรสุทธิปรับปรุง 
(Adjusted Net Profit) ไตรมาส 2 ที่ RMB5 พันล้าน หนุนความเช่ือมั่นของนักลงทุนต่อศักยภาพ AI เชิงพาณิชย์ของ
แพลตฟอร์มนี้ในระยะกลางถึงยาว 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 

 


