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2Q68 Results Note 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 3.06  3.30 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

2Q68 กำไรปกติลดลง QoQ... และคาดยังลงต่อเนื่องใน 3Q68   5.77  4.80 
     

 
• BBGI รายงานผลประกอบการงวด 2Q68 เผชิญขาดทุนสุทธิ 39.8 ล้านบาท จากที่เคย

เป็นกำไรสุทธิ 128.5 ล้านบาทในงวด 1Q68 กดดันหลักจากผลขาดทุนสต็อกน้ำมัน
รวม NRV สุทธิเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 134 ล้านบาท จากเพียง 4.0 ล้านบาท ในงวดก่อนหน้า  

• อีกทั้ง กำไรปกติงวด 2Q68 ลดลง 28.9%qoq มาอยู่ที่ 94.2 ล้านบาทกดดันจากทั้ง
ธุรกิจไบโอดีเซลและเอทานอล ที่ปริมาณขายโดยรวมลดลง QoQ จากความต้องการ
ใช้ไบโอดีเซลที่อยู่ในระดับต่ำ และการบริหารสต็อกเอทานอลไว้จำหน่ายในช่วงปลายปี 
รวมถึงราคาโอดีเซล และเอทานอลที่อ่อนตัว QoQ จากสต็อกในประเทศที่อยู่ในระดับสูง  
  

• ส่งผลให้กำไรปกติ 1H68 อยู่ที่ 226.7 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 61.0%yoy และคิดเป็น 49.3% 
ของประมาณการเดิมปี 2568 โดยฝ่ายวิจัยได้ปรับลดประมาณการกำไรปกติปี 2568-
69 ลง 16.7% และ 17.5% จากเดิม มาอยู่ที่ 383.2 และ 494.0 ล้านบาท ตามลำดับ 
เพ่ือสะท้อนการปรับเลื่อนโครงการ SAF ที่ล่าช้าจากแผนเดิม และปรับลดอัตรากำไร
ของโครงการดังกล่าวให้สอดคล้องกับสถานการณ์ปัจจุบันภายใต้หลักความระมัดระวัง 

• ภายใต้ประมาณการใหม่ คาดกำไรปกติปี 2568 เติบโต 31.8%yoy จากการรับรู้
สัดส่วนธุรกิจไบโอดีเซลเพิ่มขึ้นเป็น 100% จากเดิม 70% เป็นหลัก  

• ช่วงสั้นงวด 3Q68 คาดกำไรปกติลดลง QoQ จากยอดขายไบโอดีเซลที่ลดลง ตามช่วง 
low season และราคาขาย B100 และเอทานอลที่คาดยังอ่อนตัว QoQ แม้ชดเชยได้
บางส่วนจากปริมาณขายเอทานอลที่คาดเพ่ิมขึ้น ตามแผนการขายของ BBGI ก็ตาม  
 

• FV ใหม่ปี 2568 อยู่ที่ 3.3 บาท/หุ้น (เดิม 4.0 บาท/หุ้น) โดยอิง EPS ปี 2568 ใหม่ที่ 0.27 
บาท/หุ้น (เดิม 0.32) และ PER เฉลี่ยเท่าเดิมที่ 12.5 เท่า ช่วงสั้นยังไม่มีปัจจัยที่โดดเด่น
เข้าขับเคลื่อนราคาหุ้น ขณะที่ปัจจัยพื้นฐานระยะยาว ยังเห็นแนวโน้มกำไรที่ทยอยฟื้นตัว
ได้ต่อเนื่อง YoY และคาดหวังปันผลเฉลี่ยได้ 4-6% /ปี คงน้ำหนักการลงทุน Neutral 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  

  
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways Down 
แนวรับ : 2.88  บาท 
แนวต้าน : 3.36/3.82  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.30 0.32 -6%
2569F 0.30 0.37 -19%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 9.9             215.1          383.2            494.0         535.2         
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) (8.2)           290.7          383.2            494.0         535.2         
EPS(บำท) 0.01           0.1              0.3                0.3             0.4             
Norm EPS (บำท) (0.0)           0.2              0.3                0.3             0.4             
PER (x) 457.3         21.0            11.8              9.1             8.4             
DPS (บำท) 0.05           0.10            0.16              0.20           0.22           
Dividend Yield (%) 1.6% 3.2% 5.1% 6.6% 7.1%
จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 1,446         1,446          1,446            1,446         1,446         

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

 

Neutral 
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1Q68 กำไรสทุธ ิและกำไรปกตเิพิม่ขึน้ จากคา่ใชจ้า่ยในการดำเนนิงานทีล่ดลง  

BBGI รายงานผลประกอบการงวด 2Q68 พลิกกลับเปน็ผลขาดทนุ 39.8 ล้านบาท จากงวด 1Q68 ที่เปน็กำไรสุทธ ิ
128.5 ล้านบาท กดดันจากรายการพิเศษที่มีการบันทึกเป็นผลขาดทุนสต็อกรวม NRV สุทธิ เพิม่ขึ้นมาอยูท่ี่ 134 
ล้านบาท จากเดมิ 4.0 ล้านบาท ในงวด 1Q68 

อีกทั้งกำไรจากการดำเนิงานปกติปรับตวัลดลง 28.9%qoq มาอยู่ที่ 94.2 ล้านบาท โดยหลักเป็นผลมาจากรายได้
จากการขายโดยรวมทีอ่่อนตวั 29.7%qoq มาอยู่ที่ 5.4 พันล้านบาท จากปริมาณจำหน่ายผลติภณัฑ์ไบโอดเีซลที่
ลดลง 4.4%qoq มาอยู่ที่ 83.3 ล้านลิตร จากความตอ้งการใช้นำ้มันสำเร็จรูปทีอ่อ่นตัวตามการเร่ิมเข้าสู่ช่วง low 
season ในฤดูฝน และราคาขาย B100 ที่ลดลง 22.7%qoq มาอยู่ที่ 35.6 บาท/ลติร จากสต็อกน้ำมันปาลม์ใน
ประเทศที่ยังอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้ราคาน้ำมันปาลม์ดบิในประเทศปรับตัวลดลง QoQ ประกอบกบักลุ่มธุรกิจเอทา
นอลมีปริมาณขายลดลง 30.2%qoq มาอยูท่ี่ 46.5 ล้านลติร ตามแผนบริหารการขายของ BBGI ทีโ่ดยปกติจะเก็บ
สตอ็กไว้ขายในช่วง 2H68 ที่คาดจะมีอัตรากำไรที่ดีกวา่ช่วง 1H68 อีกทั้งราคาเอทานอลปรับตวัลดลง 11.7%qoq 
มาอยู่ที่ 19.4 บาท/ลิตร จากความตอ้งการใช้ในประเทศทีย่ังอยู่ในสภาวะชะลอตัว และปริมาณสตอ็กในประเทศทีอ่ยู่
ในระดับสูง ประกอบกบัราคาวัตถุดบิกากนำ้ตาลปรับตัวลดลงตามผลผลติทีอ่อกสู่ตลาดมากขึน้ ส่งผลให้
ภาพรวมกำไรข้ันต้น (ไม่รวมผลขาดทุนจาก NRV) งวดนีล้ดลง 36.3%qoq มาอยู่ที่ 180.6 ล้านบาท โดยอตัรากำไร
ขั้นต้น (GPM) ลดลงมาอยูท่ี่ 4.8% จากเดมิ 5.3%  

อย่างไรก็ตาม ยังมีแรงหนนุได้บางส่วนจากค่าใช้จ่าย SG&A ทีล่ดลง 3.9%qoq มาอยู่ที่ 104.3 ล้านบาท จากตน้ทนุ
ในการจัดจำหน่ายที่ลดลงสอดคล้องกับยอดขายผลิตภัณฑ์ทั้งไบโอดีเซล และเอทานอลทีล่ดลง QoQ นอกจากนี้
ต้นทนุทางการเงินลดลง 8.4%qoq มาอยู่ที่ 17.9 ล้านาบาท จากการทยอยชำระคืนงนต้นทีม่ีภาระดอกเบี้ยของ
ทางบริษัทฯ  

โดยรวมแล้วส่งผลให้กำไรปกติ 1H68 อยู่ที่ 226.7 ล้านบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้น 61.0%yoy และคิดเปน็สัดสว่น 49.3%
ของประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2568 เดิมที่ฝ่ายวิจัยได้ประเมินไว ้ 

ปรบัลดประมาณการกำไรป ี2568 เปน็ตน้ไป...3Q68 คาดกำไรลดลง QoQ 

ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปกติปี 2568 - 2569 ลง 16.7% และ 17.5% จากเดิม มาอยูท่ี่ 383.2 ล้านบาท 
และ 494.0 ล้านบาท ตามลำดับ เพื่อสะทอ้นการ COD โครงการผลิตเช้ือเพลิงอากาศยานยั่งยนื (SAF) ที่ล่าช้ากวา่
แผนเดิมของทางบริษัทฯ จากปัญหาด้านการก่อสร้าง และการบริหารจัดการโครงการที่ยังล่าช้า รวมถึง
ผลตอบแทนของกำไรที่คาดยังอยูใ่นระดับต่ำกว่าที่บริษัทฯเคยให้มมุมองไว้ในช่วงก่อนหน้า จากราคาน้ำมนัปรุง
อาหารใช้แลว้ (Used Cooking Oil : UCO) ซึ่งเปน็ต้นทุนวัตดุดิบในการผลิตเชื้อเพลิง SAF ที่มีราคาสูงข้ึน ส่งผลให้
อัตรากำไรของ SAF มีแนวโนม้ทีล่ดลง ดังนั้น ฝา่ยวิจัยจึงปรับเลือ่นสมมติฐานการรับรู้โครงการดังกล่าวในปี 2568 
มาอยู่เพยีง 30 วัน จากเดิม 330 วัน รวมถึงประลดอัตรากำไรข้ันต้น (GPM) เฉลีย่ในปี 2568 – 2569 ลงมาอยู่ที ่
15.7% จากเดิม 19.3% ให้อยู่ภายใต้หลังความระมัดระวังมากข้ึน 

ภายใต้ประมาณการใหม ่ส่งผลให้กำไรปกติปี 2568 -2569 เพิ่มขึน้ 31.8%yoy และ 28.9%yoy ตามลำดับ  หนนุ
จากการรับรู้กำไรจากบริษัท บีบจีีไอ ไบโอดีเซล จำกัด (BBGI-BI) ที่เพิม่ขึ้น หลังจาก BBGI เพิ่มสดัส่วนการลงทนุ
เป็น 100% จากเดิม 70% ตั้งแต่ป ี2568 เป็นต้นไป รวมถึงปริมาณขายเอทานอลที่คาดยังเติบโตขึ้นได้เล็กน้อย YoY 
ตามภาพรวมของเศรษฐกิจภายในประเทศไทย  

ช่วงสั้นงวด 3Q68 คาดกำไรปกติออ่นตัวลง QoQ กดดันหลักจากปริมาณขายไบโอดเีซลที่คาดจะปรับตัวลดลง 
ตามกาลเข้าสู่ช่วง low season ของการใช้น้ำมนัในช่วงฤดูฝน รวมถึงธุรกิจเอทานอลที่คาดราคาขายยังปรับตัว
ลดลงต่อเนือ่ง จากสตอ็กเอทานอลที่ยังอยู่ในระดบัสูง แมป้ริมาณขายเอทานอลคาดจะปรับตวัเพิ่มขึ้น ตามแผน
บริหารการขายของ BBGI กต็าม  
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การดำเนนิการดา้น ESG ของ BBGI 
Environment (E): มุ่งพัฒนาธุรกิจนวัตกรรมชีวภาพ รวมถึงให้บริการที่ปลอดภัยต่อผูบ้ริโภคและสิ่งแวดล้อม โดย
จะจัดให้มีกระบวนการวเิคราะห์และประเมินความเสีย่ง รวมถึงมีการประเมินความยั่งยืนอย่างรอบด้านก่อนตัดสินใจ
เข้าลงทนุในธุรกิจใหม่ๆ พร้อมแสวงหาธุรกิจนวัตกรรมใหม่ๆเพือ่ตอ่ยอดธุรกิจชีวภาพ อีกทั้งยังมีการนำนวัตกรรม
ตามแนวทางเศรษฐกิจชีวภาพ เศรษฐกิจหมุนเวียน และเศรษฐกิจกิจสีเขียว (BCG Model) มาใช้เพือ่สร้างมูลค่าเพิม่ 
และพฒันาการใช้ทรัพยากรอย่างคุ้มค่า นอกจากนี้ยังให้ความสำคัญในประเดน็การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมอิากาศ
จากการปล่อยก๊าซเรือนกระจก จึงกำหนดมาตรการบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจกในระดับองค์กรขึ้นด้วย  

Social Contribution (S): มุ่งปฏิบัตติ่อผูม้ีสว่นไดเ้สยีของบริษทั รวมถึงนำหลักเศรษฐกิจพอเพียงมาใช้ในการ
ส่งเสริมสนบัสนุนความเป็นอยู่ทีด่ีของชุมชน และให้ความช่วยเหลอืกลุ่มผูท้ี่ได้รับความเดอืดร้อนจากภัยพิบตัิตา่งๆ
ในระดับทีเ่หมาะสม นอกจากนีย้ังมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคม และปฏิบตัิตามกฏหมายอย่างเคร่งครัด โดย
ได้มีการจัดทำนโยบายความรับผดิชอบทางธุรกิจต่อการเคารพสทิธิมนุษยชน โดยใช้หลักสทิธิมนุษยชนกับธุรกิจ
ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และใช้กรอบการดำเนนิงานด้านสิทธมินุษยชนตามหลักการช้ีแนะของ UN 
Guiding Principles on Business and Human Rights : UNGPs 3 ด้าน ได้แก่ 1)คุ้มครอง (Protect), เคารพ 
(Respect), เยยีวยา (Remedy) มาเปน็แนวทาง  

Governance (G): มุ่งมั่นดำเนนิธุรกิจตามหลักกำกบักิจการที่ด ี (Corporate Governance หรือ CG Code) 
ของคณุกรรมการกำกับหลักทรพัย์และตรวจสอบหลักทรัพย์ ภายใต้ระบบปฏิบตัิงานที่โปร่งใส่ ตรวจสอบได้ เป็น
องค์กรที่มีจริยธรรม ซึ่งจะช่วยสร้างคุณค่าให้กิจการอย่างยั่งยืน และสร้างความเช่ือมัน่ให้กับผู้มสี่วนได้เสียทุกฝ่าย 
โดย บริษัทได้จัดทำ นโยบายกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยอิงตามหลกักำกับดูแลของ ก.ล.ต. เพื่อให้พนักงานทุกฝา่ย
ปฏิบัตติามอยา่งเคร่งครัด 

ESG Comment: BBGI มุ่งดำเนนิธุรกิจควบคู่กับการให้ความสำคัญด้าน ESG โดยได้รับ SET ESG Ratings ใน
ระดับ AA ซึ่งนอกจากจะช่วยดึงดดูให้นักลงทุนมีความสนใจมากข้ึนแล้ว ยังมสี่วนช่วยในการดำเนินธรุกิจ เช่น การใช้
เทคโนโลยีพัฒนาต่อยอดวัตถดุิบชีวภาพให้เปน็ผลติภัณฑ์ชีวภาพที่มีมลูค่าสูง ส่งผลให้มีอตัรากำไรที่สูงข้ึน ถือเป็น
การต่อยอดการเตบิโตของบริษัทได้ดีในระยะยาว 
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ตารางผลการดำเนงิานยอ้นหลงัรายไตรมาส  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
เปา้หมายสดัสว่น EBITDA ของ BBGI  สดัสว่นรายไดข้อง BBGI 

 

 

 
ท่ีมา : BBGI  ท่ีมา : BBGI 

 
 

ESG   ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1. ความเสี่ยงจากราคาต้นทนุวตัถดุิบ รวมไปถึงราคาขายเอทา
นอลและไบโอดีเซล มีความผันผวนตามกลไกตลาดในแต่ละช่วง 

2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ในการขายเอทานอล
และไบโอดเีซล รวมไปถึงการจัดหากากน้ำตาลจากโรงงาน KSL 

3. ความเสี่ยงจากการจัดหาสาธารณูปโภคที่อาจไม่เพยีงพอ ด้าน
การขนส่งทีอ่าจเกิดอบุัตเิหตุหรือผลกระทบต่อคุณภาพสนิค้า 

4. ความเสี่ยงดา้นการเปลี่ยนแปลงนโยบายสนับสนุนของทาง
ภาครัฐ เช่น การปรับสัดส่วนโครงสร้างน้ำมนัไบโอดีเซล เปน็ตน้ 

ท่ีมา : BBGI  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

Key Data (ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 %QoQ %YoY 1H68F 1H67 %YoY
รำยไดร้วม 3,526    4,240    4,958    5,209    5,365    6,659    5,387    3,789    -29.7% -27.3% 9,177    10,167    -9.7%
ตน้ทนุขำย (3,410)   (4,047)   (4,719)   (5,061)   (5,223)   (6,405)   (5,108)   (3,743)   -26.7% -26.1% (8,850)   (9,780)    -9.5%
ก ำไรขัน้ตน้ 116       193       239       147       143       254       280       47         -83.3% -68.4% 326       387         -15.6%
ดอกเบีย้และรำยไดอ่ื้น 6           16         10         22         4           48         5           11         128.3% -50.6% 15         32           -51.5%
ก ำไรกอ่นดอกเบีย้และภำษี 48         135       165       89         38         140       172       (33)        -119.0% -136.5% 139 254 -45.2%
ดอกเบีย้จำ่ย (20)        (18)        (16)        (22)        (20)        (19)        (20)        (18)        -8.4% -17.7% (37)        (38)         -1.9%
ก ำไรปกติ (4)        79       109      32       72       78       133      94       -28.9% 198.9% 226.7   140.8    61.0%
ก ำไรสุทธิ 2         79       120      40       (12)      68       129      (40)      -131.0% -200.3% 89       160       -44.4%
EPS (บำท) 0.00     0.16     0.24     0.08     (0.02)    0.13     0.25     (0.08)    -131.0% -200.3% 0.18     0.32      -44.4%
Norm EPS (บำท) (0.01)    0.16     0.22     0.06     0.14     0.15     0.26     0.19     -28.9% 198.9% 0.45     0.28      61.0%
Gross Margin 3.3% 4.5% 4.8% 2.8% 2.7% 3.8% 5.2% 1.2% 3.6% 3.8%
Net Profit Margin -0.1% 1.9% 2.2% 0.6% 1.3% 1.2% 2.5% 2.5% 1.0% 1.6%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ BBGI 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก ำไรขำดทนุ (ล้านบาท)   งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดร้วม 22,192      19,728      19,849      19,974      กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย (21,409)     (18,899)     (18,951)     (19,071)     ก าไรส าหรับปี 336         386         498         540         

ก าไรข ัน้ตน้ 783           830           898           903           รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (442)          (373)          (376)          (380)          คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 479         618         628         638         

EBIT 432           500           611           647           ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0            -         -         -         

ดอกเบีย้จา่ย (78)           (58)           (48)           (41)           อืน่ๆ 189         58          48          41          

รายไดอ้ืน่ๆ 91            40            40            40            เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (1,000)     (140)        (74)         (18)         

EBT 354           442           563           606           กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ (26)         921         1,099      1,200      

ภาษีเงนิได ้ (18)           (56)           (65)           (66)           กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

ก าไรปกติ 291           383           494           535           เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -         -         -         -         

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx -           -           -           -           เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (327)        (16)         (200)        (200)        

รายการพเิศษอืน่ ๆ (76)           -           -           -           กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ (1,272)     (1,608)     (251)        (258)        

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 121           3              4              4              กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

ก าไรสทุธิ 215           383           494           535           เพิม่/ลด เงนิกู ้ (1,154)     433         (312)        (276)        

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -         -         -         -         

การเตบิโตของรายได ้ 61.3% -11.1% 0.6% 0.6% อืน่ๆ 738         (203)        (278)        (337)        

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ 2080.1% 78.2% 28.9% 8.3% เพิม่/ลด จา่ยปันผล (72)         (145)        (230)        (296)        

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 3.5% 4.2% 4.5% 4.5% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (416)        230         (589)        (613)        

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 1.0% 1.9% 2.5% 2.7% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 547         90          348         677         

งบก ำไรขำดทนุรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดร้วม 5,209        5,365        6,659        5,387        เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 547         90          348         677         

ตน้ทนุขาย (5,061)       (5,223)       (6,405)       (5,108)       ลกูหนีก้ารคา้ 1,847      1,519      1,528      1,538      

ก าไรข ัน้ตน้ 147           143           254           280           สนิคา้คงเหลอื 1,074      1,701      1,706      1,716      

รายไดอ้ืน่ๆ 22            4              48            5              สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 3,467-      3,309-      3,582-      3,931-      

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (84)           (108)          (168)          (104)          ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 5,707      5,289      4,862      4,424      

EBIT 89            38            140           172           สนิทรพัยร์วม 13,728    15,002    14,911    14,894    

ดอกเบีย้จา่ย (22)           (20)           (19)           (20)           

EBT 68            18            120           152           เจา้หนีก้ารคา้ 907         1,096      1,042      1,049      

ภาษีเงนิได ้ (6)             (7)             1              (24)           หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 1,884      2,631      2,590      2,552      

ก าไรปกติ 32            72            78            133           หนีส้นิการเงนิระยะสัน้ 354         192         149         112         

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx -           -           -           -           หนีส้นิการเงนิระยะยาว 1,136      1,203      978         781         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 8              (84)           (10)           (4)             หนีส้นิรวม 4,368      5,216      4,857      4,597      

สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 22            23            54            (1)             

ก าไรสทุธิ 40            (12)           68            129           ทนุทีช่ าระแลว้ 3,615      3,615      3,615      3,615      

การเตบิโตของรายได ้ 5.1% 3.0% 24.1% -19.1% สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 1,951      1,951      1,951      1,951      

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ -66.9% -131.2% -647.6% 89.2% ก าไรสะสม 2,028      2,267      2,531      2,770      

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 2.8% 2.7% 3.8% 5.2% สว่นของผูถ้อืหุน้ 9,360      9,786      10,054    10,297    

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 0.8% -0.2% 1.0% 2.4% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 13,728    15,002    14,911    14,894    

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
Current Ratio (เทา่) 1.4           1.1           1.2           1.3           ปรมิาณผลติเอทานอล (ลา้นลติร/ปี) 150.6      155.1      159.8      164.6      

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 14.5          11.7          13.0          13.0          ราคาขายเอทานอล (บาท/ลติร) 29.0        26.0        26.0        26.0        

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 19.8          13.6          11.1          11.1          ปรมิาณผลติไบโอดเีซล (ลา้นลติร/ปี) 440.0      440.0      440.0      440.0      

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 24.3          18.9          17.7          18.2          ราคาขายไบโอดเีซล (บาท/ลติร) 35.0        33.0        33.0        33.0        

Debt to Equity Ratio 0.5           0.5           0.5           0.4           ราคาตน้ทนุมันส าปะหลัง (บาท/กโิลกรัม) 8.0         7.5         7.5         7.5         

Net Gearing ratio (%) 13.7% 22.2% 15.9% 9.6% ราคาตน้ทนุกากน ้าตาล (บาท/กโิลกรัม) 6.0         5.5         5.5         5.5         

ROAA (%) 1.6% 2.7% 3.3% 3.6% น ้ามันปาลม์ดบิ (CPO) 33.0        30.0        30.0        30.0        

ROAE (%) 2.2% 4.0% 5.0% 5.3% จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 1,446.0   1,446.0   1,446.0   1,446.0   


