
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ดัชนตีลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันจันทร์ ด้วยแรงซือ้เก็งกำไรหลังตลาดร่วงหนักในวันศุกร์
ก่อนหน้า (1 ส.ค.) จากความคาดหวังว่า Fed จะปรบัลดอตัราดอกเบี้ยลงในเดือนกันยายน 
- ประธานาธิบดี Trump โพสต์ขอ้ความว่า สหรัฐฯ จะปรบัขึ้นภาษนีำเข้าจากอินเดียเนือ่งจากซือ้
น้ำมนัจากรัสเซียในปริมาณมาก ทางด้านอนิเดยีกล่าววา่จะใช้มาตรการเพื่อปกปอ้งผลประโยชน์
ของประเทศ และโต้กลับว่าการกระทำของ Trump นั้นไร้เหตุผล 
- นอกจากนี้ Trump ยังได้โพสต์ขอ้ความแสดงความไม่พอใจต่อตัวเลขการจ้างงานในสัปดาห์
ก่อน ซึ่ง Trump กล่าวหาว่ามีการโกงตัวเลขเพือ่เอื้อประโยชน์ตอ่พรรคเดโมแครต และลดทอน
ความสำเร็จของพรรครีพับลิกนั 
- หลังตวัเลขการจ้างงานเมือ่วันศุกร์ออกมาออ่นแอ ทำให้นักลงทุนคาดการณ์ว่า Fed อาจปรับ
ลดอตัราดอกเบี้ยลงในการประชมุ 3 คร้ังที่เหลอืของปีนี้ 
- นักลงทุนจับตาการประชุมประจำปีของธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่เมอืงแจ็กสัน โฮล รัฐไวโอมิง ใน
วันที่ 21-23 ส.ค. นี้ เพือ่หาสญัญาณแนวโนม้ของอัตราดอกเบี้ยในระยะข้างหน้า 
- Citi ได้ปรบัเพิม่การคาดการณร์าคาทองคำในช่วง 3 เดอืนข้างหน้าสู่ระดบั $3,500/ออนซ์ จาก
เดิมที่ $3,300/ออนซ์ โดยระบุว่า ความวติกกังวลเกี่ยวกับการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 
และปัญหาเงินเฟอ้ทีเ่ป็นผลมาจากมาตรการภาษีศุลกากรนั้น 
- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ Trade Balance, S&P Global Services PMI 
เดือน ก.ค. และ ISM Services, ยโูรโซน Services PMI และ PPI, จีน Services PMI 
- ตดิตามรายงานผลประกอบการสำคัญวันนี้ อาทิ Pfizer, Infineon Technologies, 
Advanced Micro Devices, SMCI (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Market Update) 
 - ข่าวหุ้นอปัเดต: กลุม่ EV จีน, On Semiconductor, Spotify, Tesla, Xiaomi, Pop Mart 
 
STOCK HIGHLIGHT 
- ภาพรวมตลาด EV จนีเดอืนกรกฎาคม ยอดสง่มอบของ BYD ชะลอตวัครัง้แรกของป ี ขณะที ่

Xpeng, Xiaomi, Leapmotor และ Aito โตเดน่ สว่น Geely เรง่เดนิหนา้ขยายตลาดรถพลงังาน
ใหมต่อ่เนือ่ง ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมองว่าหุ้นในกลุ่มรถยนตพ์ลังงานใหม่ (NEV) ของจีนยังมี
โอกาสสำหรับการเก็งกำไรเป็นรอบ โดยแนะนำ BYD (1211 HK แนวรับ 110/100 แนวต้าน 
122/134, BYDCOM80 TB แนวรับ 0.45/0.40 แนวต้าน 0.52/0.60, XPeng (9868 HK แนว
รับ 70/65 แนวต้าน 80/85, XPEV US แนวรับ 17.4/16.1 แนวตา้น 20.7/22.8), Xiaomi (1810 
HK แนวรับ 51.75/45.75 แนวต้าน 58/61.5, XIAOMI80 TB แนวรับ 22.1/20.1 แนวต้าน 
24.2/25.5) และ Geely (175 HK แนวรบั 17.1/15.5 แนวต้าน 19.7/20.6) ซึ่งต่างมีจุดแข็ง
เฉพาะตัวที่สนับสนุนแนวโน้มการเติบโตในระยะกลางถึงยาวจากกระแสการเปลี่ยนผ่านสู่
พลังงานสะอาดและเทคโนโลยีขับเคลื่อนอัจฉริยะ แมว้่าระยะสั้นยังตอ้งระมัดระวังมากขึ้นจากแรง
กดดันดา้นราคาและความกังวลตอ่รถมือสองไมล์ศูนย์ทีอ่าจบัน่ทอนความเช่ือมั่น แต่การที่
ภาครัฐเร่ิมเข้ามาแสดงจุดยนืและมีมาตรการชะลอการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรง เปน็สญัญาณ 
 

       

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

                                     
ธรรมรัตน์ กิตติสิริพัฒน์ 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 045116 

                                          
เอกรัฐ ศรีภูสิตโต 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 118166 

 
กัฐสพันธ ตั้งเจริญอนันต์ 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์                                        
 

ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
ทีมฝ่ายวิจัย 

                                        
  

 
 

 

5 สิงหาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,173.64 1.34% 

S&P500 6,329.94 1.47% 

NASDAQ 21,053.58 1.95% 

Europe STOXX600 540.60 0.90% 

Japan NIKKEI225 40,290.70 -1.25% 

China 
CSI300 4,070.70 0.39% 

HSCE 8,893.48 1.01% 

India NIFTY50 24,722.75 0.64% 

Thailand SET 1,229.40 0.91% 

Vietnam VN30 1,653.22 2.42% 

Gold Gold Futures 3,374.40 0.80% 

Oil WTI Oil Futures 66.29 -1.54% 

USD US Dollar Index 98.78 -0.36% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.1923% -2 

TH Gov 10Y 1.4740% -3 

 



 

   
 
เชิงบวกทีอ่าจช่วยประคอง Sentiment ของกลุม่ได้ในระยะใกล ้ และควรตดิตามพฒันาการ
เหล่านี้อยา่งใกล้ชิด (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 
- Spotify (SPOT US) +5.01% หลงับรษิทัปรบัขึน้ราคาพรเีมยีมทัว่โลก หวงัหนนุการเตบิโตของ

รายได ้ แม้จะยังไมเ่ปิดเผยอัตราการปรับขึ้นของแต่ละประเทศอย่างเป็นทางการ แตต่ัวอย่างที่
เปิดเผยคือราคาสมาชิกรายเดอืนในประเทศแห่งหนึ่งในยุโรปจะเพิม่จาก €10.99 เป็น €11.99 
หรือคิดเป็นการปรับขึ้นประมาณ 9% ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรหุ้น Spotify (SPOT 
US แนวรบั 630/534 แนวต้าน 712/785) แม้ผลประกอบการไตรมาสล่าสุดจะตำ่กว่าคาดจาก
รายได้และกำไรที่ถูกกดดนัหลายด้าน ไม่ว่าจะเป็นผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่น หรือ
ค่าใช้จ่ายค่าตอบแทนพนักงานทีเ่พิ่มขึ้นจากราคาหุ้นที่ปรับตัวสูงข้ึน แต่บริษทัยังมีปัจจัย
สนับสนนุทีส่ำคัญจากฝั่งผู้ใช้งานแบบพรีเมียมซึ่งเป็นแหล่งรายได้หลัก โดยจำนวนสมาชิกพ
รีเมียมในไตรมาส 2 เพิ่มขึ้นเป็น 276 ล้านราย สูงกวา่ที่นักวิเคราะหค์าด และในไตรมาส 3 บริษัท
คาดว่าจะเพิ่มขึน้อีกเป็น 281 ล้านราย ซึ่งยังคงสูงกว่าประมาณการของตลาดอย่างต่อเนือ่ง 
(รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 

 
นกัลงทนุจบัตาการประชมุประจำปขีอง FED ทีเ่มอืงแจก็สนั โฮล รฐัไวโอมงิ ในวนัที ่21-23 
ส.ค. นี ้เพือ่หาสญัญาณแนวโนม้ของดอกเบีย้ในระยะขา้งหนา้ ทัง้นี ้ในอดตีตลาดมกัตอบรบั
เชงิบวกในชว่งการประชมุดงักลา่วจากความคาดหวงัเรือ่งนโยบายการเงนิทีผ่อ่นปรน 

 
Source: Fed, MarketWatch, Bloomberg, ASPS Global Strategy 

Year 5 -Day Before 5 -Day After Across  P eriod
2010 -2.6% 4.1% 1.3%
2011 1.6% 3.9% 5.6%
2012 -0.2% 2.7% 2.6%
2013 -0.3% -1.1% -1.4%
2014 1.9% 0.2% 2.1%
2015 -2.4% -1.8% -4.2%
2016 -0.7% -0.1% -0.7%
2017 0.4% 1.3% 1.7%
2018 0.6% 1.5% 2.1%
2019 2.6% 0.1% 2.7%
2020 2.9% -0.8% 2.1%
2021 1.5% 1.5% 3.0%
2022 -2.0% -5.5% -7.4%
2023 0.1% 3.2% 3.3%
2024 0.5% 1.4% 1.9%
Avg. 0.3% 0.7% 1.0%

Avg.  (ex 2022) 0.4% 1.2% 1.6%

S &P 5 00 Return During Jackson Ho le



 

 

MARKET UPDATE 

- ดัชนตีลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันจันทร์ ด้วยแรงซือ้เก็งกำไรหลังตลาดร่วงหนักในวันศุกร์ก่อนหน้า (1 ส.ค.) ขณะเดยีวกัน 
นักลงทุนได้รับแรงหนุนจากความคาดหวังว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับลดอตัราดอกเบี้ยลงในเดือนกันยายน หลัง
การเปิดเผยตวัเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรต่ำกวา่ที่คาดการณ์ไว้ โดย DJIA +1.34, S&P500 +1.47% และ Nasdaq 
+1.95% ทั้งนี้ หุ้น 10 จาก 11 กลุ่มในดัชนี S&P500 ปิดบวก นำโดยกลุ่มบริการด้านการสือ่สาร +2.6% และกลุ่มเทคโนโลยี 
+2.15% ขณะที่กลุ่มพลังงาน -0.44% 

- ราคาหุ้น Spotify ซึ่งเปน็แพลตฟอร์มสตรีมเพลง พุ่งขึ้น +5% หลังจากบริษัทประกาศแผนปรับขึ้นค่าบริการรายเดอืนสำหรับ
แพ็คเกจพรีเมยีมในบางตลาดตั้งแต่เดอืนกนัยายนเป็นต้นไป ขณะทีร่าคาหุ้น Tesla ดีดตัวขึ้น +2.2% หลังบริษัทอนุมตัิการมอบ
หุ้นจำนวน 96 ล้านหุน้ให้แก่ Elon Musk คิดเป็นมูลค่าราว $2.9 หมื่นลา้น 

- ประธานาธิบดี Trump โพสต์ขอ้ความบนแพลตฟอร์ม Truth Social ว่า สหรัฐฯ จะปรับขึน้ภาษีนำเข้าจากอินเดีย โดยอินเดีย
ไม่เพียงแต่ซือ้น้ำมนัจากรัสเซียในปริมาณมาก แต่ยังนำน้ำมันสว่นใหญ่ดังกล่าวไปซื้อขายต่อตลาดในตลาดเพือ่ทำกำไรอย่าง
มาก ทางด้านรัฐบาลอนิเดยีกล่าวว่าจะใช้มาตรการเพือ่ปกปอ้งผลประโยชน์ของประเทศ และโต้กลบัว่าการกระทำของ
ประธานาธิบดี Trump นั้นไร้เหตผุล 

- นอกจากนี้ Trump ยังไดโ้พสต์ขอ้ความแสดงความไม่พอใจต่อตัวเลขการจ้างงานในสัปดาห์ก่อน ซึง่ Trump กล่าวหาวา่มีการ
โกงตัวเลขเพือ่เอือ้ประโยชนต์่อพรรคเดโมแครต และลดทอนความสำเร็จของพรรครีพับลิกัน โดยระบุว่า "การปรับตัวเลขคร้ัง
ใหญ่เหล่านี้มีการทำขึ้นเพื่อกลบเกลื่อนและปกปิดตัวเลขปลอมทางการเมอืงที่มีการปรุงแต่ง โดยมีเปา้หมายเพือ่ลดทอน
ความสำเร็จอนัยิ่งใหญ่ของพรรครีพับลิกันให้ดูไม่น่าประทับใจ!!! ผมจะเลอืกคนทีด่ีเยี่ยมมาแทนที่คนที่ถูกปลดออก ขอบคุณที่ให้
ความสนใจในเร่ืองนี้ จงทำให้อเมริกากลับมายิ่งใหญ่อีกคร้ัง!" 

- หลังตวัเลขการจ้างงานเมือ่วันศุกร์ออกมาออ่นแอ ทำให้นักลงทุนคาดการณ์ว่า Fed อาจปรับลดอตัราดอกเบีย้ลงในการ
ประชุม 3 คร้ังที่เหลือของปีนี้ โดยเช้านี้ FedWatch Tool ของ CME Group บ่งช้ีว่า นักลงทุนให้น้ำหนัก 94% ที่ Fed จะปรบัลด
อัตราดอกเบี้ยลง 25bps สู่ระดบั 4.00-4.25% ในการประชุมเดอืน ก.ย. หลังจากที่ให้น้ำหนักเพียง 64% เมื่อ 1 เดอืนกอ่นหนา้ 
ขณะที่คาดหวังวา่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงเพิม่เติมในการประชุมเดอืน ต.ค. (น้ำหนัก 68%) และ ธ.ค. (น้ำหนัก 57%) อีก
อย่างละ 25bps สู่ระดบั 3.50-3.75% ณ สิ้นปนีี ้

- ทั้งนี้ นักลงทนุจับตาการประชุมประจำปีของธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่เมืองแจ็กสัน โฮล รัฐไวโอมิง ในเดอืนนี้ เพื่อหาสัญญาณ
บ่งช้ีทิศทางอตัราดอกเบี้ยของ Fed ในช่วงเวลาทีเ่หลอืของปีนี้ ซึ่งงานดังกล่าวจะมีขึ้นในวันที่ 21-23 ส.ค. ในหัวข้อ "Labor 
Markets in Transition: Demographics, Productivity, and Macroeconomic Policy" โดยมีธนาคารกลางสหรัฐฯ สาขา
แคนซัส ซติี้เปน็เจ้าภาพจัดการประชุม โดย Jerome Powell ประธาน Fed จะขึ้นกล่าวสุนทรพจน์ในวนัศุกร์ที่ 22 ส.ค. (เวลา 
10.00 น. ตามเวลาสหรัฐฯ หรือตรงกับเวลา 21.00 น. ตามเวลาไทย) 

- ธนาคารรายใหญ่ของสหรัฐฯ อย่าง Citi ได้ปรับเพิม่การคาดการณ์ราคาทองคำในช่วง 3 เดอืนขา้งหน้าสู่ระดับ $3,500/ออนซ ์
จากเดิมที่ $3,300/ออนซ์ โดยระบุว่า ความวติกกังวลเกี่ยวกบัการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และปัญหาเงินเฟอ้ทีเ่ป็นผล
มาจากมาตรการภาษีศุลกากรนัน้ มีแนวโนม้ที่จะยังคงเพิม่ขึ้นในช่วงคร่ึงหลังของปีนี้ และเมือ่รวมกบัสกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐฯ ที่
อ่อนค่าลงแล้ว ปัจจัยเหล่านี้จะผลกัดันให้ราคาทองคำปรับตวัขึ้นแตะระดับสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ 

 



 

 

- สหรัฐฯ เผยตัวเลข Durable Goods Orders เดอืน มิ.ย. ที่ -9.4% MoM ใกล้เคียงกับตลาดคาด แตอ่่อนแอลงจากเดือนก่อน
หน้า (vs. ตลาดคาด -9.3% และเดือนกอ่น +16.5%) ด้านยูโรโซน รายงานดัชน ีSentix Investor Confidence ออกมาอ่อนแอ
ที่ -3.7 จุด ในเดอืน ส.ค. ต่ำกวา่ตลาดคาดและเดอืนกอ่น (vs. ตลาดคาด 6.9 จุด และเดือนก่อน 4.5 จุด) 

- ดัชนี Hang Seng (HSI) +0.92%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.01% และ Hang Seng TECH (HSTECH) 
+1.55% หลังได้แรงหนุนจากการปรับตัวขึน้ของหุ้นกลุ่ม Big Tech นำโดย Tencent +2.80%, NetEase +2.18% และ Xiaomi 
+2.15% ด้านหุ้นกลุม่เกมปรบัตวัขึ้นแรงนำโดย Tencent (700 HK) +2.80% และ NetEase (9999 HK) +2.18% หลังบริษัท
รายงานรายได้จากการเลน่เกมเพิ่มขึ้น โดย Tencent ระบุถึงยอดขายเกมบน iOS ในจีน (21 ก.ค. - 27 ก.ค.) เพิ่มขึ้น 3% WoW 
หนุนจากเกม Dungeon & Fighter Mobile ที่ได้รับความนิยมมากขึ้น ขณะทีท่าง NetEase ระบุรายได้จากเกมเพิ่มขึน้เช่นกนั 
+5% WoW โดยได้รับแรงหนุนจากเกม Where Winds Meet ได้รับความสนใจมากขึ้นจากการออกเวอร์ชันอัปเดตใหม่ 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ Trade Balance เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาดขาดดุล $61 พันลา้น vs. เดอืนก่อน 
ขาดดลุ $71.5 พันล้าน), S&P Global Services PMI เดือน ก.ค. (คาด 55.2 จุด vs. เดือนก่อน 52.9 จุด) และ ISM Services 
เดือน ก.ค. (คาด 51.5 จุด vs. เดอืนกอ่น 50.8 จุด), ยูโรโซน Services PMI เดอืน ก.ค. (คาด 51.2 จุด vs. เดอืนก่อน 50.5 จุด) 
และ PPI เดอืน มิ.ย. (คาด 0.6% YoY vs. เดือนก่อน 0.3%) และจีน Services PMI เดือน ก.ค. (คาด 50.4 จุด vs. เดอืนก่อน 
50.6 จุด) ด้านญี่ปุ่น เช้านี้รายงาน Services PMI เดือน ก.ค. ที่ 53.6 จุด ใกล้เคียงกับเดอืนก่อนที่ 53.5 จุด 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการสำคัญวันนี้ อาทิ Pfizer (ตลาดคาดรายได้ +1.7% YoY, EPS -3.2%), Infineon 
Technologies (คาดรายได ้+0.3%, EPS -21.7%), Advanced Micro Devices (คาดรายได้ +27.3%, EPS -29.3%) และ 
SMCI (คาดรายได้ +13.2%, EPS -29.5%) 

 

  



 

 

STOCK UPDATE 

     ภาพรวมตลาด EV จนีเดอืนกรกฎาคม ยอดสง่มอบของ BYD (1211 HK, BYDCOM80 TB) ชะลอตวัครัง้แรกของป ี
ขณะที ่Xpeng (9868 HK, XPEV US), Xiaomi (1810 HK, XIAOMI80 TB), Leapmotor (9863 HK) และ Aito โตเดน่ สว่น 
Geely (175 HK) เรง่เดนิหนา้ขยายตลาดรถพลงังานใหมต่อ่เนือ่ง 

- แมต้ลาดรถยนต์ไฟฟ้า (EV) ของจีนจะเผชิญแรงกดดันจากการแขง่ขันด้านราคาที่รุนแรงข้ึน แต่ BYD ยังคงรักษาตำแหน่งผูน้ำ
ไว้ได้ในเดือนกรกฎาคม แม้ว่ายอดส่งมอบจะลดลงเป็นคร้ังแรกของปี ขณะเดียวกนัแบรนด์รองอย่าง Xpeng, Xiaomi, 
Leapmotor และ Aito กลับโชว์ผลงานเติบโตต่อเนือ่ง สะท้อนถึงการแข่งขันที่ผันผวนในตลาด EV ใหญ่ที่สุดของโลก 

- BYD มียอดส่งมอบรถ 341,030 คันในเดอืนกรกฎาคม ลดลงจาก 377,628 คันในเดือนมิถุนายน ถือเปน็การลดลงรายเดอืน
คร้ังแรกของปีนี้ (-9.7% MoM) และเติบโตเพยีง 0.07% เมื่อเทยีบกับปีก่อนหน้า ท่ามกลางแรงกดดนัจากการลดราคาราว 30% 
ของรุ่นไฮบริดและ EV ระดับเร่ิมตน้ในเดือนพฤษภาคม ซึ่งได้จุดกระแสการแข่งขันทางด้านราคาในอุตสาหกรรม จนรัฐบาลกลาง
จีนต้องออกมาเตอืนให้หยุดการแข่งขันเกินความพอดี 

- ด้านผู้ผลติรายอื่นในกลุ่ม NEV Top Tier อย่าง Li Auto และ Nio รายงานยอดส่งมอบทีล่ดลงตอ่เนื่องเช่นกนั โดย Li Auto ส่ง
มอบได้ 30,731 คัน ลดลงจาก 36,279 คันในเดอืนมิถุนายน (-15.3% MoM) และหดตวั 39.7% เทยีบกับปีกอ่นหนา้ ขณะที่ 
Nio ส่งมอบได้ 21,017 คัน ลดลงจากระดับสูงสดุของปีในเดือนมิถนุายนที่ 24,925 คัน (-15.7% MoM) โดยทั้งสองแบรนดต์่าง
เปิดตัวรุ่นใหม่ในวันที่ 31 กรกฎาคม ได้แก่ Li i8 SUV พลังงานไฟฟ้าล้วน และ Nio L90 SUV ซึ่งจะเร่ิมส่งมอบรุ่น 6 ทีน่ั่งในเดือน
สิงหาคม และรุ่น 7 ทีน่ั่งในเดือนกนัยายน 

- ในทางกลับกนั แบรนดอ์ย่าง Xpeng, Leapmotor, Aito และ Xiaomi ต่างมีผลงานโดดเดน่ในเดือนเดียวกัน ซึ่ง Xpeng ทำ
สถิตสิ่งมอบสูงสุดเป็นประวตัิการณ์ที่ 36,717 คัน และเปน็เดอืนที่ 9 ติดตอ่กันที่ยอดส่งมอบทะลุ 30,000 คัน โดยมีแผนเปิดตัว 
Xiaopeng P7 เจเนอเรชันใหม่ในวันที่ 6 สิงหาคม ขณะที่ Aito ซึ่งอยู่ภายใตพ้ันธมติร Huawei Harmony Intelligent Mobility 
Alliance มีบทบาทชัดเจนในการขับเคลือ่นยอดขาย โดยส่งมอบไดถ้ึง 47,752 คันในเดือนกรกฎาคม ในจำนวนนี้เปน็รุ่น Wenjie 
มากถึง 40,753 คัน 

- Leapmotor ที่ได้รับการสนบัสนุนจาก Stellantis ยักษ์ใหญ่จากยุโรป มียอดส่งมอบสูงสุดนบัตั้งแต่ก่อตั้งบริษัทที่ 50,129 คัน 
ขณะที่ Xiaomi ซึ่งเขา้ตลาด EV ได้เพียงไม่นานได้โชวต์ัวเลข 30,000 คัน เตบิโตจาก 25,000 คันในเดือนมิถุนายน โดยไดแ้รง
หนุนจาก SUV รุ่นใหม่ YU7 ที่เปดิตัวเมือ่ตน้เดือนกรกฎาคม 

- Xiaomi ยังตอกย้ำความมุ่งมัน่ในธุรกิจ AI และ EV ด้วยการเปดิตวัโมเดลเสียงโอเพ่นซอร์สช่ือ “MiDashengLM-7B” ซึ่ง
นำไปใช้งานทั้งในรถยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในบ้าน โดยเปน็การผสมเทคโนโลยีของตนเองเข้ากบัโมเดลโอเพ่นซอร์สจาก Alibaba 
(Qwen2.5-Omni-7B) เพื่อสร้างความไดเ้ปรียบในระบบนิเวศเทคโนโลยีของตนเอง การเคลือ่นไหวนีเ้กิดขึ้นในช่วงที่บริษัท
เทคโนโลยีจีนรายใหญต่่างเร่งพฒันาโมเดล AI เพือ่แข่งขันกับผูน้ำระดับโลกอยา่ง OpenAI โดยเนน้ไปที่การใช้งานที่ครอบคลมุ
ทั้งภาพ เสียง และวดิีโอ 

 

 



 

 

- ในกลุม่แบรนด์ทีย่อดส่งมอบคงที่นั้น Zeekr ซึ่งอยู่ภายใต้เครือ Geely รายงานยอดส่งมอบ 16,977 คัน แทบไม่เปลี่ยนแปลง
จากเดือนมิถนุายน ขณะที่บริษัทแม่อยา่ง Geely Automobile ซึ่งยงัจำหน่ายทั้งรถยนต์สนัดาปและรถยนตพ์ลังงานใหม ่(NEV) 
มียอดขายรวมในเดอืนกรกฎาคมอยู่ที่ 237,717 คัน เพิ่มขึ้น 58% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน และขยายตวั 0.7% จากเดอืน
ก่อนหน้า โดยในจำนวนนีเ้ป็นรถยนต์ NEV ถึง 130,124 คัน เติบโตถึง 120% เทียบกับปีกอ่นหน้า สะทอ้นถึงการเปลี่ยนผ่าน
อย่างมนีัยสำคัญของกลุ่ม Geely เข้าสู่ตลาดรถพลังงานใหม่ 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมองว่าหุ้นในกลุ่มรถยนตพ์ลังงานใหม่ (NEV) ของจีนยังมีโอกาสสำหรับการเก็งกำไรเป็นรอบ โดย
แนะนำ BYD (1211 HK แนวรับ 110/100 แนวต้าน 122/134, BYDCOM80 TB แนวรับ 0.45/0.40 แนวตา้น 0.52/0.60, 
XPeng (9868 HK แนวรับ 70/65 แนวตา้น 80/85, XPEV US แนวรับ 17.4/16.1 แนวต้าน 20.7/22.8), Xiaomi (1810 HK 
แนวรับ 51.75/45.75 แนวต้าน 58/61.5, XIAOMI80 TB แนวรับ 22.1/20.1 แนวต้าน 24.2/25.5) และ Geely (175 HK แนวรับ 
17.1/15.5 แนวต้าน 19.7/20.6) ซึ่งต่างมีจุดแข็งเฉพาะตวัทีส่นับสนุนแนวโนม้การเติบโตในระยะกลางถึงยาวจากกระแสการ
เปลี่ยนผ่านสู่พลังงานสะอาดและเทคโนโลยีขบัเคลือ่นอัจฉริยะ แม้วา่ระยะสั้นยังตอ้งระมัดระวังมากขึน้จากแรงกดดันด้านราคาและ
ความกังวลตอ่รถมือสองไมล์ศูนย์ที่อาจบั่นทอนความเช่ือมั่น แต่การที่ภาครัฐเร่ิมเข้ามาแสดงจุดยืนและมมีาตรการชะลอการ
แข่งขันด้านราคาที่รุนแรง เป็นสัญญาณเชิงบวกทีอ่าจช่วยประคอง Sentiment ของกลุ่มได้ในระยะใกล้ และควรติดตาม
พัฒนาการเหล่านี้อย่างใกล้ชิด 

- BYD ยังคงเป็นผูน้ำตลาด NEV ทั้งในแง่ยอดขายภายในประเทศและการส่งออก แมย้อดส่งมอบในเดือนกรกฎาคมจะชะลอลง
เป็นคร้ังแรกของปี แต่ภาพรวมยังสะทอ้นความแข็งแกร่งของแบรนด ์และความไดเ้ปรียบเชิงโครงสร้างจากความสามารถในการ
ควบคุมตน้ทุนและขนาดการผลิตที่ใหญ่ ทำให้สามารถรักษามาร์จ้ินได้ดีกวา่คู่แข่งท่ามกลางสงครามราคา ขณะที ่XPeng ยังคง
รักษาโมเมนตมัยอดขายได้ดี โดยเฉพาะ SUV รุ่นใหม่ และระบบขับขีอ่ัตโนมตัิที่เป็นจุดขายเฉพาะ รวมถึงมีการขยายตลาดไป
ต่างประเทศซึ่งช่วยกระจายความเสี่ยงด้านภูมิศาสตร์ 

- ในฝั่งของ Xiaomi ซึ่งเพิ่งเขา้สูต่ลาด EV ได้ไม่นาน กลบัแสดงศักยภาพทีน่่าจับตาดว้ยยอดส่งมอบที่เติบโตเร็ว พร้อมอาศัยจุด
แข็งจากแบรนดท์ี่แข็งแรงในตลาดอิเล็กทรอนิกส์และฐานผู้ใช้อปุกรณ์ IoT ที่หนาแน่น ช่วยหนนุความสนใจในรถรุ่นใหม่ และเสริม 
Ecosystem ของตนเองอยา่งชัดเจน ขณะเดียวกนัยังลงทนุในเทคโนโลยี AI ที่ใช้งานได้ทั้งในรถยนต์และอุปกรณ์ในบ้าน สะทอ้น
ความตั้งใจสร้างจุดแข็งเชิงแพลตฟอร์มระยะยาว 

- สดุท้าย Geely ซึ่งเป็นหนึ่งในผูผ้ลิตรายใหญท่ี่กำลังทรานส์ฟอร์มองค์กรอย่างชัดเจน ยังคงมีพฒันาการทีน่่าสนใจจากการที่
ยอดขายรถ NEV ของบริษัทแม่เตบิโตถึง 120% เทียบกับปีกอ่นหนา้ โดยเฉพาะแบรนด์ Zeekr ทีเ่ร่ิมสร้างตัวตนในตลาด
ระดับบน แมย้อดส่งมอบยังทรงตวั แตอ่ตัราการเติบโตโดยรวมของ Geely สะทอ้นถึงการเร่งเคร่ืองเขา้สู่ตลาดพลังงานใหม่อย่าง
เป็นรูปธรรม 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันที่รุนแรงข้ึน 2) ต้นทนุการผลิตทีสู่งข้ึน 3) เศรษฐกิจที่ชะลอตวั 4) กฎระเบียบทีเ่ข้มงวด 

 

 

 

 



 

 

     ON Semiconductor (ON US) -15.6% ขณะทีผ่ลประกอบการออกมาสอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาดการณ ์

- บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 มีรายได้รวมอยู่ที ่$1.47 พันล้าน -15.4% YoY (สูงกว่าคาด 1.2%) ขณะที่ EPS 
อยู่ที่ 0.53 -44.8% YoY (สอดคล้องกับที่ตลาดคาด) 

- อตัรากำไรข้ันต้นอยูท่ี่ระดับ 37.6% -770bps YoY (สูงกวา่คาดที่ระดับ 37.5%) 

- รายได้จากธุรกิจ Automotive อยู่ที่ $733 ล้าน -19.2% YoY (สูงกว่าคาด 2.8%) 

- รายได้จากธุรกิจ Industrial อยูท่ี่ $406 ล้าน -13.3% YoY (ต่ำกว่าคาด 6.1%) 

- บริษัทระบวุ่า “เร่ิมเห็นสัญญาณการฟื้นตวัในตลาดปลายทาง (end-markets)” หลังจากผ่านช่วงเวลาที่ยากลำบากของ
อุตสาหกรรม 

- จุดเด่นในไตรมาสนี้คอื รายได้จาก Silicon Carbide ในจนีเพิม่ขึน้ 2 เทา่ จากการเร่ิมผลติรถยนตรุ่์นใหม่ นอกจากนี้ บริษัท
ระบุว่าปัจจุบันมีผลติภัณฑ์กวา่ 500 รายการ ที่ถูกใช้ในรถยนต์จริงแล้วและครอบคลุมกลุม่ผลติภัณฑ์ อาท ิSilicon Carbide, 
Silicon Power และ Sensor Interfaces 

 

     Spotify (SPOT US) +5.01% หลงับรษิทัปรบัขึน้ราคาพรเีมยีมทัว่โลก หวงัหนนุการเตบิโตของรายได้ 

- ราคาหุ้นของ Spotify ปรับตัวขึน้ หลังบริษัทประกาศเตรียมขึ้นราคาบริการ Premium ในหลายภมูภิาคทั่วโลก โดยครอบคลุม
เอเชียใต้ ตะวนัออกกลาง แอฟริกา ยุโรป ลาตนิอเมริกา และเอเชียแปซิฟิก ซึ่งผู้ใช้ที่ได้รับผลกระทบจะได้รับอเีมลแจ้งรายละเอยีด
ในเร็ว ๆ นี ้

- แม้จะยังไม่เปดิเผยอตัราการปรับขึ้นของแตล่ะประเทศอยา่งเป็นทางการ แตต่ัวอย่างทีเ่ปิดเผยคือราคาสมาชิกรายเดอืนใน
ประเทศแห่งหนึ่งในยุโรปจะเพิ่มจาก €10.99 เป็น €11.99 หรือคิดเป็นการปรับขึ้นประมาณ 9% 

- Spotify ระบุวา่ การปรับขึน้ราคาคร้ังนี้เป็นส่วนหนึ่งของ “พันธกิจในการมอบประสบการณ์การใช้งานระดับโลกทีเ่ป็นส่วนตัว” 
และเป็นความจำเป็นในการ “อัปเดตฟีเจอร์และผลติภัณฑ์อย่างตอ่เนื่อง” พร้อมเสริมว่าบริษัทจะยังมกีารปรับราคาในบาง
ช่วงเวลาตามสมควร เพื่อรักษามาตรฐานการให้บริการ 

     ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงแนะนำเก็งกำไรหุ้น Spotify แม้ผลประกอบการไตรมาสลา่สดุจะต่ำกว่าคาดจากรายได้และกำไรที่ถูก
กดดันหลายดา้น ไม่ว่าจะเป็นผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน หรือค่าใช้จ่ายค่าตอบแทนพนักงานทีเ่พิ่มขึ้นจากราคาหุ้นที่
ปรับตัวสูงข้ึน แต่บริษัทยังมีปัจจัยสนับสนนุทีส่ำคัญจากฝั่งผู้ใช้งานแบบพรีเมียมซึ่งเป็นแหล่งรายได้หลัก โดยจำนวนสมาชิกพ
รีเมียมในไตรมาส 2 เพิ่มขึน้เป็น 276 ล้านราย สูงกว่าที่นักวเิคราะห์คาด และในไตรมาส 3 บริษัทคาดว่าจะเพิม่ขึ้นอีกเปน็ 281 
ล้านราย ซึ่งยังคงสูงกว่าประมาณการของตลาดอยา่งตอ่เนือ่ง 

- แมต้ลาดจะให้น้ำหนักกับกำไรระยะสั้นมากข้ึน โดยเฉพาะหลังจากที่ Spotify ทำกำไรทั้งปีได้เป็นคร้ังแรกในปี 2024 แต่ฝ่ายกล
ยุทธ์ฯ มองว่าผลประกอบการทีอ่อ่นตัวในไตรมาสนีย้ังไม่เปลี่ยนแนวโน้มเชิงโครงสร้างของธุรกิจที่มีฐานผู้ใช้งานเติบโตอย่าง
ต่อเนือ่ง ทั้งผู้ใช้แบบพรีเมียมและผู้ใช้งานรวม (MAU) ที่ไตรมาสล่าสุดเพิ่มขึ้นเปน็ 696 ล้านราย และคาดว่าจะเพิ่มเป็น 710 ล้าน
รายในไตรมาสถดัไป 



 

 

- ฝ่ายกลยุทธฯ์ จึงยังคงคำแนะนำเก็งกำไรเมือ่ราคามีการย่อตัวสำหรับนักลงทนุทีส่ามารถรับความผันผวนได้ โดยให้จับตา
พัฒนาการของจำนวนสมาชิกพรีเมียมในไตรมาสถดัไป และการบริหารต้นทุนอยา่งรอบคอบในช่วงที่ยังตอ้งลงทุนเพือ่แข่งขันใน
อุตสาหกรรมสตรีมมิงทีม่ีการแข่งขันสูง 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันสูง 2) การอิม่ตัวในตลาดหลัก 3) ความผนัผวนของเศรษฐกิจและกำลังซื้อผูบ้ริโภค 4) 
แรงกดดันจากภาครัฐและกฎระเบยีบ 

 

     Tesla (TSLA US, TSLA80 TB) บรษิทัหนนุ Elon Musk ดว้ยขอ้เสนอหุน้ใหมม่ลูคา่ $2.9 หมืน่ลา้น ทา่มกลางยอดขาย
จนีทีอ่อ่นแรงและเดมิพนัใหญก่บัหุน่ยนต์ 

- Tesla เดนิเกมคร้ังสำคัญเพือ่รักษา Elon Musk ให้อยู่กบับริษัทในช่วงเปลีย่นผา่นจากธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าที่กำลังเผชิญแรง
กดดันไปสู่ยุคของ Robotaxi และหุ่นยนต์ฮวิแมนนอยด์ ด้วยการมอบสิทธิ์ซือ้หุ้นชุดใหม่จำนวน 96 ล้านหุ้น คิดเปน็มลูค่าราว 
$2.9 หมื่นล้าน ซึ่งถือเป็น "การจ่ายค่าตอบแทนล่วงหนา้" แทนแพก็เกจมูลค่า $5 หมื่นล้าน ในปี 2018 ที่ถูกศาลเดลาแวร์สั่ง
ยกเลิกไปเมือ่ปีที่ผา่นมา 

- สทิธิ์การซื้อหุน้นี้จะมีผลก็ตอ่เมือ่ Musk ยังคงดำรงตำแหน่งผู้บริหารระดับสูงตอ่ไปอีก 2 ปี และหากศาลไม่กลบัคำตดัสินเร่ือง
แพ็กเกจเดิมทีอ่ยู่ระหวา่งการอุทธรณ์ โดยเขาจะตอ้งถือหุ้นไว้ 5 ปี และใช้ราคาซื้อเดมิที่ $23.34 ต่อหุน้ ซึ่งเท่ากับแผนปี 2018 
นอกจากนี้ Tesla ยังเตรียมนำเสนอแผนค่าตอบแทนระยะยาวตอ่ทีป่ระชุมผู้ถือหุ้นในวันที่ 6 พฤศจิกายนนี ้

- แม้จะมีเสียงวิจารณว์่าเป็นการหลีกเลีย่งคำตัดสินของศาล แตบ่อร์ดยืนยันว่าการตัดสินใจคร้ังนี้มีเป้าหมายชัดเจนเพือ่รักษา 
“พรสวรรค์พิเศษ” ของ Musk ไวก้ับบริษัท โดยเฉพาะในเวลาที ่Tesla กำลังเผชิญความท้าทายรอบด้าน ทั้งยอดขายที่ลดลง
จากกลุ่มรถยนต์รุ่นเกา่ การแข่งขันรุนแรง และภาพลักษณ์แบรนด์ทีเ่สียหายจากบทบาทการเมืองของ Musk ซึ่งส่งผลให้ความ
ภักดีของลูกค้าต่อแบรนดล์ดลงอย่างเห็นได้ชดั 

- การมอบหุ้นชุดใหม่นี้จะทำให้สัดส่วนการถอืหุ้นของ Musk ใน Tesla เพิ่มขึ้นจาก 12.7% เปน็มากกว่า 15% และถอืเป็นการรับ
ค่าตอบแทนคร้ังแรกนับตั้งแต่ปี 2017 โดยก่อนหน้านี้เขาไม่มแีผนค่าตอบแทนใด ๆ ที่ยังมีผลอยู ่ซึ่งนกัลงทุนสว่นใหญต่อบรับเชิง
บวก ส่งผลให้ราคาหุ้น Tesla ขยบัขึ้นประมาณ 2% แม้ตลอดทั้งปจีะลดลงถึง 25% 

- อย่างไรก็ตาม ด้านธุรกิจหลัก Tesla ยังคงเผชิญแรงกดดันต่อเนือ่ง โดยเฉพาะในตลาดสำคัญอยา่งจีน ซึ่งยอดขายรถยนต์
ไฟฟ้าที่ผลิตในจีน (รวมส่งออก) ลดลง -5.2% MoM ในเดือนกรกฏาคม เหลอืเพียง 67,886 คัน (หรือ -8.4% YoY) จากเดอืน
มิถุนายนทีย่อดขายมีการเติบโตเล็กน้อย 

- ขณะที่คู่แข่งอย่าง BYD ยังคงยอดขายใกล้เคียงเดิมที่ 341,300 คัน ในเดือนกรกฎาคม นำหน้าดว้ยความหลากหลายของรุ่น 
Ocean และ Dynasty ซึ่งครอบคลุมทั้ง EV และ Plug-in hybrid ขณะเดยีวกัน Tesla กำลังวางแผนเปิดตัวรถรุ่นใหม่หลายแบบใน
จีน ทั้ง Model Y แบบ 6 ที่นั่งรุ่นฐานลอ้ยาว และ Model 3 รุ่นขบัเคลื่อนลอ้หลังทีว่ิ่งได้ไกลขึ้น โดยมุ่งหวังกระตุ้นยอดขายใน
ประเทศที่กำลังมสีงครามราคาอย่างรุนแรง ซึ่งกระทบทั้งผู้ผลติ ผูจั้ดจำหน่าย และดลีเลอร์ จนรัฐบาลจีนตอ้งออกมาเรียกร้องให้
หยุดการแข่งขันทีเ่กินพอด ี

 



 

 

     Xiaomi (1810 HK) +2.15% หลังบริษัทประกาศเปิดตัวโมเดลเสียงโอเพ่นซอร์สที่ชื่อว่า "MiDashengLM-7B" โดยถูกใช้
เพื่อเสริมเทคโนโลยยีานยนต์และเคร่ืองใช้ภายในบ้านของบริษทั ซึ่งถูกนำไปใช้แลว้ในรถยนต์และอุปกรณ์สมาร์ตโฮมพรอ้มผสาน
รวมกับ Qwen2.5-Omni-7B โมเดลโอเพ่นซอร์สจาก Alibaba  

 

     Pop Mart (9992 HK) +3.21% หลัง Morgan Stanley มองว่าการออ่นตัวของราคาหุ้นในช่วงหลังเปิดโอกาสให้นักลงทุน
เข้าซือ้สะสม โดยยังมองวา่บริษัทมีปัจจัยหนุนดา้นผลิตภัณฑ์ที่แข็งแกร่ง และยังมีผลตอบแทนตอ่ความเสีย่ง (risk-reward) ที่
น่าสนใจ นอกจากนี้ นักวิเคราะหค์าดว่า IP รุ่นใหม่อย่าง Crybaby และ Twinkle Twinkle จะกลายเป็นจุดเด่นถัดไปของแบรนด์ 
ขณะเดยีวกัน IP หลักทีเ่ป็นที่รู้จักมายาวนานอย่าง Skullpanda, Molly, Dimoo และ Hirono ก็ยังคงทำผลงานได้ดี ทั้งนี้ 
Morgan Stanley ยังคงคำแนะนำ “Overweight” และให้ราคาเป้าหมายไวท้ี่ HKD365  

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


