
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวนัพธุ (DJIA +0.18%, S&P500 +0.73%, Nasdaq +1.21%) 

โดยได้รับแรงหนนุจากการประกาศผลประกอบการของหุ้นที่ยังแข็งแกร่ง อาทิ Shopify 
+21.97% และ McDonald’s +2.98%  
- ประธานาธิบดี Trump ประกาศวา่จะเก็บภาษนีำเขา้เซมิคอนดักเตอร์ 100% แต่จะยกเว้นให้แก่

บริษัทที่ยา้ยฐานการผลติกลบัมายังสหรัฐฯ  
- Trump ออกคำสั่งฝ่ายบริหารเพิม่อตัราภาษีนำเข้าสินค้าจากอินเดียอีก 25% จากเดมิ 25% 

รวมเปน็ 50% โดยอัตราภาษีใหมน่ี้จะมีผลบังคับใช้ในวันที่ 27 สิงหาคม 
- เจ้าหน้าที่ระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 3 ราย แสดงความกังวลเกี่ยวกับการชะลอ

ตัวของตลาดแรงงานสหรัฐฯ ซึ่งอาจนำไปสู่การปรบัลดอัตราดอกเบี้ยในการประชุมเดือน
กันยายน 
- Trump ให้สัมภาษณ์กับสำนักข่าว CNBC โดยมีการกล่าวถงึจีนว่า ขณะนี้กำลังเข้าใกล้

ข้อตกลงกับจีนแล้ว พร้อมยำ้ว่าความสัมพนัธ์ระหว่างสหรัฐฯ กบัจีนดีขึ้นมาก 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันที่ผ่านมา: ยูโรโซน Retail Sales เดอืน มิ.ย. +3.1% YoY 

(vs. ตลาดคาด +2.6% และ เดอืนกอ่น +1.9%) สหรัฐฯ MBA Mortgage Applications 
สัปดาหส์ิ้นสุด 1 ส.ค. +3.1% WoW (vs. สัปดาห์ก่อน -3.8%)  
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: สหรัฐฯ Initial Jobless Claims สิ้นสุดสัปดาหท์ี่ 2 ส.ค. 

(vs. ตลาดคาด 2.22 แสนราย และสัปดาหก์อ่น 2.18 แสนราย) 
- ติดตามรายงานผลประกอบการสำคัญวนันี้ อาทิ Eli Lilly, Gilead (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Market Update) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: AMD, Novo Nordisk, Shopify, Pop Mart, BYD Electronic, Yum China 
 
STOCK HIGHLIGHT 
- AMD (AMD US, AMD80 TB) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ที่สะทอ้นภาพการเติบโตที่

ยังมีแรงส่งจากตลาดพีซีและเซิร์ฟเวอร์ แมต้้องเผชิญข้อจำกดัจากนโยบายควบคุมการส่งออก
ชิป AI ไปจีน โดยฝ่ายกลยุทธฯ์ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อหุน้ AMD และแนะนำเก็งกำไร (AMD 
US แนวรับ 157/142 แนวตา้น 174/186, AMD80 TB แนวรับ 1.01/0.91 แนวต้าน 1.13/1.21) 
โดยมองว่าการปรับตัวลงของราคาหุ้นหลังประกาศผลประกอบการไตรมาส 2 ซึ่งออกมา
ผสมผสาน และไม่ได้เหนอืความคาดหวังของตลาดมากนักเมือ่เทียบกบัราคาหุ้นที่ปรบัขึ้น
ล่วงหน้ามาแล้ว เป็นโอกาสสำหรับนักลงทุนในการเข้าซือ้ช่วงราคาย่อตัว โดยเฉพาะเมื่อ
พิจารณาถึงแนวโน้มการเตบิโตของรายได้ในคร่ึงปีหลังทีม่ีปัจจัยหนุนจากทั้งการเดินหนา้ส่ง
มอบชิป AI รุ่นใหม่ MI350 และการคาดการณ์รายได้ไตรมาส 3 ที่ออกมาดีกว่าที่ตลาดประเมนิ
ไว้ (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 
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7 สิงหาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,193.12 0.18% 

S&P500 6,345.06 0.73% 

NASDAQ 21,169.42 1.21% 

Europe STOXX600 541.07 -0.06% 

Japan NIKKEI225 40,794.86 0.60% 

China 
CSI300 4,113.49 0.24% 

HSCE 8,932.68 -0.21% 

India NIFTY50 24,574.20 -0.31% 

Thailand SET 1,264.47 1.40% 

Vietnam VN30 1,723.31 1.95% 

Gold Gold Futures 3,380.00 -0.06% 

Oil WTI Oil Futures 64.35 -1.24% 

USD US Dollar Index 98.18 -0.61% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2257% 2 

TH Gov 10Y 1.4550% -1 

 



 

   
 
- Novo Nordisk (NOVOB DC, NVO US, NOVOB80 TB) กำลังเผชิญช่วงเปลี่ยนผ่านสำคัญ 

เมือ่ยอดขายในไตรมาส 2 โตเพยีง 13% YoY ถือเป็นการเติบโตทีต่่ำทีสุ่ดในรอบ 4 ปี นับตั้งแต่
ก่อนการเปิดตวั Wegovy ในสหรัฐฯ และยังมีกำไรทีต่่ำกวา่คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ โดย
ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงระมัดระวังสำหรับหุ้น Novo Nordisk ในระยะสั้น หลังบริษัทปรับลด
คาดการณ์ยอดขายและกำไรปี 2025 ลงในช่วงที่ผ่านมา สะทอ้นภาพที่ยังไม่ชัดเจนทั้งในเชิงกล
ยุทธ์และเชิงการดำเนินงาน โดยเฉพาะในตลาดหลักอย่างสหรัฐฯ ที่ผลิตภณัฑ์สำคัญเผชิญแรง
กดดันจากปัจจัยหลายดา้น ทั้งการแข่งขันจากยาทดแทนในกลุ่ม Compounded การเข้าถึง
ตลาดประกันทีย่ังจำกัด และอตัราการเจาะตลาดในประเทศนอกสหรัฐฯ ทีย่ังต่ำกวา่คาด 
(รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 

 
หุน้ APPLE ปรบัตวัขึน้โดดเดน่มากทีส่ดุนบัตัง้แตเ่ดอืน พ.ค. หลงั TRUMP ประกาศวา่จะเกบ็
ภาษนีำเขา้เซมคิอนดกัเตอร ์100% ยกเวน้บรษิทัทีย่า้ยฐานการผลติกลบัมาสหรฐัฯ รวมถงึ
เผยแผนลงทนุใหม่ในสหรฐัฯ มลูคา่ $1 แสนลา้น ของ APPLE 

 
Source: Advisory Perspectives, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดบวกในวนัพุธ (DJIA +0.18%, S&P500 +0.73%, Nasdaq +1.21%) โดยดัชนี S&P 500 ได้รับแรงหนุน
จากการประกาศผลประกอบการของหุ้นที่ยังแข็งแกร่ง อาท ิShopify +21.97% และ McDonald’s +2.98% เป็นต้น รวมถึงหุ้น
ในกลุ่ม Magnificent Seven ทีป่รับตัวขึ้นโดดเด่นนำโดย Apple +5.09%, Amazon +4.00% และ Tesla +3.62% 

- ประธานาธิบดี Trump ประกาศว่าจะเก็บภาษีนำเข้าเซมิคอนดักเตอร์ 100% แต่จะยกเวน้ให้แกบ่รษิัทที่ย้ายฐานการผลติ
กลับมายังสหรัฐฯ โดยในการแถลงข่าวร่วมกับ Tim Cook CEO ของ Apple ทีท่ำเนียบขาว Trump เปิดเผยวา่ Apple ได้
ประกาศแผนลงทนุใหม่ในสหรัฐฯ มูลค่า $1 แสนลา้น ซึ่งจะรวมถึงการจัดตั้งโครงการผลิตภายในประเทศร่วมกับ Corning, 
Texas Instruments, และ Applied Materials โดยเฉพาะ Corning จะสร้างโรงงานแห่งใหม่ในรัฐเคนทักกีสำหรับการผลติกระจก
ให้ Apple โดยเพิ่มจำนวนพนักงานในรัฐถึง 50% ขณะที่ Trump ระบุว่าผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส ์เช่น iPhone และ MacBook 
จะยังไม่ถูกรวมอยู่ในภาษีชุดแรก แต่มีโอกาสที่ภาษีจะขยายครอบคลุมในสัปดาห์หน้า  

- ทั้งนี้ บริษัททีม่ีโรงงานในสหรัฐฯ เช่น Intel, TSMC, Samsung, และ Micron คาดว่าจะได้รับการยกเว้นหากมีการลงทนุชัดเจน
ในประเทศ อย่างไรก็ตาม หลายบริษัทเช่น Nvidia และ AMD ยังพึ่งพาห่วงโซอุ่ปทานจากเอเชียเปน็หลัก และไม่สามารถยา้ย
สายการผลิตทั้งหมดมาสหรัฐฯ ได้ในระยะสัน้  

- นอกจากนี้ Trump ออกคำสั่งฝ่ายบริหารเพิม่อตัราภาษนีำเข้าสนิค้าจากอินเดยีอีก 25% จากเดมิ 25% รวมเป็น 50% โดยให้
เหตุผลว่าการทีอ่ินเดยียังคงนำเขา้น้ำมนัจากรัสเซียเป็นการบ่อนทำลายความพยายามของสหรัฐฯ ในการกดดันรสัเซียให้ยุติ
สงครามในยเูครน ซึ่งปัจจุบันอินเดียนำเข้าน้ำมนัจากรัสเซียมากกว่า 1.75 ล้านบาร์เรลตอ่วัน คิดเป็นสัดส่วนมากกว่า 35% 
ของการนำเข้าทั้งหมด ซึ่งอัตราภาษีใหม่นี้จะมีผลบังคับใช้ในวนัที่ 27 สิงหาคม โดยจะครอบคลุมสินค้าส่งออกหลักจากอนิเดีย 
เช่น สิ่งทอ อัญมณี ช้ินส่วนยานยนต์ และอาหารทะเล ขณะทีส่ินค้ากลุ่มอเิล็กทรอนิกส์และเภสัชภัณฑ์จะยังได้รับการยกเวน้ 

- ขณะที่รัฐบาลอนิเดียออกแถลงการณ์ตอบโตว้่า มาตรการนี้ “ไมเ่ป็นธรรม ไมม่ีเหตุผล และไร้ความชอบธรรม” พรอ้มระบุว่า
อินเดียจะดำเนินมาตรการที่จำเปน็ทั้งหมดเพือ่ปกป้องผลประโยชนแ์ห่งชาติ ด้านนักวิจัยจาก Global Trade Research 
Initiative คาดว่าภาษีใหม่อาจทำให้การส่งออกไปสหรัฐฯ ลดลงถึง 40–50% และแนะให้รัฐบาลอินเดียอดทนอย่างนอ้ย 6 เดอืน
เพื่อหลีกเลี่ยงการตอบโต้ทนัที พร้อมเตือนวา่ไม่ควรเปดิการเจรจาการค้าใดๆ ภายใต้แรงกดดนัหรือความไม่ไวว้างใจจาก
สหรัฐฯ 

- เจ้าหนา้ที่ระดบัสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) 3 ราย ได้แก่ Mary Daly (San Francisco Fed), Lisa Cook (Fed 
Governor) และ Neel Kashkari (Minneapolis Fed) แสดงความกงัวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของตลาดแรงงานสหรัฐฯ ซึ่งอาจ
นำไปสู่การปรับลดอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดอืนกนัยายน โดย Daly ระบุวา่ “ตลาดแรงงานออ่นตัวลง และการชะลอตัว
เพิ่มเตมิถือเป็นเร่ืองไมพ่ึงประสงค์” พร้อมส่งสัญญาณว่า Fed อาจต้อง “ปรับนโยบายในอีกไม่กี่เดอืนข้างหนา้” เพือ่ให้
สอดคล้องกับความเสีย่งทั้งด้านเงินเฟอ้และการจ้างงาน  

- ด้าน Cook ช้ีว่าการปรับทบทวนข้อมลูจ้างงานลงในช่วง 3 เดือนหลังสะทอ้นถึง "จุดเปลี่ยนในวัฏจกัรเศรษฐกิจ" ขณะที่ 
Kashkari เห็นว่าขอ้มูลล่าสุดแสดงถึง “การชะลอตัวของเศรษฐกิจ” และระบวุ่า Fed อาจเริ่มปรับลดดอกเบีย้ในระยะใกล้ พรอ้ม
ย้ำคาดการณว์่าจะลดดอกเบีย้ 2 คร้ังภายในสิ้นป ี2025 ทั้งนี้ ข้อมลูจ้างงานลา่สดุของเดือนกรกฎาคมแสดงการจ้างงานเพิม่ขึ้น
เพียง 73,000 ตำแหน่ง ตำ่กว่าตลาดคาดมาก และมีการปรับลดตวัเลขของสองเดือนก่อนหน้ารวมเกือบ 260,000 ตำแหน่ง โดย 

 



 

 

 

อัตราว่างงานขยบัขึ้นเป็น 4.2% จาก 4.1% ขณะที่ Daly ย้ำวา่แมแ้รงกดดันด้านเงินเฟอ้จากภาษีนำเข้าจะส่งผลในระยะสั้น แต่ไม่
น่าจะมากพอให้ Fed ตอ้งตอบโตผ้่านนโยบายการเงินในทันที 

- ดัชนี Hang Seng (HSI) +0.03%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.21% และ Hang Seng TECH (HSTECH) 
+0.20% โดยตลาดมีความหวังมากขึ้นตอ่การบรรลุขอ้ตกลงทางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน 

- ประธานาธิบดี Donald Trump ให้สัมภาษณ์กับสำนักข่าว CNBC โดยมีการกลา่วถึงจีนวา่ ขณะนีก้ำลังเข้าใกล้ข้อตกลงกับจีน
แล้ว พร้อมย้ำวา่ความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐฯ กับจีนดีขึ้นมาก ขณะเดียวกัน Trump กลา่ววา่ "Xi Jinping ขอพบ และเราตั้งใจจะ
พบภายในสิน้ปี 2025 หากมีข้อตกลงเกิดขึ้น" 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญในวันที่ผ่านมา ยูโรโซน Retail Sales เดอืน มิ.ย. +3.1% YoY (vs. ตลาดคาด +2.6% และ 
เดือนก่อน +1.9%) สหรัฐฯ MBA Mortgage Applications สัปดาห์สิ้นสดุ 1 ส.ค. +3.1% WoW (vs. สัปดาห์ก่อน -3.8%)  

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ Initial Jobless Claims สิน้สดุสัปดาห์ที่ 2 ส.ค. (vs. ตลาดคาด 2.22 แสนราย 
และสปัดาห์กอ่น 2.18 แสนราย) 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการสำคัญวันนี้ อาทิ Eli Lilly (ตลาดคาดรายได ้+30.04% YoY, EPS +41.99%), Gilead (คาด
รายได้ +0.17%, EPS -1.46%) 

 

  



 

 

STOCK UPDATE 

   AMD (AMD US, AMD80 TB) ปรบัตวัลง 6.4% แมบ้รษิทัเผยรายไดร้วมไตรมาส 2 ทำจดุสงูสดุใหม ่แตร่ายไดห้ลกัจาก 
Data Center ถกูกดดนัจากขอ้จำกดัสง่ออกชปิ AI ไปจนี – เรง่เดนิเกม MI350 หวงัชิงสว่นแบง่ตลาดครึ่งปหีลงั 

- ผลประกอบการไตรมาส 2 ของ AMD สะทอ้นภาพการเติบโตที่ยังมีแรงส่งจากตลาดพซีีและเซิร์ฟเวอร์ แมต้้องเผชิญข้อจำกดั
จากนโยบายควบคุมการส่งออกชิป AI ไปจีน โดยรายได้รวมในไตรมาสนี้ทำสถิตสิูงสดุใหม่ที่ $7.7 พันลา้น เตบิโต 32% YoY 
(ดีกว่านักวเิคราะห์คาด 3.5%) สว่นหนึ่งเปน็ผลจากยอดขายในกลุม่พีซีทีแ่ข็งแกร่ง โดยเฉพาะ Ryzen รุ่นลา่สุดที่ได้รับความนยิม 
ขณะที่ฝั่งเซิร์ฟเวอร์ แม้ยอดขาย EPYC ยังเตบิโตดี แต่ภาพรวมของกลุ่ม Data Center กลับไม่ได้สร้างสถิติใหม่ และการเตบิโต
ยังถูกจำกัดจากรายได้ชิป MI308 ที่ลดลงจากผลกระทบด้านกฎระเบียบ ซึ่งรวมถึงการตั้งค่าใช้จ่ายประมาณ $800 ล้านที่
เกี่ยวขอ้งกับสนิค้าคงคลังของ MI308 ส่งผลให้กำไรสุทธิตอ่หุ้นออกมาอยู่ที่ $0.48 ลดลง 30% YoY (นอ้ยกว่าคาด 1.7%) 

- โครงสร้างรายได้ตามกลุ่มธุรกิจสะท้อนภาพการเตบิโตที่ไมส่ม่ำเสมอ โดยกลุ่ม Data Center ทำรายได้ $3.2 พันลา้น เพิ่มขึน้ 
14% YoY (น้อยกว่าคาด 0.4%) ซึ่งดูเปน็การเติบโตที่ค่อนข้างจำกดัเมือ่เทียบกับการเร่งลงทนุดา้น AI ของกลุ่มลูกค้า 
Hyperscaler ทัว่โลก แม้ความตอ้งการ EPYC CPU ยังคงแข็งแกร่งและช่วยชดเชยแรงกดดันบางสว่น แต่รายได้จากกลุ่ม GPU 
อย่าง Instinct MI308 กลับลดลง YoY โดยมสีาเหตุหลักจากขอ้จำกัดการส่งออกไปจีน รวมถึงการอยู่ในช่วงเปลีย่นผ่านไปสู่
ผลิตภัณฑ์รุ่นใหม่อยา่ง MI350 ซึ่งเพิ่งเริ่มเดินสายการผลิตในเดือนมิถุนายน นอกจากนี้ ยังมแีรงกดดันจากการแข่งขันที่เขม้ข้น
มากข้ึนในตลาดชิป AI โดยเฉพาะจาก Nvidia ที่ครองสว่นแบ่งตลาดสูงกว่าอย่างชัดเจน 

- ขณะเดียวกัน กลุม่ Client และ Gaming กลับแสดงให้เห็นถึงการฟื้นตวัที่โดดเด่น โดยรวมกนัสร้างรายได้ $3.6 พันล้าน เติบโต
ถึง 69% YoY ซึ่งกลุม่ Client สร้างสถิติรายได้ใหม่ที ่$2.5 พันล้าน เพิม่ขึ้น 67% จากความตอ้งการที่แข็งแกร่งของ Ryzen 
“Zen 5” และโครงสร้างสินค้าที่พรีเมียมขึน้ สว่น Gaming เติบโต 73% จากยอดขาย GPU Radeon และ Semi-custom ที่
เพิ่มขึน้ตามวัฏจักรคอนโซล ขณะที่กลุ่ม Embedded ยังเผชิญภาวะตลาดที่ไม่ชัดเจน โดยรายไดล้ดลง 4% อยูท่ี่ $824 ล้าน 
สะทอ้นความผันผวนในตลาดปลายทางที่ยังไม่ฟืน้ตัวเต็ม 

- ด้านกำไรข้ันต้นอยู่ที ่43% แต่หากไม่รวมผลกระทบจาก MI308 จะอยู่ที่ประมาณ 54% ซึ่งเป็นระดบัเดยีวกับที่บริษัทคาดหวัง
ไว้ สำหรับไตรมาสถัดไปบริษัทตั้งเป้ารายได้ไว้ทีป่ระมาณ $8.7 พันล้าน (+/- 300 ล้าน) เติบโตประมาณ 13% QoQ และ 28% 
YoY ดีกว่านักวิเคราะห์คาดที่ $8.37 พันล้าน ซึ่งยังไม่รวมรายได้จาก MI308 ในจีนที่กำลังอยู่ระหว่างการขอใบอนุญาตจาก
รัฐบาลสหรัฐฯ 

- ในช่วงไตรมาสที่ผ่านมา AMD เดินหน้าสร้างระบบนิเวศ AI ผ่านการเปิดตัว MI350 Series GPU และเตรียมเปดิตัว Helios 
rack-scale solution ที่ใช้ MI400 และ EPYC รุ่นล่าสุด อีกทั้งยังมพีันธมิตรสำคัญ เช่น Meta, OpenAI, Oracle, Red Hat และ 
Dell ที่ร่วมประกาศการใช้งานโซลชัูนของ AMD ในโครงการ AI และโครงสร้างพื้นฐานด้านขอ้มลู พรอ้มทั้งเปดิตวั ROCm 7 
software stack และ AMD Developer Cloud เพือ่สนับสนุนนักพฒันาในระบบนิเวศแบบเปิด 

- แม้จะเผชิญข้อจำกัดจากนโยบายการค้าระหว่างประเทศและการแข่งขันจากคู่แข่งอย่าง Nvidia ที่รายได้จากกลุ่ม Data Center 
เติบโตแรงกว่า AMD หลายเทา่ตวั แต ่AMD แสดงให้เห็นถึงการเตบิโตทีม่ั่นคงในกลุม่หลัก พรอ้มฐานลูกค้าที่ขยายตัวและกระแส
เงินสดที่แข็งแรง การเร่งผลิต MI350 ล่วงหน้าและคาดวา่จะเร่งส่งมอบในช่วงคร่ึงหลังของปี จึงเป็นหนึ่งในกลยทุธ์สำคัญเพือ่
กลับมาชิงส่วนแบ่งในตลาด AI และ Data Center ที่กำลังเติบโตอยา่งรวดเร็ว 



 

 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้น AMD และแนะนำเก็งกำไร (AMD US แนวรับ 157/142 แนวต้าน 174/186, 
AMD80 TB แนวรับ 1.05/0.96 แนวตา้น 1.13/1.21) โดยมองว่าการปรับตัวลงของราคาหุ้นหลังประกาศผลประกอบการไตร
มาส 2 ซึ่งออกมาผสมผสาน และไม่ได้เหนอืความคาดหวังของตลาดมากนักเมือ่เทียบกบัราคาหุ้นทีป่รับขึ้นลว่งหน้ามาแลว้ เป็น
โอกาสสำหรับนักลงทุนในการเขา้ซื้อช่วงราคายอ่ตัว โดยเฉพาะเมือ่พิจารณาถึงแนวโน้มการเตบิโตของรายได้ในคร่ึงปีหลังทีม่ี
ปัจจัยหนุนจากทั้งการเดินหนา้ส่งมอบชิป AI รุ่นใหม่ MI350 และการคาดการณ์รายได้ไตรมาส 3 ทีอ่อกมาดีกว่าที่ตลาดประเมนิ
ไว้ 

- ปัจจัยสำคัญที่ให้ความสำคัญคือ การเร่งเดินหนา้ของ AMD ในตลาด AI โดยเฉพาะการผลติ MI350 ซึ่งคาดว่าจะช่วยกลบัมา
เร่งรายได้ในคร่ึงหลังของปีหากสามารถส่งมอบได้ตามแผน รวมทั้งหากได้รับใบอนุญาตให้ส่งออก MI308 กลับไปจีนอีกคร้ัง จะ
ยิ่งเป็นปัจจัยบวกในการกลับค่าดอ้ยค่าสนิค้าคงคลังที่รับรู้ไปก่อนหน้านี้ นอกจากนี ้AMD ยังได้สรา้งพันธมติรเชิงยุทธศาสตร์
กับบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่หลายราย รวมถึงเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่และแพลตฟอร์มสนับสนนุนักพฒันาอย่างต่อเนือ่ง ซึ่ง
ทั้งหมดลว้นเป็นการปทูางสู่การขยายสว่นแบ่งในตลาด AI และ Data Center ในระยะยาว 

- อย่างไรก็ดี ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังแนะนำนักลงทุนให้จับตาความเสี่ยงจากการแข่งขันที่ยังคงรุนแรง โดยเฉพาะจาก Nvidia ที่มีความ
ได้เปรียบด้านขนาดตลาดและความเร็วในการส่งมอบสินค้า รวมถงึความไม่แน่นอนจากนโยบายภาษีในกลุ่ม Semiconductor ที่
รัฐบาลสหรัฐฯ กำลังพิจารณา ซึง่อาจส่งผลต่อการส่งออกและโครงสร้างต้นทนุของบริษัท ทั้งนี้ ด้วยแนวโน้มการเตบิโตทีย่ังมี
ความชัดเจน ฐานลูกค้าที่ขยายตวั และโอกาสการฟื้นตัวของรายได้จากผลิตภณัฑ์ใหม่ ทำให้ AMD ยังคงเป็นหุ้นทีน่่าสนใจ
สำหรับการเก็งกำไรในระยะสั้น และติดตามการพลิกฟืน้กำไรในช่วงคร่ึงหลังของปีนี้ 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันรุนแรงจาก Nvidia 2) ข้อจำกัดด้านการส่งออก 3) แรงกดดนัด้านมาร์จ้ิน 4) ความไม่
แน่นอนของนโยบายภาษีในอตุสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ 5) ความเสีย่งจากความล่าช้าในการรับรู้รายได้จาก MI350 หากไม่
สามารถส่งมอบไดต้ามแผนหรือเจออุปสรรคในการผลิต 

 

   Novo Nordisk (NOVOB DC, NVO US, NOVOB80 TB) เผชญิศกึหนกัในตลาดยาลดนำ้หนกัสหรฐัฯ ทัง้จากยา
เลยีนแบบและคูแ่ขง่อยา่ง Lilly ฉดุยอดขายโตตำ่สดุในรอบ 4 ป ี

- Novo Nordisk บริษัทเวชภัณฑ์สัญชาตเิดนมาร์กซึ่งเคยครองตำแหน่งบริษัทยุโรปทีม่ีมลูค่าสูงสุดจากความสำเร็จของยาลด
น้ำหนัก Wegovy กำลังเผชิญช่วงเปลี่ยนผ่านสำคัญ เมือ่ยอดขายในไตรมาส 2 โตเพียง 13% YoY ถือเปน็การเติบโตทีต่่ำทีสุ่ด
ในรอบ 4 ป ีนับตั้งแต่ก่อนการเปดิตัว Wegovy ในสหรัฐฯ และยังมกีำไรที่ต่ำกวา่คาดการณ์ของนักวิเคราะห ์

- หนึ่งในแรงกดดนัหลักคือการที่ Wegovy สูญเสยีสว่นแบ่งตลาดในสหรัฐฯ ให้แก่ Zepbound ยาฉดีลดน้ำหนักจาก Eli Lilly ที่มี
ประสิทธิภาพสูงกว่า ขณะเดียวกนั ผู้ป่วยจำนวนมากยังคงเข้าถึงยาชีววัตถุคล้ายคลึง (Compounded GLP-1s) ซึ่งผลติโดย
ร้านขายยาที่ผสมยาจากสารออกฤทธิ์เดยีวกันกบั Wegovy แม้ทางการสหรัฐฯ จะมีคำสั่งห้ามการจำหน่ายยาเลียนแบบเหลา่นี้
ตั้งแต่ 22 พฤษภาคม แต่จำนวนผูใ้ช้ Compounded GLP-1s ในสหรัฐฯ ยังคงมากกว่า 1 ลา้นราย และส่งผลให้บริษัทต้องปรับ
ลดประมาณการรายได้และกำไรประจำปีลงในสัปดาห์ที่ผา่นมา โดยระบุชัดว่า “ไม่รวมการลดลงของยาชีววัตถเุลยีนแบบไว้ในการ
คาดการณ์ปีนี”้ และกำลังดำเนินการฟ้องร้องผู้ผลติยาเหลา่นีอ้ยา่งต่อเนือ่ง 

 



 

 

- จากแรงกดดันรอบด้าน ทั้งจากราคาหุ้นที่ร่วงแรงและความกังวลจากนักลงทุนว่าบริษทัอาจเสยีความสามารถในการแข่งขันใน
ตลาดยาลดน้ำหนักที่กำลังเติบโตอยา่งรวดเร็ว ทำให้บริษัทตดัสนิใจเปลี่ยนผู้นำ โดยแต่งตั้ง Maziar Mike Doustdar ผู้บริหาร
ระดับสูงของบริษัท ขึ้นดำรงตำแหน่ง CEO แทน Lars Fruergaard Jorgensen เร่ิมมีผลตั้งแต่วนัพฤหัสบดีนี้ 

- สำหรับไตรมาส 2 บริษทัมีรายได้รวม 7.69 หมื่นลา้นโครนเดนมาร์ก เพิ่มขึน้ 13% YoY (น้อยกวา่นักวิเคราะห์คาดเล็กนอ้ย 
0.2%) แม้ยอดขาย Wegovy จะพุง่ข้ึน 67% YoY อยู่ที่ 1.95 หมื่นล้านโครนเดนมาร์ก (ดีกวา่คาด 1.7%) โดยนักวิเคราะห์จาก 
Intron Health ช้ีว่า ตัวเลขรายไดร้วมที่ดูใกล้เคียงกับนักวิเคราะห์คาดนี้ ส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจากรายการคืนเงิน (Rebate 
adjustment) แบบคร้ังเดียวมูลค่า 3 พันล้านโครนเดนมาร์ก ในส่วนกำไรจากการดำเนินงานอยู่ที่ 3.34 หมื่นล้านโครนเดนมาร์ก 
เพิ่มขึน้ 29% YoY (น้อยกว่าคาด 2.9%) 

- ขณะเดียวกันบริษัทระบุว่า ยังคงประมาณการกำไรและรายได้ใหมท่ี่ได้ปรับลดลงเมือ่สัปดาห์ก่อน โดยคาดวา่ยอดขายทั้งปี 
2025 จะเติบโตเพียง 8%–14% และกำไรจากการดำเนินงานจะขยายในช่วง 10%–16% อิงจากอตัราแลกเปลีย่นคงที่ ซึ่งลดลง
จากเป้าหมายเดิมที ่13%–21% ทางด้าน CEO คนใหม่ประกาศเปา้หมายชัดเจนวา่จะเดนิหน้าควบคุมต้นทุนอย่างเขม้งวด
ภายใต้แนวทาง Savings & Efficiencies เพือ่สร้างความยั่งยนืในการเตบิโตระยะยาวท่ามกลางสมรภูมิการแข่งขันทีเ่ข้มข้นขึน้
อย่างรวดเร็วในตลาด GLP-1 ทัว่โลก 

  ฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงระมัดระวงัสำหรับหุ้น Novo Nordisk ในระยะสั้น หลังบริษัทปรับลดคาดการณ์ยอดขายและกำไรปี 
2025 ลงในช่วงที่ผ่านมา สะทอ้นภาพที่ยังไม่ชัดเจนทั้งในเชิงกลยทุธ์และเชิงการดำเนนิงาน โดยเฉพาะในตลาดหลักอยา่งสหรัฐฯ 
ที่ผลิตภณัฑ์สำคัญเผชิญแรงกดดันจากปัจจัยหลายด้าน ทั้งการแข่งขันจากยาทดแทนในกลุม่ Compounded การเข้าถึงตลาด
ประกันที่ยังจำกัด และอัตราการเจาะตลาดในประเทศนอกสหรัฐฯ ทีย่ังต่ำกว่าคาด 

- นอกจากแรงกดดันเชิงโครงสร้างในธุรกิจหลัก บริษัทยังมีความเปลี่ยนแปลงในระดับผู้บริหาร โดยมกีารประกาศเปลี่ยน CEO 
ซึ่งเพิ่มความไม่แนน่อนในช่วงเปลีย่นผ่าน ฝ่ายกลยุทธ์ฯ จึงแนะนำรอตดิตามความชัดเจนเพิม่เติม โดยเฉพาะการสร้าง
เสถียรภาพในการดำเนินงานและกลยุทธ์เชิงพาณิชย์ทีย่ังอยู่ระหวา่งการปรับตัว หากบริษัทสามารถแสดงให้เห็นถึง
ความสามารถในการฟื้นส่วนแบ่งตลาดและเร่งการเข้าถึงในตลาดประกัน อาจพิจารณากลบัไปลงทนุในระยะตอ่ไป 

- ขณะเดียวกัน สำหรับนักลงทุนที่ยังตอ้งการเก็งกำไรในธีมการเตบิโตของตลาดยาลดน้ำหนัก อาจพิจารณาหุ้น Eli Lilly เป็น
ทางเลือกในระยะสัน้ หลังจาก Zepbound ยังคงมียอดสั่งจ่ายทีเ่หนือกวา่ในตลาดสหรัฐฯ ขณะที่ยา Orforglipron ซึ่งเปน็ยาเม็ด
รับประทานรุ่นใหม่ ได้แสดงผลการทดลองระยะที่ 3 ในกลุ่มผู้ปว่ยเบาหวานได้ดี และมแีผนจะเผยผลทดลองในกลุ่มผูม้ีนำ้หนักเกนิ
ที่ไม่เปน็เบาหวานในไตรมาส 3 นี้ หากผลลัพธอ์อกมาดแีละมีการยืน่ขออนุมตัิการใช้ยาได้ตามแผน อาจกลายเปน็ปัจจัยบวกตอ่ 
Sentiment ของหุ้น ทั้งนี ้Eli Lilly จะมีการเปิดเผยผลประกอบการในวันที่ 7 สิงหาคม นี ้

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) การแข่งขันจาก Eli Lilly และผู้ผลติยารายอื่นๆ 2) ปัญหาด้านการผลิต 3) ความเสี่ยงจากการปรับ
ขึ้นภาษียาจากทางสหรัฐฯ 4) การควบคุมราคายาทีเ่ข้มงวด 

 

 

 

 



 

 

   Shopify (SHOP US) +21.97% หลงับรษิทัรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ดกีวา่คาด พรอ้มแนวโนม้รายไดส้ดใสใน
ไตรมาส 3 

- บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 มีรายได้รวมอยู่ที ่$2.68 พันล้าน +31.1% YoY (สูงกว่าคาด 5.2%) ขณะที่ EPS 
อยู่ที่ $0.35 +34.6% YoY (สูงกว่าคาด 21.1%) 

- รายได้จาก Merchant Solutions อยู่ที ่$2.02 พันล้าน +36.6% YoY (สูงกว่าคาด 7.2%) 

- รายได้จากบริการสมัครสมาชิก Subscription อยู่ที ่$655 ล้าน +16.5% YoY (ต่ำกวา่คาด 0.5%) 

- ตวัเลขรายได้ประจำตอ่เดอืน (MRR) อยู่ที่ $185 ล้าน +9.5% YoY (ต่ำกว่าคาด 3.8%) 

- มลูค่ารวมของสินค้าที่ขายผา่นแพลตฟอร์ม (GMV) ปรับตัวขึ้นสูร่ะดับ $8.7 หมื่นล้าน +30.6% YoY (สูงกว่าคาด 7.6%) 

- Harley Finkelstein ซึ่งเป็นประธานบริษัทกล่าวว่า “ผลลัพธ์ในวนันี้คือผลตอบแทนจากการตัดสนิใจคร้ังใหญ่ที่เราทำไวเ้มือ่
หลายปีกอ่น และการลงทุนที่เราทำในตอนนี้ จะเปน็เช้ือเพลิงสำหรับอนาคตของเรา” 

- สำหรับแนวโน้มไตรมาส 3 บริษทัคาดรายได้จะเตบิโตระดับ Mid-to-high teens เมือ่เทียบกับปีที่ผา่นมา และค่าใช้จ่ายในการ
ดำเนินงานจะอยูท่ี่ราว 38% - 39% ของรายได้รวม 

 

   Pop Mart (9992 HK) +7.87% หลัง Morgan Stanley ให้คำแนะนำ Overweight พร้อมราคาเป้าหมายที่ระดับ HKD365 
โดยนักวเิคราะห์ได้เขา้ร่วมงาน PoP Mart ที่เมอืงปักกิ่งและสังเกตวา่บูธ Twinkle Twinkle ซึ่งเปน็สนิค้าของบริษัทมีคนสนใจล้น
หลาม โดยนักวเิคราะห์มองว่า Twinkle Twinkle จะเร่ิมมีสว่นสำคัญต่อยอดขายตั้งแต่ป ี2025 เป็นต้นไป และอีกหนึ่ง IP ที่โดด
เด่นคือ Crybaby ซึ่งมีการจำหน่ายผลิตภณัฑ์ที่เกีย่วเนือ่งกับชีวิตประจำวัน เช่น เสื้อยืด หมวก แผน่รองนั่ง และรองเท้าแตะ ซึ่งมี
ราคาขายเฉลี่ยกวา่ 250 หยวน 

 

   BYD Electronic (285 HK) +6.72% หลัง Apple จะมีการเปดิตัว “iPhone 17” ในวนัที่ 9 กันยายน และเร่ิมเปิดจอง
ล่วงหน้า (Pre-order) วนัที่ 12 กนัยายน พรอ้มวางจำหน่ายอยา่งเป็นทางการในวนัที่ 19 กันยายน โดย BYD Electronics  
เป็นผู้ผลิตช้ินส่วนและให้บริการประกอบอเิล็กทรอนิกส์ มีบทบาทสำคัญในห่วงโซ่ผลิตภัณฑ์ของ Apple ทั้ง iPad และ iPhone 
โดยสนิค้าที่บริษัทผลติให้แก่ทาง Apple อาทิ กรอบโลหะสำหรับ iPhone Pro, Major Models  

 

 

 

 

 



 

 

   Yum China (9987 HK) -5.99% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 2 มีรายได้ออกมาตำ่กว่าตลาดคาด โดยรายได้
รวมอยูท่ี่ 2.78 พันลา้นหยวน +4.0% YoY (ต่ำกว่าคาด 0.1%) ขณะที่ EPS อยูท่ี่ 0.58 หยวน +5.5% YoY (สูงกวา่คาด 
3.3%) สำหรับแนวโน้มในไตรมาส 3 ตลาดมีความกังวลถึงการแข่งขันรุนแรงจากแอปส่งอาหาร เช่น Meituan, Ele .me และ JD 
.com จะบั่นทอนอัตรากำไรของยอดขายผ่านช่องทาง delivery ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนราว 45% ของยอดขายทั้งหมด อย่างไรก็ตาม 
CEO Joey Wat ระบุว่า บริษัทจะเลือกใช้แนวทางที่ “สมดุล” ระหว่างการทำโปรโมชั่นกับการรักษาอตัรากำไร โดยยังคงควบคุม
ค่าใช้จ่ายและเน้นขายผ่านช่องทางของบริษัทเอง เพื่อหลีกเลีย่งการแข่งขันราคาในแอป Delivery โดยตรง 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


