
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวันพฤหัสบดี (DJIA -0.51%, S&P500 -0.08%, Nasdaq 

+0.35%) โดยดัชนี Dow Jones และ S&P500 ได้รับแรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุม่ 
Healthcare นำโดย Eli Lilly -14.14% หลังบริษัทเปิดเผยผลการทดลองยาลดน้ำหนัก GLP-
1 ออกมานา่ผิดหวัง แม้ผลประกอบการไตรมาส 2 จะออกมาแข็งแกร่ง ขณะที่ดัชน ี Nasdaq 
ได้รับแรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของ Apple +3.18% 
- ความนา่จะเป็นที่ผู้วา่การธนาคารกลางสหรัฐฯ Christopher Waller จะได้รับการแต่งตั้งเปน็

ประธาน Fed คนตอ่ไปผ่านแพลตฟอร์มตลาดพยากรณ์ Kalshi ขึ้นสูงกว่า 50% เป็นคร้ังแรก 
- Trump เตรียมเสนอช่ือ Stephen Miran ประธานสภาที่ปรึกษาเศรษฐกิจให้ดำรงตำแหน่ง

สมาชิกคณะผู้วา่การ Fed แทน Adriana Kugler เป็นการช่ัวคราว 
- Trump ได้ลงนามในคำสั่งบริหารโดยอนญุาตให้สินทรัพย์ทางเลอืก เช่น private equity, 

cryptocurrencies, และ real estate เข้าไปอยู่ในแผนการเกษียณอายุที่จัดโดยที่ทำงาน อาท ิ
401(k) 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ Initial Jobless Claims สิน้สดุสัปดาห์ที่ 2 ส.ค. ออกมาสูงกว่า

คาด ขณะที ่Wholesale Inventories เดอืน มิ.ย. ออกมาต่ำกว่าคาด 
- คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมตดิ้วยคะแนนเสยีง 5-4 ใน

การปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% สู่ระดับ 4.00% 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: สหรัฐฯ Consumer Credit เดือน มิ.ย. (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Market 

Update) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Walt Disney, Uber, Airbnb, Rheinmetall, Toyota, Xiaomi, JD .com 

 
STOCK HIGHLIGHT 
- Uber (UBER US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 บริษัทมีรายได้รวมอยู่ที่ $1.27 หมื่นล้าน 

เพิ่มขึน้ 18.2% YoY (ดีกวา่นักวเิคราะห์คาด 1.4%) ในสว่นของ EBITDA อยูท่ี่ $2.12 พันล้าน 
เพิ่มขึน้ 35.0% YoY (ดีกว่าคาด 1.16%) โดยฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยงัคงมีมุมมองเชิงบวกต่อหุ้น 
Uber และแนะนำเก็งกำไร (Uber US แนวรับ 85.5/81.7 แนวตา้น 97.9/103.2) เนื่องจาก
แนวโนม้ไตรมาส 3 ยังคงแข็งแกร่ง โดย Uber คาดวา่ Gross Bookings จะอยู่ในช่วง $48.25–
$49.75 พันล้าน และ EBITDA จะอยู่ที่ $2.19–$2.29 พันล้าน ซึ่งต่างสูงกวา่ที่นักวิเคราะห์
คาดการณ์ และสะทอ้นความเช่ือมั่นของบริษัทผ่านแผนซื้อหุ้นคืนวงเงินใหม่มลูค่า $2 หมื่นล้าน 
(รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 
- Walt Disney (DIS US, DISNEY19 TB) รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ของปีงบประมาณ 

2025 (สิ้นสุด กันยายน 25) ที่ออกมาดีกว่าที่นักวเิคราะห์คาด พร้อมประกาศปรับเพิ่ม
คาดการณ์กำไรทั้งปี สะทอ้นการเติบโตของธุรกิจสตรีมมิ่งที่กลายเป็นแกนหลักของกลยทุธ์ใน
อนาคต โดยฝา่ยกลยุทธ์ฯ ยังคงมุมมองบวกและแนะนำเก็งกำไร (DIS US แนวรบั 106/102 แนว
ต้าน 119/125, DISNEY19 TH แนวรับ 17.9/17.0 แนวต้าน 19.3/20.5) แม้ราคาหุ้นจะออ่นตัว
หลังการประกาศผลประกอบการไตรมาสล่าสุด อยา่งไรก็ตาม เราเห็นสัญญาณชัดเจนว่า 
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8 สิงหาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 43,968.64 -0.51% 

S&P500 6,340.00 -0.08% 

NASDAQ 21,242.70 0.35% 

Europe STOXX600 546.05 0.92% 

Japan NIKKEI225 41,059.15 0.65% 

China 
CSI300 4,114.67 0.03% 

HSCE 8,981.73 0.55% 

India NIFTY50 24,596.15 0.09% 

Thailand SET 1,265.15 0.05% 

Vietnam VN30 1,734.85 0.67% 

Gold Gold Futures 3,400.30 0.60% 

Oil WTI Oil Futures 63.88 -0.73% 

USD US Dollar Index 98.40 0.23% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2500% 2 

TH Gov 10Y 1.4480% -1 

 



 

   
 
ความออ่นแอดังกล่าวกำลังถูกทดแทนด้วยโครงสร้างธุรกิจใหม่ที่แข็งแรงขึ้น (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock 
Update) 

 
BOE มมีตดิว้ยคะแนนเสยีง 5-4 ในการปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย 0.25% สูร่ะดบั 
4.00% ซึง่สอดคลอ้งกบัทีต่ลาดคาดการณ ์

 
Source: Trading Economics, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวนัพฤหัสบดี (DJIA -0.51%, S&P500 -0.08%, Nasdaq +0.35%) โดยดัชนี Dow 
Jones และ S&P500 ได้รับแรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่ม Healthcare นำโดย Eli Lilly -14.14% หลังบริษัทเปิดเผย
ผลการทดลองยาลดน้ำหนัก GLP-1 ออกมานา่ผิดหวัง แม้ผลประกอบการไตรมาส 2 จะออกมาแข็งแกร่ง ขณะที่ดัชนี Nasdaq 
ได้รับแรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของ Apple +3.18% 
- ความน่าจะเป็นที่ผู้ว่าการธนาคารกลางสหรัฐฯ Christopher Waller จะได้รับการแต่งตั้งเป็นประธาน Fed คนตอ่ไปผ่าน
แพลตฟอร์มตลาดพยากรณ์ Kalshi ขึ้นสูงกว่า 50% เป็นคร้ังแรก (จากสัปดาห์ก่อนที่ 16%) หลังจากที่ Bloomberg News 
รายงานโดยอ้างแหล่งข่าวใกล้ชิดว่า ที่ปรึกษาของประธานาธิบดี Donald Trump ช่ืนชมนโยบายของ Waller ที่เน้นการปรับ
นโยบายการเงินตามคาดการณ์ไม่ใช่แค่ตามขอ้มลูปัจจุบัน อีกทั้งยงัรายงานว่า Waller ได้พบกบัทมีของ Trump เกี่ยวกบั
บทบาทประธาน Fed แลว้ แต่ยังไม่ได้พบ Trump โดยตรง 

- Trump เตรียมเสนอช่ือ Stephen Miran ประธานสภาที่ปรึกษาเศรษฐกิจให้ดำรงตำแหน่งสมาชิกคณะผู้ว่าการ Fed แทน 
Adriana Kugler เป็นการช่ัวคราวจนถึงวันที ่31 ม.ค. 2026 โดยที่เขาจะยังคงมองหาผูท้ี่จะเข้ามาดำรงตำแหน่งดังกลา่วเป็นการ
ถาวร 

- Trump ได้ลงนามในคำสั่งบริหารโดยอนญุาตให้สินทรัพย์ทางเลอืก เช่น private equity, cryptocurrencies, และ real estate 
เข้าไปอยู่ในแผนการเกษียณอายทุี่จัดโดยที่ทำงาน อาทิ 401(k) โดย Trump ระบุว่า “คำสั่งนี้มีเป้าหมายเพื่อลดภาระด้าน
กฎระเบียบและความเสี่ยงจากการถูกฟ้องร้องที่ขัดขวางไม่ให้บัญชเีงินเกษียณของคนทำงานอเมริกนับรรลุผลตอบแทนที่
เหมาะสมและกระจายสินทรัพย์เพือ่ให้ได้การเกษียณทีเ่พียงพอและมีศักดิ์ศรี” 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ Initial Jobless Claims สิ้นสุดสัปดาหท์ี่ 2 ส.ค. ออกมาสูงกว่าคาด โดยอยู่ที ่2.26 แสนราย 
(ตลาดคาด 2.22 แสนราย vs. สปัดาห์ก่อน 2.19 แสนราย) ขณะที ่Wholesale Inventories เดือน มิ.ย. ออกมาต่ำกว่าคาดที่ 
+0.1% MoM (vs. ตลาดคาดและเดือนก่อนที่ +0.2% MoM) 

-  คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีมตดิ้วยคะแนนเสยีง 5-4 ในการปรับลดอัตราดอกเบีย้
นโยบาย 0.25% สู่ระดับ 4.00% ซึ่งสอดคลอ้งกับทีต่ลาดคาดการณ์ ทั้งนี้ นักวิเคราะห์คาดการณ์วา่ BoE จะปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยต่อไปจนกระทั่งแตะระดับ 3.50% ในเดือน ก.พ.2026 

- ดัชนี Hang Seng (HSI) +0.69%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.55% และ Hang Seng TECH (HSTECH) 
+0.26% หลังตลาดได้แรงหนุนจากการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจจีนที่ออกมาแข็งแกร่ง โดยตวัเลขนำเข้าและส่งออกเดือน ก.ค. 
ออกมาสูงกวา่คาด 

- สำนักงานศุลกากรจีนรายงานในวันนี้ว่า ยอดส่งออก (Exports) เดือน ก.ค. ปรับตวัขึ้นสู่ระดับ 7.2% YoY (ตลาดคาดที่ 
+5.6% YoY vs. เดอืนกอ่นที่ +5.9%) ขณะที่ตัวเลขนำเข้า (Imports) เดอืน ก.ค. เพิ่มขึน้ 4.1% YoY (ตลาดคาดที ่-1.0% YoY 
vs. เดือนก่อนที่ +1.1%) 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ Consumer Credit เดอืน มิ.ย. (ตลาดคาด $7.5 พันล้าน vs. เดอืนกอ่นที ่$5.1 
พันลา้น)  

  



 

 

STOCK UPDATE 

     Uber (UBER US) เดนิหนา้ซือ้หุน้คนื $2 หมืน่ลา้น คาดยอดจองไตรมาส 3 โตเกนิคาด หนนุจากสมาชกิ Uber One ที่
เพิม่สงูขึน้ 

- Uber ประกาศแผนซื้อหุน้คืนถึง $2 หมื่นล้าน พร้อมเปดิเผยประมาณการยอดจอง (Gross bookings) ไตรมาส 3 ทีสู่งกว่า
คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ สะทอ้นการเตบิโตอยา่งตอ่เนือ่งของบริการเรียกรถและการจัดส่งอาหาร โดยเฉพาะจากฐานสมาชิก
ในโปรแกรม Uber One ที่ขยายตวัรวดเร็ว 

- ผลประกอบการไตรมาส 2 บริษทัมีรายได้รวมอยู่ที่ $1.27 หมื่นลา้น เพิ่มขึ้น 18.2% YoY (ดีกวา่นกัวิเคราะห์คาด 1.4%) ใน
ส่วนของ EBITDA อยู่ที่ $2.12 พันล้าน เพิ่มขึ้น 35.0% YoY (ดีกวา่คาด 1.16%) 

- สำหรับแนวโน้มไตรมาส 3 บริษทัคาดว่า Gross bookings จะอยูใ่นช่วง $4.825–$4.975 หมื่นล้าน สูงกว่าที่นักวเิคราะห์
ประเมินไว้ที่ $4.73 หมื่นล้าน โดยตัวเลขนีต้ามหลังผลงานไตรมาส 2 ที่แข็งแกร่ง ซึ่ง Uber มียอดจองเพิ่มขึ้นถึง 18.2% YoY นำ
โดยธุรกิจ Delivery ที่โต 24.6% และ Mobility ที่โต 18.8% ส่วนแนวโน้ม EBITDA สำหรับไตรมาสปจัจุบัน บริษัทคาดว่าจะอยู่ที่ 
$2.19–$2.29 พันล้าน สูงกว่านกัวิเคราะห์ประเมนิไวท้ี่ $2.22 พันล้าน 

- ในเดอืนมิถนุายน จำนวนสมาชิกแบบเสียเงินรายเดอืน $9.99 ของ Uber One เพิ่มขึ้นถึง 60% จากปีก่อนหนา้ ทะลุ 36 ล้าน
ราย และมีสดัสว่นมากกว่าหนึ่งในสามของยอดจองทั้งหมด สมาชิกกลุ่มนี้ถอืเป็นฐานลูกค้าหลักของบริษัท เนื่องจากใช้บริการทั้ง
ฝั่ง Mobility และ Delivery ซึ่งสร้างกำไรเฉลี่ยสูงกว่าผู้ใช้บริการเพยีงประเภทเดียวถึง 3 เทา่ เพือ่ตอกย้ำความสำคัญของกลุ่ม
สมาชิก Uber One บริษัทได้จัดอเีวนต์โปรโมชั่นแบบจัดเต็มในเดอืนพฤษภาคมที่ใหส้่วนลดทั้งการเดนิทาง อาหาร และของชำ 
ส่งผลให้มีผูส้มัครใหม่กว่า 500,000 รายภายในสัปดาห์เดียว 

- ความตอ้งการใช้บริการในวันธรรมดาโดยเฉพาะช่วงเดนิทางกลบับ้านยังหนุนผลประกอบการไตรมาสที่ผา่นมา โดยเฉพาะ
จากผู้ใช้งานที่สมัคร Price Lock Pass ซึ่งเป็นแพ็กเกจราคาเหมาจ่ายรายเดือน $2.99 สำหรับเส้นทางที่กำหนด ทำให้ลูกค้าใช้
บริการเดินทางเฉลี่ยเพิม่ขึ้นถึง 6 เที่ยวตอ่เดือน แพ็กเกจนี้ขยายไปแล้วกว่า 10 เมอืงใหญ่ในสหรัฐฯ และบราซิล ถอืเป็นกลยุทธ์
สำคัญในการสร้างพฤติกรรมใช้บริการเป็นประจำ 

- แม ้Uber จะไม่มเีทคโนโลยี Robotaxi เป็นของตนเอง แตบ่ริษัทกำลังวางเดิมพนัระยะยาวดว้ยการจับมือพันธมติรมากกว่า 20 
รายในอตุสาหกรรมรถยนต์ไร้คนขับ เพือ่เสริมความแข็งแกร่งในธุรกิจ Mobility ซึ่งหนึ่งในความร่วมมือล่าสดุคือกับผู้ผลิต EV 
อย่าง Lucid และสตารท์อัพด้านยานยนตอ์ัตโนมตัิอย่าง Nuro 

- สำหรับโครงการซื้อหุ้นคืนล่าสดุมูลค่า $2 หมืน่ล้านนี้ จะเสริมจากวงเงินเดิม $7 พนัลา้นที่ประกาศไว้เมือ่ตน้ปี 2024 ซึ่งสะทอ้น
ความเช่ือมัน่ของบริษัทตอ่การเตบิโตในระยะยาว และเปน็การตอบสนองต่อความคาดหวังของนักลงทุนท่ามกลางการแข่งขนัที่
เร่ิมอิม่ตวัในตลาดเรียกรถของอเมริกาเหนอื 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้น Uber โดยมองว่าแนวโนม้ผลประกอบการที่แข็งแกร่งและฐานสมาชิกที่เติบโต
ต่อเนือ่งจะเป็นแรงขับเคลือ่นสำคญัของบริษัทในระยะถัดไป โดยเฉพาะโปรแกรมสมาชิก Uber One ที่ขยายตัวสูงถึง 60% จากปี
ก่อนหน้า แตะระดับมากกว่า 36 ลา้นรายในเดอืนมิถุนายน และมีสดัส่วนมากกว่าหนึ่งในสามของยอดจองทั้งหมด สมาชิกกลุม่นี้
ถือเปน็ฐานลูกค้าคุณภาพสูงซึ่งสร้างกำไรเฉลี่ยมากกว่าผู้ใช้ทั่วไปถึง 3 เท่า  



 

 

- นอกจากนี้ แพ็กเกจเสริม Price Lock Pass ซึ่งเปดิให้บริการในเมืองใหญ่กว่า 10 แห่งในสหรัฐฯ และบราซิล ได้มีบทบาทสำคัญ
ในการเพิม่พฤติกรรมการใช้งานซ้ำ โดยผู้ใช้งานกลุม่นี้เดินทางเฉลีย่เพิ่มขึน้ถึง 6 เที่ยวต่อเดอืน สะทอ้นให้เหน็ว่า Uber ไม่เพยีง
ขยายฐานลูกค้าแต่ยังเพิ่มความถีใ่นการใช้งานอยา่งมีประสทิธิภาพ  

- ด้านแนวโนม้ไตรมาส 3 ยังคงแขง็แกร่ง โดย Uber คาดว่า Gross Bookings จะอยู่ในช่วง $48.25–$49.75 พันล้าน และ 
EBITDA จะอยู่ที่ $2.19–$2.29 พันลา้น ซึ่งต่างสูงกวา่ทีน่ักวิเคราะห์คาดการณ์ และสะท้อนความเช่ือมั่นของบริษัทผา่นแผนซือ้
หุ้นคืนวงเงินใหมมู่ลค่า $2 หมืน่ลา้น ทั้งนี ้แม้จะมีความกังวลบางสว่นจากนักลงทุนต่อแนวโน้มของเทคโนโลยีรถไร้คนขับ 
(Robotaxi) ที่อาจเข้ามาแย่งตลาดในอนาคต แต่ฝา่ยกลยุทธ์ฯ มองว่าประเดน็ดังกลา่วไมน่่ากังวลในระยะสั้น เนือ่งจาก Uber มี
ความร่วมมือกบัพาร์ทเนอร์ในอตุสาหกรรมมากกว่า 20 ราย และสามารถเสริม Ecosystem ทีแ่ข็งแกร่งของตนเองได้ 
นอกจากนี้ การขยายตัวของ Robotaxi ยังมีข้อจำกัดด้านต้นทุน โครงสร้างพื้นฐาน และการยอมรับจากผู้บริโภคในวงกว้าง 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ตลาดเรียกรถในอเมริกาเหนอืทีอ่าจเร่ิมอิ่มตัว ทำให้โอกาสเตบิโตลดลง 2) แรงกดดันจากคู่แข่งที่
มีเทคโนโลยี Robotaxi เปน็ของตนเอง 3) ความไมแ่น่นอนด้านกฎระเบียบเกี่ยวกับแรงงาน Gig Economy 4) การแข่งขันด้าน
ราคาที่รุนแรง 

 

     Walt Disney (DIS US, DISNEY19 TB) ปรบัเพิม่คาดการณก์ำไรทัง้ป ีหลงัไตรมาสลา่สดุกำไรดกีวา่คาด หนนุจากธรุกจิ
สตรมีมิง่และดลีใหญก่บั NFL–WWE 

- Walt Disney รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ของปีงบประมาณ 2025 (สิ้นสุดกันยายน 25) ที่ออกมาดีกวา่ทีน่ักวิเคราะห์
คาด พร้อมประกาศปรับเพิ่มคาดการณ์กำไรทั้งปี สะท้อนการเติบโตของธุรกิจสตรีมมิ่งที่กลายเป็นแกนหลักของกลยุทธ์ใน
อนาคต โดยมีการเปดิเผยดลีสำคัญกับ NFL และ WWE ในช่วง 24 ช่ัวโมงก่อนรายงานผลประกอบการ ซึ่งเชื่อว่าจะช่วยเสริม
ความแข็งแกร่งให้บริการสตรีมกฬีา ESPN ที่เตรียมเปดิตวัในราคา $29.99 ต่อเดอืน 

- Disney เผยกำไรสทุธิตอ่หุ้นอยูท่ี่ $1.61 เพิ่มขึ้น 16% YoY (ดีกว่าคาด 10.4%) โดยบริการสตรีมมิ่งอยา่ง Disney+ และ 
Hulu ยังคงเป็นหัวใจสำคัญของกลยุทธ์การเตบิโต โดยมีจำนวนสมาชิกเพิ่มขึน้ 2.6 ล้านราย รวมเปน็ 183 ล้านราย ส่งผลให้
รายได้กลุ่ม Direct-to-Consumer เพิม่ขึ้น 6% และพลิกกลบัมามกีำไรจากเดิมที่ขาดทุน $19 ล้านในปีก่อน เปน็กำไร $346 
ล้านในปีนี้ บริษัทคาดว่าจะเพิ่มสมาชิกได้อีก 10 ลา้นรายในไตรมาสปัจจุบัน ส่วนใหญ่มาจากการขยายความรว่มมอืกับผู้
ให้บริการเคเบลิ Charter ซึ่งจะช่วยเพิ่มการเข้าถึงบริการ Disney+ และ Hulu ได้มากขึน้ 

- ในฝั่งของเนือ้หากีฬา ESPN บรษิัทประกาศดีลร่วมกับ NFL ซึ่งนอกจากจะให้สิทธิ์การถ่ายทอดเกม NFL แล้ว NFL ยังจะเข้า
ถือหุ้น 10% ในเครือข่าย ESPN ด้วย (แม้จะไม่มีการเปิดเผยมูลค่าดีลก็ตาม) ขณะเดียวกัน Disney ยังคว้าสิทธิ์ถา่ยทอด
รายการมวยปล้ำระดับโลกอยา่ง WrestleMania และ Royal Rumble จาก WWE เขา้มาในแพลตฟอร์มใหม่ทีเ่ตรียมเปิดตวั 21 
สิงหาคมนี ้

- Bob Iger ซีอีโอของ Disney ระบุว่าการเปิดตัวแอป ESPN, ข้อตกลงกับ NFL และการควบรวม Hulu เข้ากับ Disney+ จะช่วย
สร้างข้อเสนอการสตรีมที่แตกต่างอย่างแท้จริง และเป็นรากฐานใหม่ของ Disney ในยุคที่ผู้ชมทีวีแบบดั้งเดมิลดลงเร่ือย ๆ 

 

 



 

 

- ด้านธุรกิจสวนสนุกและเรือสำราญยังคงเตบิโตอย่างต่อเนือ่ง โดยมีกำไรจากการดำเนนิงานเพิ่มขึน้ 13% อยูท่ี่ $2.5 พันล้าน 
(ดีกว่าคาด 3.0%) ขณะทีส่วนสนกุในออร์แลนโด (Walt Disney World) ทำรายไดสู้งสุดเปน็ประวตัิการณ์ แม้จะมีคู่แข่งรายใหม่
อย่าง Universal’s Epic Universe เปดิตัวเมือ่ปลายเดอืนพฤษภาคม แต่ Disney ยังสามารถดึงดูดผู้เข้าชมให้ใช้จ่ายเพิ่มขึ้นได้ 
ส่งผลให้กำไรการดำเนินงานจากสวนสนุกในสหรัฐฯ เตบิโตถึง 22% YoY 

- ธุรกิจบันเทิงซึ่งรวมถึงภาพยนตร์และโทรทัศน์มีกำไรจากการดำเนินงานลดลง 15% YoY เหลือ $1 พันล้าน สาเหตุหลักมา
จากรายได้จากทีวแีบบเดมิทีล่ดลง และฐานเปรยีบเทียบที่สูงจากความสำเร็จของ Inside Out 2 ในปกี่อนหน้า 

- ในส่วนของกลุ่มกีฬา กำไรจากการดำเนินงานเพิม่ขึ้น 29% เป็น $1 พันล้าน แมว้่า ESPN ในประเทศจะมีกำไรลดลง 3% จาก
ต้นทนุด้านเนื้อหาและการผลติทีสู่งข้ึน โดยเฉพาะจากค่าลิขสิทธิ์ NBA และการแข่งขันระดบัมหาวิทยาลัย 

- สำหรับทั้งปีงบประมาณ Disney ปรับเพิม่คาดการณ์กำไรสุทธติอ่หุ้นมาอยูท่ี่ $5.85 จากเดิม $5.75 โดย Hugh Johnston ซี
เอฟโอของบริษัทกลา่ววา่ Disney ยังมีแผนลงทุนอยา่งตอ่เนื่องในทกุธุรกิจ เพื่อเสริมความสามารถในการแข่งขันและสร้างการ
เติบโตในระยะยาว โดย Iger ปิดทา้ยว่า “เรายังไม่หยุดแค่ตรงนี้ และรู้สึกตื่นเตน้กับอนาคตของ Disney” 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ ยังคงมุมมองบวกและแนะนำเก็งกำไรสำหรับหุน้ Disney แม้ราคาหุ้นจะออ่นตัวหลังการประกาศผล
ประกอบการไตรมาสล่าสุด สะทอ้นแรงกดดันจากธุรกิจโทรทัศน์แบบดั้งเดมิ (Linear TV) ที่ยังออ่นแอ อย่างไรก็ตาม เราเหน็
สัญญาณชัดเจนว่าความอ่อนแอดังกล่าวกำลังถูกทดแทนด้วยโครงสร้างธุรกิจใหม่ที่แข็งแรงข้ึน โดยมีการรวมบริการสตรีมมิ่ง
ทั้งหมดไว้ในแพลตฟอร์มเดียว พร้อมรุกตลาดกีฬา Live ผ่าน ESPN ซึ่งกลายเป็นหนึ่งในจุดขายหลักของบริการทีเ่ตรียม
เปิดตัวในราคา $29.99 ต่อเดอืน 

- Disney แสดงให้เห็นถึงพฒันาการเชิงกลยุทธ์ทีเ่ดน่ชัด โดยเฉพาะธุรกิจ Direct-to-Consumer ที่ไม่เพียงกลับมาทำกำไรได้
อย่างมัน่คง แตย่ังเตรียมเปิดตัว ESPN streaming และรวม Hulu กับ Disney+ เป็นแอปเดียวในราคาที่แข่งขันได้ การจับมอืกับ 
NFL และ WWE ทำให้ Disney กลายเป็นผูเ้ลน่หลักในสมรภูมเินือ้หากีฬา ซึ่งจะเป็นเสาหลักใหม่ในการสร้างรายได้และขยายฐาน
สมาชิก 

- ธุรกิจสวนสนุกและเรือสำราญยงัเป็นจุดแข็ง โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ทำให้กระแสเงินสดและกำไรจากการดำเนินงานยังอยู่ในระดบั
แข็งแกร่ง แม้ธุรกิจภาพยนตร์และทีวีจะยังเผชิญแรงกดดัน แต่ฝ่ายกลยุทธ์ฯ เช่ือว่าการเติบโตของสตรีมมิ่งและกีฬา จะสามารถ
ชดเชยได้ในระยะกลางถึงยาว 

- โดยรวม เรามองว่า Disney กำลังพลิกโฉมสู่โมเดลธุรกิจที่สอดคล้องกับพฤติกรรมผูบ้ริโภคยุคใหม่ และมีเคร่ืองมือครบมือใน
การสร้างความไดเ้ปรียบระยะยาว ขณะที่จุดอ่อนเดิมอยู่ระหว่างการปรับโครงสร้าง จึงยังคงคำแนะนำเก็งกำไรโดยใช้การอ่อนตัว
ของราคาหุ้นเปน็จังหวะในการเขา้ซื้อ 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ธรุกิจ Linear TV ยังหดตวัตอ่เนื่อง 2) การแข่งขันในตลาดสตรีมมิ่งรุนแรง 3) ต้นทนุการผลติ
คอนเทนต์ยังอยู่ในระดบัสูง 4) ภาวะเศรษฐกิจโลกและผู้บริโภคที่ระมดัระวังมากขึ้น 

 

 

 



 

 

     Airbnb (ABNB US) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาสงูกวา่ทีต่ลาดคาด โดยไดแ้รงหนนุจากการเตบิโตที่
แขง็แกรง่ในยโุรปและลาตนิอเมรกิา 

- รายได้รวมอยู่ที่ $3.10 พันลา้น +12.7% YoY (สูงกว่าคาด 2.2%) ขณะที่ EPS อยู่ที่ $1.03 +19.8% YoY  (สูงกวา่คาด 
10.4%) 

- มลูค่าการจองรวม (Gross Booking Value) อยู่ที ่$2.35 หมื่นล้าน +10.9% YoY (สูงกว่าคาด 3.0%) 

- จำนวนคืนที่ถูกจอง (Hotel Room Nights) อยู่ที ่134.4 ล้านคร้ัง +7.4% YoY (สูงกว่าคาด 0.5%) 

- รายได้จากฝ่ังยุโรปและลาตินอเมริกาในไตรมาสนี้เติบโตค่อนขา้งแข็งแกร่ง โดยรายได้จากยุโรปอยูท่ี่ $1.2 พันล้าน +17.7% 
YoY ขณะที่รายได้จากลาตินอเมริกาอยู่ที่ $231 ล้าน +23.2% YoY 

- สำหรับแนวโน้มในไตรมาส 3 บริษัทคาดรายได้จะอยูท่ี่ $4.02 - $4.10 พันล้าน ซึ่งมีค่ากลางที่สูงกว่าตลาดคาดที่ระดบั $4.05 
พันลา้น 

- นอกจากนี้ บริษัทกล่าวว่า “แม้จะมีความไม่แนน่อนทางเศรษฐกิจในช่วงต้นไตรมาส 2 แต่ความตอ้งการด้านการทอ่งเที่ยว
เพิ่มขึน้และจำนวนคืนที่จองผ่าน Airbnb ก็เร่งตัวขึน้ตั้งแตเ่ดอืนเมษายนถึงกรกฎาคม” 

 

    Rheinmetall (RHM GY) -7.99% หลงัเผยรายไดแ้ละกำไรตำ่กวา่ทีต่ลาดคาด ดา้นบรษิทัยำ้ความรว่มมอืกบับรษิทั
สหรฐัฯ หนนุกลยทุธส์ู ่“Global Defense Champion” 

- Rheinmetall ผู้ผลติอาวุธรายใหญ่ที่สุดของเยอรมนีรายงานยอดขายไตรมาส 2/2025 อยู่ที่ €2.43 พันล้าน +8.8% YoY 
(ต่ำกว่าคาด 6.11%) โดยมีกำไรสุทธิตอ่หุ้นที่ €3.02 +0.33% YoY (ต่ำกวา่คาด 23%) และ Operating Margin ที่ 9.7% 
(ตลาดคาด 11.18%) 

- CEO Armin Papperger ระบุวา่ Rheinmetall กำลังเร่งขยายกำลังการผลิตและกลายเป็น "พนัธมิตรที่จริงจัง" กับบริษัท
กลาโหมสหรัฐฯ โดยมีดีลล่าสุดรว่มกับ Lockheed Martin, Anduril, Auterion และเขา้ซือ้ Loc Performance รวมถึงเปิดศูนย์
ปฏิบัติการในสหรัฐฯ ที่ Fairfax County โดยเฉพาะใน Q3 นี้ บริษัทจะเร่ิมผลติโครงลำตวัของ F-35 ในโรงงานใหม่ที่เมือง 
Weeze ประเทศเยอรมน ี

- ขณะที่คำสั่งซือ้ใหม่ในไตรมาส 2 อยู่ที ่€1.8 พันล้าน ตำ่กว่าคาดจากความลา่ช้าในการผ่านงบประมาณของรัฐบาลเยอรมนี 
อย่างไรก็ตาม Backlog สะสมแตะระดับสูงสุดเป็นประวตัิการณท์ี่ €6.32 หมื่นล้าน ณ สิ้น มิ.ย. และอาจทะลุ €8 หมื่นลา้นในปีนี้ 
และแตะ €1.2 แสนล้านภายในปี 2026 

- Rheinmetall ยังคงเป้าหมายยอดขายทั้งปีโต +25% ถึง +30% และคาด Operating Margin ราว 15.5% โดยยังไม่รวม
โอกาสใหม่จากงบกลาโหมโลกทีเ่พิ่มขึ้น  

- นักวเิคราะห์จาก J.P. Morgan และ Morgan Stanley คาดว่าบริษัทจะปรับเพิม่ประมาณการในช่วงฤดูใบไม้ร่วง ขณะที่รัฐบาล
เยอรมนอีาจแปลงสัญญา Framework มูลค่า €2.2 หมื่นล้านเปน็ยอดสั่งซือ้จริงก่อนสิ้นปี 

 



 

 

- นอกจากนี้ บริษัทยังวางแผนตั้งโรงงานผลิตเพิ่มในยุโรป เช่น ภาคใต้ของฮังการีและตอนกลางของอิตาลี และเตรียมเปดิ
โรงงานผลิตกระสนุที่ใหญท่ี่สุดในยุโรปที่ Lower Saxony รวมถึงแปลงโรงงานในเบอร์ลินให้ผลติเฉพาะอาวุธเต็มรูปแบบ แต่
ความพยายามตั้งโรงงานในยูเครนยังติดปัญหาเร่ืองเงินทุนจากภาครัฐ ทำให้ความคืบหนา้เปน็ไปอยา่งช้าๆ 

 

     Toyota (7203 JT) เผยรายไดแ้ละกำไรดกีวา่ตลาดคาด แตป่รบัลดคาดการณท์ัง้ป ีเหตกุระทบจากภาษนีำเขา้ของสหรฐัฯ 
สงูถงึ $9.5 พนัลา้น 

- Toyota รายงานผลประกอบการ (ปีงบประมาณ 1Q/26) โดยมีกำไรสุทธิอยู่ที่ ¥8.42 แสนล้าน -37% YoY (สูงกวา่คาด 
5.95%) แม้เผชิญแรงกดดันจากภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ ทีส่่งผลกระทบตอ่กำไรจากการดำเนนิงานถงึ ¥4.5 แสนล้าน ($3.05 
พันลา้น) โดยรายได้รวมเพิม่ขึ้น 3.5% แตะ ¥12.25 ล้านลา้น (สูงกว่าคาด 0.59%) จากยอดขายทีเ่ติบโตในอเมริกาเหนอืและ
ญี่ปุ่น 

- บริษัทคาดว่าตลอดปีงบประมาณนี้ (สิน้สุด มี.ค. 2026) ภาษีจากสหรัฐฯ จะกระทบกำไรจากการดำเนินงานรวมถึง ¥1.4 ล้าน
ล้าน ($9.5 พันลา้น) แม้ญี่ปุน่และสหรัฐฯ จะตกลงกำหนดภาษนีำเขา้ใหม่ที่ 15% แทน 25% เดิมทีเ่ร่ิมตั้งแตเ่มษายน ขณะที่ 
Toyota ได้รับผลบวกจากค่าเงินเยนออ่นในระยะหลัง และแนวโน้มผูบ้ริโภคหันมาเลือกใช้รถยนต์ไฮบริดมากกว่ารถ EV ลว้นใน
หลายประเทศ รวมถึงสหรัฐฯ 

- Toyota ปรับลดคาดการณ์กำไรสุทธิทั้งปีลงเหลอื ¥2.66 ล้านลา้น (-44% YoY) จากเดมิที่คาดไว้ ¥3.1 ล้านลา้น ขณะที่ยังคง
เป้ารายได้เติบโต 1.0% ที่ ¥48.5 ล้านล้าน และยอดขายรถยนตท์ั่วโลกเตบิโต 1.7% สู่ 11.2 ล้านคัน ทั้งนี้ ราคาหุ้น Toyota ที่
จดทะเบียนในโตเกียวลดลงแล้ว -15% ตั้งแต่ตน้ปี หลังจากพุ่งข้ึน 21% ในปี 2024 จากความกังวลผลกระทบดา้นภาษีในสหรัฐฯ 

 

     Xiaomi (1810 HK) -3.98% หลัง Nomura ปรับลดคำแนะนำลงเปน็ "Neutral" จากเดิม Buy แต่ยังให้ราคาเปา้หมายที่
ระดับ HKD61 โดยนักวเิคราะห์ระบุว่า  Xiaomi เป็นหนึ่งในหุ้นทีน่ักวิเคราะห์ให้ความสนใจมาตั้งแต่ปี 2024 เพราะเห็นศักยภาพใน
การพัฒนาชิปใช้งานเอง ซึ่งอาจช่วยเพิม่สว่นแบ่งตลาดกลุ่มสมาร์ตโฟนระดบัสูง และธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้าของ Xiaomi ดำเนินไป
ได้ด้วยดี อย่างไรก็ตาม  มีความเสี่ยงที่บริษัทอาจเผชิญแรงกดดนัในช่วงไตรมาสถัดไป ได้แก่ ความเสี่ยงที่ยอดส่งมอบสมารต์
โฟนอาจต่ำกวา่ทีต่ลาดคาดการณ์ และธุรกิจ IoT มีฐานค่อนข้างสงูตั้งแต่ช่วงคร่ึงหลังของปี 2024  

 

     JD .com (9618 HK) +1.71% หลังได้รับการแต่งตั้งให้เป็น "Exclusive Global Strategic Partner" ของงาน World 
Robot Conference 2025 ที่จะจัดขึ้นในกรุงปักกิ่งระหว่างวันที ่8-12 ส.ค. 2025 เนื่องในโอกาสครบรอบ 10 ปีของงาน โดยใน
งานนี้บริษัทจะประกาศแผนยทุธศาสตร์สำคัญเพื่อส่งเสริมอตุสาหกรรมหุ่นยนต์ และเสริมสร้างความร่วมมอืเชิงลึกกับแบรนด์
หุ่นยนตอ์ัจฉริยะหลายราย เช่น Unitree Robotics และ AgiBot นอกจากนี้ บริษัทยังไดล้งทุนในเทคโนโลยี Humanoid และตั้ง
หน่วยงานภายในเพือ่ขับเคลื่อนดา้นหุ่นยนต์ โดยไดล้งทุนในสตารท์อัพด้าน Embodied Intelligence เช่น Spirit AI, LimX 
Dynamics, EngineAI และ AgiBot พร้อมเปดิแบรนด์ใหม่ JoyAI และ JoyInside เพื่อให้บริการดา้น AI และ Embodied 
Intelligence 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


