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 TMAN 
 

Outperform 

 

2Q68 Result Notes 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 12.20  19.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

กำไรเติบโตตาม margin ที่เพิ่มข้ึน  55.74  4.10 
     

 
• งวด 2Q68 กำไรสุทธิ 107 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 8%YoY ปัจจัยหนุนหลักมาจากรายได้ที่

เติบโต และอัตรากำไรขั้นต้นที่เพ่ิมขึ้นจากการปรับปรุงกระบวนการผลิตภายใน  และ
เจรจาส่วนลดจาก Supplier วัตถุดิบและบรรจุภัณฑ์   

• ห้องแล็บของ TMAN ที่ได้รับความเสียหายจากเหตุเพลิงไหม้ในเดือน พ.ค ที่ผ่านมา อยู่
ระหว่างการซ่อมแซมและซ้ือเครื่องมือใหม่ คาดจะแล้วเสร็จใน 1Q69 ไม่มีผลอย่างมีนัยฯ
ต่อ TMAN เพราะได้ทำประกันภัยครอบคลุมความเสียหายทั้งหมด โดยคำสั่งซ้ือยา
บางส่วนจะถูกขยับการส่งมอบจาก 2Q68 มาส่งใน 3Q68 ประมาณ 20-30 ล้านบาท 
 

• กำไร 1H68 ทำได้ 229 ล้านบาท คิดเป็น 47% ของประมาณการกำไรทั้งปีที่ฝ่ายวิจัย
คาดไว้ที่ 487 ล้านบาท มองครึ่งปีหลังมีลุ้นทำกำไรได้ตามเป้าหมาย เพราะจะมีรายได้
เพ่ิมเติมจากการจัดจำหน่ายยาให้กับบริษัทเบอร์แทม ซ่ึงเป็นผู้ผลิตยายี่ห้อดังคือ    
“เซียงเพียง” และ “เป๊ปเปอร์มิ้นท์ฟิลด์” และการรุกลูกค้าในกลุ่มโรงพยาบาลมากขึ้น  

• ความต้องการยาสามัญใหม่ที่เพิ่มขึ้นเพื่อทดแทนยาต้นแบบที่มีราคาสูงกว่ามาก เปิด
โอกาสทางธุรกิจให้กับ TMAN ที่มีจุดเด่นสำคัญเร่ืองทีมบุคลากรที่เป็นเภสัชกรและ
นักวิทยาศาสตร์จำนวนมากสำหรับทำวิจัยและพัฒนายา และมีทีมพนักงานขายที่ถูก
สร้างขึ้นมาใหม่สำหรับเจาะลูกค้ากลุ่มโรงพยาบาลโดยเฉพาะ  
 

 

• ฝ่ายวิจัยปรับลดสมมุติฐานการเติบโตในระยะยาว (Terminal Growth) ของ TMAN ที่
ใช้ในการประเมินมูลค่าเหมาะสมภายใต้วิธี DCF ลงเล็กน้อย ให้มีความอนุรักษ์นิยม
มากขึ้น สะท้อนความเสี่ยงที่มีมากขึ้นเก่ียวกับการขยายตลาดเพ่ือรองรับนักท่องเที่ยว
ต่างชาติและการเติบโตในตลาดอาเซียนจากปัญหาภายในประเทศพม่าและความขัดแย้ง
ระหว่างไทย-กัมพูชา ส่งผลให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 22 บาท เหลือ 19 บาท 

• มุมมองกำไรครึ่งปีหลังที่จะดีขึ้น น่าจะทำให้ราคาหุ้น TMAN ปรับตัวขึ้นได้ดีกว่าตลาด
อีกทั้งราคาปัจจุบันยังมี Upside สูงถึง 56% ให้น้ำหนักลงทุน Outperform   

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways 
แนวรับ : 10.00  บาท 
แนวต้าน : 15.40/17.60  บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.22 1.23 -1%
2569F 1.37 1.36 1%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

T.MAN PHARMACEUT 9.68 8.59 2.28 2.02
MEGA LIFESCIENCE 12.14 11.42 2.54 2.43

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ .ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 431 451 487 549 607
Norm Profit 431 451 487 549 607
EPS (บำท) 1.31 1.13 1.22 1.37 1.52
DPS (บำท) 0.04 3.72 0.50 0.55 0.60
PER (เทำ่) 9.30 10.83 10.02 8.89 8.05
Dividend Yield (%) 0.30% 30.49% 4.10% 4.51% 4.92%
BVS (บำท) 4.6 4.4 5.4 6.3 7.3
PBV (เทำ่) 2.64 2.76 2.24 1.93 1.68
EV/EBITDA 6.83 8.52 6.72 5.77 5.00

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -
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งวด 2Q68 กำไรสทุธ ิ107 ลา้นบาท เพีม่ขึน้ 8%YoY 

งวด 2Q68 TMAN มีกำไรสุทธิ 107 ล้านบาท (-12%QoQ ,+8%YoY) กำไรที่ลดลงจาก 1Q68 เป็นผลกระทบจาก
ปัจจัยฤดูกาลที่ไตรมาส 2 มักเปน็ช่วงที่มีรายไดต้่ำทีสุ่ดของปี เพราะลูกค้าหลายรายเร่งยอดขายเพือ่ปิด
ปีงบประมาณบวกกับการเก็บสตอ็กล่วงหนา้เพือ่ให้ไดส้ิทธิประโยชน์ตามกิจกรรมส่งเสริมการขายไปแล้วตั้งแต่ช่วง
ปลายปตีอ่เนื่องถึงไตรมาสที่ 1 และในปนีี้มีปัจจัยลบเพิ่มเตมิจากเหตุการณ์ไฟไหม้หอ้งแลบ็ ช่วงตน้เดือน พ.ค 68 ทำ
ให้อุปกรณ์ในห้องแล็บและสารเคมทีี่ใช้ในการวิเคราะห์คุณภาพยาของ TMAN ได้รับความเสยีหาย จึงมียาหลายกลุม่
ที่ถูกเลือ่นมาส่งมอบจาก 2Q68 มาส่งมอบใน 3Q68 ประมาณ 20-30 ล้านบาท อยา่งไรก็ตาม รายไดเ้ตบิโต
เล็กนอ้ยเทียบกับช่วง 2Q67 จากการขยายลูกค้ากลุ่มโรงพยาบาลได้มากขึ้น โดยงวด 2Q68 TMAN มีรายได ้530 
ล้านบาท (-11%QoQ+2%YoY) สำหรับอตัรากำไรข้ันตน้ ( gross margin ) ทำได้ 50.8% เพิ่มขึน้เทยีบกับงวด 
2Q67 และ 1Q68 ทีท่ำได ้46.9% และ 48.2% ตามลำดับ จากการปรับปรุงกระบวนการผลิตภายในทำให้ยา กลุม่
โรคไม่ติดตอ่เร้ือรังที่ส่งขายลูกค้ากลุ่มโรงพยาบาลมีอตัรากำไรเพิม่ขึ้น บวกกับการเพิม่สดัส่วนรายได้จากการขาย
ยาที่ม ีmargin สูง ในกลุ่มยาทีเ่กี่ยวกับระบบทางเดินหายใจ และการขอเจรจาตอ่รองราคากับ Supplier ได้มากขึน้ 
ส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารอยู่ในระดับใกลเ้คียงกับงวด 1Q68 แต่เนือ่งจากฐานรายไดท้ี่ลดลง ทำให้
อัตราส่วน SG&A/sale เพิม่ขึ้นเปน็ 26.7% เทียบกบังวด 1Q68 ที่ 23.0%  

สำหรับงวด 1H68 TMAN ประกาศจ่ายเงินปนัผลอัตราหุน้ละ 0.24 บาท คิดเป็น Dividend Payout Ratio 31% 
กำหนดขึ้นเคร่ืองหมาย XD วันที่ 26 ส.ค 68 

รายไดจ้ากการขายและอตัรากำไรรายไตรมาส  รายได้แยกตามช่องทางการจัดจำหน่าย 
 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

กำไรจะเรง่ตวัขึน้ครึง่ปหีลงั  

แม้กำไร 1H68 ที่ทำได้ 229 ล้านบาท จะคิดเป็นสดัสว่นเพียง 47% ของประมาณการกำไรทั้งปีที่ฝา่ยวิจัยคาดไวท้ี ่
487 ล้านบาท แต่ฝา่ยวิจัยเช่ือว่ายังมีโอกาสที่ TMAN จะทำกำไรได้ดีขึ้นในชว่งคร่ึงปีหลัง โดย 3Q68 จะมีรายได้สว่น
เพิ่มจากการส่งสินค้าที่ถูกเลื่อนมาจากงวด 2Q68 ประมาณ 20-30 ล้านบาท และการขยายฐานลูกค้ากลุ่ม
โรงพยาบาลที่จะมมีากข้ึนเร่ือยๆ นอกจากนี้ TMAN จะมีรายได้เพิม่เติมจากการเป็นตัวแทนจำหน่ายสนิค้าให้กับ
บริษัทเบอร์แทม ซึ่งเป็นผู้ผลิตยายี่ห้อดังคือ “เซยีงเพียง” และ “เปป๊เปอร์มิ้นทฟ์ิลด์” ซึ่งประเมินว่าจะสร้างรายได้ให ้
TMAN ใน 2H68 ได้อีก 120-150 ล้านบาท ส่วนประเด็นความเสียหายของห้องแล็บจากเหตุเพลงิไหม้ อยู่ระหว่าง
การซ่อมแซมและซือ้เคร่ืองมอืใหม ่ คาดจะแลว้เสร็จใน 1Q69 ซึ่งไม่ได้มีผลอยา่งมีนัยฯตอ่ TMAN เพราะไดท้ำ
ประกันภัยครอบคลมุความเสียหายทั้งหมด 
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ปรบัราคาเหมาะสมลดลงเหลอื 19 บาท แตย่งัใหน้ำ้หนกัลงทนุ Outperform 

ฝ่ายวิจัยปรับลดสมมุติฐานการเติบโตในระยะยาว (Terminal Growth) ของ TMAN ที่ใช้ในการประเมินมูลค่า
เหมาะสมภายใต้วิธี DCF ลงเล็กน้อย ให้มีความอนุรักษ์นิยมมากขึ้น สะทอ้นความเสี่ยงทีม่ีมากขึ้นเกี่ยวกับแผนการ
ขยายตลาดของ TMAN เพือ่รองรับนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยเฉพาะนักทอ่งเที่ยวจนี รวมไปถึงการเตบิโตในตลาด
อาเซียนที่ลดลงจากปญัหาการควบคุมการนำเข้า-ส่งออกสินค้าในประเทศพม่า และปัญหาความขัดแย้งระหว่าง
ไทย-กัมพูชา ทีเ่ปน็อุปสรรคต่อการส่งออกสินค้า  ส่งผลให้ราคาเหมาะสมลดลงจาก 22 บาท เหลอื 19 บาท อยา่งไร
ก็ตาม ราคาหุ้น TMAN ที่ปรับตัวลดลง 17% นบัตั้งแต่ตน้ป ีซึ่งเป็นการปรับตัวลดลงมากกวา่ SET Index ที่ปรบัตวั
ลงเพียง 10% ในขณะที่มุมมองกำไรคร่ึงปีหลังจะดีขึ้นเทียบกบักำไรคร่ึงปีแรก และดีกวา่ช่วงเดยีวกันของปีก่อน นา่จะ
ทำให้ราคาหุ้น TMAN ปรับตวัขึน้ได้ดีกวา่ตลาด อีกทั้งราคาปัจจุบันยังม ี Upside สูงถึง 56% ให้น้ำหนักลงทนุ 
Outperform    
 
การดำเนนิการดา้น ESG ของ TMAN 
 
Environment (E): TMAN มีการออกแบบกระบวนการบริหารจัดการน้ำเสียจากกระบวนการผลติ โดยการบำบดั
น้ำเสียดว้ยกระบวนการทางชีวภาพด้วยระบบ SBR (Sequencing Batch Reactor) นอกจากนี ้ ในกระบวนการ
ผลิตภัณฑ์ประเภทของเหลว มีขัน้ตอนในการทำความสะอาดนำ้ประปาให้ได้มาตรฐานการผลิต โดยนำส่วนส่วนที่
เหลือจากที่จะนำไปใช้ในการผลติไปใช้ในส่วนอืน่ๆ เพือ่ใช้ทรัพยากรน้ำไดอ้ย่างมปีระสิทธิภาพ 

Social (S): TMAN จัดโครงการ “ปันยา ปนัสุข เพือ่สังคม” บริจาคชุดยาที่จำเป็นภายใต้แบรนด์กลุม่ Myda-B และ
กลุ่ม IBUMAN พรอ้มทั้งคู่มือการใช้งานเพื่อความเข้าใจ ในการนำไปใช้ให้กับวัดและชุมชนในสงัคมชนบทที่ไม่
สามารถ หรือมีขอ้จำกัดการเข้าถึงยาและเวชภัณฑ์ทีม่ีคุณภาพ อกีทั้งมีการเพิม่รายการยาบริจาคเพิ่มเตมิ รวมถึง
อุปกรณ์เคร่ืองมือแพทยต์ามความจำเปน็ของวดัและชุมชนในพื้นที่ 

Governance (G): TMAN ให้ความสำคัญกับการปฏิบตัิตามกฎหมาย กฎระเบยีนทีเ่กี่ยวขอ้ง รวมถึงจรรยาบรรณ
ทางธุรกิจที่เป็นสากล โดยกำหนดให้กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานตอ้งปฏิบัตติน ตามและกำกับดูแลบริษัทให้
ดำเนินธุรกิจอยู่ในกรอบของกฎหมาย ระเบียบ ข้อบังคับ ผ่านนโยบายตา่งๆ อาทิ นโยบายกำกับกิจการที่ด ี
จรรยาบรรณทางธุรกิจ นโยบายต่อตานทุจริตคอร์รัปชั่น นโยบายการป้องกันการใช้ข้อมูลภายใน เป็นตน้  

ESG Comment: ในธุรกิจการผลิตผลิตภัณฑ์ยาและผลติภัณฑ์สุขภาพ ความปลอดภัยเป็นสิ่งทีส่ำคัญอย่างยิ่ง 
TMAN จึงให้ความสำคัญในทุกกระบวนการผลติที่ได้มาตรฐาน รวมถึงระบบการบริหารจัดการที่มีประสทิธิภาพ 
และสามารถตรวจสอบได้ ซึ่งจะทำให้เกิดความเช่ือมั่นกับทุกฝ่ายที่เก่ียวข้อง และส่งผลให้ธุรกิจเติบโตอย่างยั่งยนื 
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ผลประกอบการ 2Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ยาที ่TMAN จะมุง่เนน้ใหก้ลุม่ลกูคา้โรงพยาบาลโดยเฉพาะ  คาดการณ์ผลประกอบการ TMAN ปี 2568-2571 

 

 
 

  

 

ท่ีมา : TMAN  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

  

Key Data (ลา้นบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 QoQ (%) YoY (%) 1H68 1H67 YoY (%)
ยอดขาย 539 587 518 533 574 594 530 -11% 2% 1,124 1,105 2%
ก าไรขัน้ตน้ 246 287 243 262 288 286 269 -6% 11% 555 530 5%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 142 121 127 143 156 137 141 3% 11% 278 248 12%
รายไดอ้ืน่ๆ 4 2 3 2 6 5 6 20% 90% 11 5 116%
ดอกเบีย้จ่าย -4 -4 -3 -2 -10 -8 -8 -9% 182% -16 -7 137%
ก าไรปกติ 91 138 99 102 109 122 109 -11% 11% 231 237 -2%
ก าไรสทุธ ิ 91 140 99 104 108 122 107 -12% 8% 229 238 -4%
EPS 0.48 0.74 0.53 0.35 0.36 0.41 0.36 -12% -33% 0.76 1.27 -40%
Gross Profit Margin (%) 45.6% 48.9% 46.9% 49.0% 50.2% 48.2% 50.8% 49.4% 48.0%
SG&A/Sales (%) 26.2% 20.6% 24.5% 26.8% 27.1% 23.0% 26.7% 24.7% 22.4%
Net Profit Margin (%) 16.8% 23.8% 19.1% 19.5% 18.8% 20.5% 20.2% 20.3% 21.6%
Norm Profit Margin (%) 16.9% 23.5% 19.0% 19.1% 19.0% 20.5% 20.6% 20.6% 21.4%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ TMAN 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 2,226 2,496 2,762 3,002 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 1,133 1,266 1,400 1,522 ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 531 609 686 758

ก าไรขัน้ต้น 1,093 1,231 1,362 1,480 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,317 1,474 1,626 1,767 ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 105 159 187 217

ดอกเบีย้จ่าย -19 -29 -23 -17 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 0 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่ 0 5 4 10 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -54 -56 -82 -74

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 531 609 686 758 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 520 614 673 757

ภาษีเงนิได้ -81 -122 -137 -152 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 0 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -174 -248 -275 -298

ก าไรสทุธิ 451 487 549 607 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -721 -243 -270 -289

ก าไรจากการด าเนนิงาน 451 487 549 607 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 1.13 1.22 1.37 1.52 เพิม่/ลด เงนิกู้ 536 -190 -190 -190

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 1,164 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย 12.4% 12.1% 10.7% 8.7% ลด จ่ายปันผล -1,336 -80 -200 -220

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 4.5% 8.1% 12.7% 10.5% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 302 -299 -413 -427

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 49.1% 49.3% 49.3% 49.3% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 100 72 -11 41

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 20.2% 19.5% 19.9% 20.2%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68  ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 533 574 594 530 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 448 520 510 551

ต้นทนุขาย 272 286 308 260 ลกูหนี้การค้า 614 720 796 865

ก าไรขัน้ต้น 262 288 286 269 สนิค้าคงเหลอื 541 596 659 716

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 143 156 137 141 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 20 25 27 30

ดอกเบีย้จ่าย -2 -10 -8 -8 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 1,143 1,232 1,320 1,401

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 3,456 3,781 4,000 4,252

รายได้อืน่ 2 6 5 6 เจ้าหนี้การค้า 370 422 467 507

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 121 128 146 124 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 21 25 27 30

ภาษีเงนิได้ 17 20 24 17 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 1,086 886 686 486

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 65 75 85 95

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 หนี้สนิรวม 1,686 1,604 1,474 1,339

ก าไรสทุธิ 104 108 122 107 ทนุทีช่ าระแลว้ 300 300 300 300

ก าไรจากการด าเนนิงาน 102 109 122 109 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 1,394 1,394 1,394 1,394

EPS 0.35 0.36 0.41 0.36 ก าไรสะสม 298 705 1,054 1,440

สว่นของผู้ถอืหุน้ 1,770 2,177 2,526 2,912

ยอดขาย (QoQ) 3.0% 7.6% 3.5% -10.8%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 7.8% 10.2% -0.8% -5.9% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 3.3% 6.9% 12.0% -10.7% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 3,456 3,781 4,000 4,252

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.32        1.56        1.82        2.18        ยาแผนปัจจุบนั 1,163 1,290 1,419 1,533

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.67        0.84        0.97        1.18        ผลติภณัฑ์สมุนไพร 156 179 200 218

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 3.60        3.45        3.45        3.45        ผลติภณัฑ์เสรมิอาหารและเครือ่งส าอาง 810 923 1,034 1,137

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 2.09        2.13        2.13        2.13        ผลติภณัฑ์เพื่อสขุภาพอืน่ๆ 85 89 92 95

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 5.98        5.88        5.88        5.88        รายได้จากการขายอืน่ๆ 0 0 0 0

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.95        0.74        0.58        0.46        Gross margin 48.8% 49.0% 49.0% 49.0%

Net Gearing 0.40        0.20        0.10        0.01        SG&A/Sale 24.7% 24.1% 23.9% 23.9%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 14.8% 13.5% 14.1% 14.7% Effective tax rate 15.2% 20.0% 20.0% 20.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 27.4% 24.7% 23.3% 22.3%


