
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวกในวันศุกร์ (8 ส.ค.) หลังได้รับแรงหนุนตอ่เนื่องจากการปรับตัวขึน้ของ

หุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Apple +4.24%, Alphabet +2.49% และ Tesla +2.29% ขณะที่ 
ตลาดยังปรับตัวขึ้นตอ่เนื่องเมื่อวานนี้ (12 ส.ค.) จากความหวังวา่ Fed จะปรับลดดอกเบีย้ 
- ประธานาธิบดี Trump ลงนามในคำสั่งบริหารเลือ่นการปรับขึ้นภาษีนำเข้าสินค้าจากจีนออกไป

จากเดิมเป็นเวลา 90 วนั ส่งผลให้ความกังวลตอ่สงครามการค้าบรรเทาลง 
- Trump และ Putin คาดจะมีการพบปะกันในวันศุกร์นี้ (15 ส.ค.) เพือ่เจรจายตุิสงครามในยูเครน 

ขณะที่ Trump ได้ระบุผา่น Truth Social ว่า “ทองคำจะไม่ถูกเก็บภาษี” 
- Nvidia และ AMD ตกลงที่จะมอบรายได ้ 15% จากการขายชิป AI ในจีนให้แก่รัฐบาลสหรัฐฯ 

ภายใต้ขอ้ตกลงกับรัฐบาล Trump เพื่อแลกกับการได้รับใบอนญุาตส่งออกไปจีน 
- เงินเฟอ้สหรัฐฯ CPI เดอืน ก.ค. ออกมาต่ำกวา่ตลาดคาด ส่งผลให้ตลาดให้น้ำหนักมากข้ึนที ่

Fed จะปรับลดอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดอืน ก.ย.  
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญวนันี้: สหรัฐฯ PPI, Retail Sales, Industrial Production, 

ยุโรป GDP Q2, Industrial Production, จีน Retail Sales และ Industrial Production 
- รายงานผลประกอบการสัปดาห์นี้: JD.com, Cisco, Birkenstock, Tencent, Alibaba, 

NetEase, Applied Materials (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Market Update) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Eli Lilly, TSMC, หุ้นกลุ่มชิป, Sea LTD, CATL, SMIC 
 
STOCK HIGHLIGHT 
- Eli Lilly (LLY US, LLY80 TB) บริษัทปรับคาดการณ์รายไดแ้ละกำไรปี 2025 ขึ้น หลัง 

Zepbound ทำยอดขายทะลุคาด แต่ข้อมูลยากิน Orforglipron กดดันหุ้นร่วงแรง โดยฝ่ายกล
ยุทธ์ฯ ยังคงมีมุมมองเชิงบวกตอ่หุ้น Eli Lilly และแนะนำเก็งกำไร (LLY US แนวรับ 602/531 แนว
ต้าน 679/730 และ LLY80 แนวรับ 0.95/0.82 แนวต้าน 1.17/1.30) หลังผลประกอบการไตร
มาส 2 ของ Eli Lilly ยังคงโดดเดน่ โดยรายได้และกำไรเติบโตแข็งแกร่งกว่าคาดจากแรงหนุนของ
ยา Zepbound และ Mounjaro ทีค่รองส่วนแบ่งตลาด Incretins ในสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น พร้อมการ
ปรับเพิม่คาดการณ์รายได้และกำไรปี 2025 สะท้อนความเช่ือมัน่ในโมเมนตัมธุรกิจหลักทีย่ัง
แข็งแรง (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 
- ภาพรวมกลุม่ชปิ AI เกมพลิกเชงินโยบายของสหรัฐฯ และโอกาสใหม่ของยักษ์ใหญ่เทคในยุคที่

ปัญญาประดิษฐ์ (AI) ก้าวหน้าอยา่งไม่หยุดยั้ง การแข่งขันด้านเทคโนโลยีระหว่างสหรัฐฯ และจีน
ได้ทวีความเขม้ข้นขึน้ โดยมี “ชิป AI" เป็นหัวใจสำคัญของสมรภูมิคร้ังนี้ การตัดสินใจลา่สดุของ
รัฐบาลสหรัฐฯ สร้างทั้งความหวังและความกังวลให้แกบ่ริษัทยักษ์ใหญ่ด้านเซมิคอนดักเตอร์ 
โดยฝ่ายกลยุทธ์ฯ ยังคงมีมมุมองเชิงบวกตอ่หุ้นกลุม่ชิป AI และแนะนำเก็งกำไร Nvidia (NVDA 
US แนวรบั 171/163 แนวต้าน 193/201 และ NVDA80 แนวรับ 26.5/24.3 แนวต้าน 
32.0/34.7), AMD (AMD US แนวรับ 157/134 แนวต้าน 195/219 และ AMD80 แนวรบั 
1.02/0.88 แนวต้าน 1.24/1.38), Micron Technology (MU US แนวรับ 112/99 แนวตา้น 
147/163) และ SK Hynix (000660 KS แนวรับ 250,500/218,500 แนวตา้น  
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1313 สิงหาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,458.61 1.10% 

S&P500 6,445.76 1.13% 

NASDAQ 21,681.9 1.39% 

Europe STOXX600 547.89 0.21% 

Japan NIKKEI225 42,718.17 2.15% 

China 
CSI300 4,143.83 0.52% 

HSCE 8,916.85 0.32% 

India NIFTY50 24,487.4 -0.40% 

Thailand SET 1,259.07 - 

Vietnam VN30 1,755.25 0.77% 

Gold Gold Futures 3,348.9 -0.13% 

Oil WTI Oil Futures 63.17 -1.24% 

USD US Dollar Index 98.097 -0.43% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2888% 4 

TH Gov 10Y 1.4430% - 

 



 

   
 
305,500/336,000) โดยเป็นกลุม่บริษัททีม่ีศักยภาพในการเติบโตสูง ดว้ยนวัตกรรมทีต่อ่เนื่อง
และการปรับตัวภายใตส้ถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งล้วนยังคงเป็นหัวใจสำคัญของอนาคต 
AI ที่น่าจบัตามอง (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 

 
เงนิเฟอ้สหรฐัฯ CPI เดอืน ก.ค. ออกมาทีร่ะดบั 2.7% YOY ตำ่กวา่ทีต่ลาดคาดการณ ์สง่ผล
ใหต้ลาดคาดวา่ FED จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในการประชมุเดอืน ก.ย. 

 
Source: Reuters, Bureau of Labor Statistics, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดบวกเมือ่วนัศุกร์ (DJIA +0.47%, S&P500 +0.78%, Nasdaq +0.98%) หลังได้รับแรงหนุนต่อเนือ่งจาก
การปรับตัวขึน้ของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี นำโดย Apple +4.24%, Alphabet +2.49% และ Tesla +2.29% ขณะที่ในวันอังคารที่
ผ่านมา (12 ส.ค.) ตลาดหุน้สหรัฐฯ ยังคงปิดบวก (DJIA +1.10%, S&P500 +1.13%, Nasdaq +1.39%) จากความคาดหวัง
ต่อการปรับลดอตัราดอกเบีย้ของ Fed หลังรายงานตัวเลขเงินเฟอ้ CPI ออกมาต่ำกวา่ตลาดคาด 

- ประธานาธิบดี Donald Trump ของสหรัฐฯ ไดล้งนามในคำสั่งบริหารเลือ่นการปรับขึน้ภาษีนำเข้าสินค้าจากจีนออกไปจากเดมิ
อีก 90 วัน ซึ่งเดมิทีภาษดีังกล่าวมีกำหนดกลับมาใช้ในวนัที่ 12 ส.ค. โดย Trump ได้ลงนามในคำสั่งฝ่ายบริหารเพยีงไม่กี่ช่ัวโมง
ก่อนถึงเส้นตาย เพือ่ขยายเวลาออกไปจนถึงวันที่ 10 พ.ย. ส่งผลให้ความกังวลของตลาดต่อสงครามการค้าได้บรรเทาลง 

- Trump และ Putin อาจจะมีการพบปะกันในวันศุกร์นี้ (15 ส.ค.) เพื่อเจรจายตุิสงครามในยูเครน อกีทั้ง Trump ส่งสัญญาณวา่ 
ยูเครนอาจตอ้งยอมสละดนิแดนเพื่อยตุิสงครามที่เกิดจากการรุกรานเต็มรูปแบบของรัสเซียตั้งแตเ่ดือน ก.พ. 2022 

- Trump ระบุผ่าน Truth Social ว่า “ทองคำจะไม่ถูกเก็บภาษ”ี ซึ่งก่อนหน้านี้สำนักงานศุลกากรและป้องกันชายแดนสหรัฐฯ 
ประกาศเรียกเก็บภาษีนำเข้าทองคำแท่งขนาด 1 กิโลกรัม และ 100 ออนซ์ในอตัรา 39.6% 

- Nvidia และ AMD ตกลงที่จะมอบรายได้ 15% จากการขายชิป AI ในจีนให้แก่รัฐบาลสหรัฐฯ ภายใตข้้อตกลงกับรัฐบาล Trump 
เพื่อแลกกับการได้รับใบอนญุาตส่งออกไปจีน โดย Nvidia จะมอบ 15% ของรายได้จากการขายชิป H20 ในจีน ขณะที่ AMD จะ
มอบรายได้จากการจำหนา่ยชิป MI308 ในสัดส่วนเดยีวกัน 

- รายงานตัวเลขเงินเฟอ้ CPI ของสหรัฐฯ ออกมาต่ำกว่าคาดที่ระดบั 2.7% YoY ในเดอืน ก.ค. (vs. ตลาดคาดที่ 2.8% และ
เดือนก่อนที่ 2.7%) ส่งผลให้นักลงทุนให้ความน่าจะเปน็มากขึ้นที่ Fed จะทำการลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมคร้ัง
ถัดไปในเดือน ก.ย. โดย FedWatch Tool ให้น้ำหนักที่ระดับ 94% ที่ Fed จะปรับลดอัตราดอกเบีย้ลง 25bps สู่ระดับ 4.00% - 
4.25% อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อ Core CPI (เงินเฟ้อที่ไม่รวมราคาอาหารและพลังงาน) ออกมาสูงกว่าตลาดคาดเล็กนอ้ยและเดอืน
ก่อน (3.1% vs. คาด 3.0% และเดือนกอ่น 2.9%) ทั้งนี ้จับตาการประชุม Jackson Hole ในสปัดาห์หน้า (21-23 ส.ค.) ที่อาจมี
การส่งสัญญาณที่ชัดเจนจาก Jerome Powell ประธาน Fed ตอ่ทศิทางนโยบายการเงนิในระยะข้างหน้า รวมทั้งความเป็นไปได้
ที่จะมีการปรับลดอตัราดอกเบี้ยลงในการประชุมเดือน ก.ย. หรือไม่ 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญสัปดาหน์ี้: สหรัฐฯ PPI เดอืน ก.ค. (ตลาดคาด +0.2% MoM vs. เดือนกอ่นที่ +0.0%), Retail 
Sales เดือน ก.ค. (คาด +0.5% MoM vs. เดือนก่อน +0.6%), Industrial Production เดอืน ก.ค. (คาด +0.0% MoM vs. 
เดือนก่อน +0.3%), ยุโรป GDP Q2 Second (คาดและคร้ังก่อน +0.1% QoQ), Industrial Production เดอืน มิ.ย. (คาด 
+2.3% YoY vs. เดอืนกอ่น +3.7%), จีน Industrial Production เดือน ก.ค. (คาด +6.0% YoY vs. เดอืนก่อน +6.8%), 
Retail Sales เดอืน ก.ค. (คาด +4.6% YoY vs. เดอืนกอ่น +4.8%)  

- รายงานผลประกอบการสปัดาห์นี้: JD .com (ตลาดคาดรายได้ +15% YoY, EPS -58%), Cisco (คาดรายได้ +7%, EPS 
+13%), Birkenstock (คาดรายได้ +13%, EPS +21%), Tencent (คาดรายได้ +11%, EPS +9%), Alibaba (คาดรายได้ 
+4%, EPS -3%), NetEase (คาดรายได้ +11%, EPS +25%), Applied Materials (คาดรายได้ +6%, EPS +11%) 

 

  



 

 

STOCK UPDATE 

     Eli Lilly (LLY US, LLY80 TB) ปรบัคาดการณร์ายไดแ้ละกำไรป ี2025 ขึน้ หลงั Zepbound ทำยอดขายทะลคุาด แต่
ขอ้มลูยากนิ Orforglipron กดดนัหุน้รว่งแรง 

- Eli Lilly ผู้ผลติยารายใหญ่ของสหรัฐฯ ประกาศปรับเพิ่มคาดการณ์รายได้และกำไรทั้งปี หลังแรงหนุนจากยอดขายยาลด
น้ำหนักแบบฉีด Zepbound ทีเ่ตบิโตอย่างแข็งแกร่งเกนิคาดในไตรมาส 2 อยา่งไรก็ตาม ราคาหุน้กลับร่วงลงหลังเปิดเผยผลการ
ทดลองระยะสดุทา้ยของยาลดน้ำหนักแบบเมด็ Orforglipron ทีท่ำให้น้ำหนักลดลงนอ้ยกวา่ที่นักวิเคราะห์คาดและด้อยกว่าคู่แข่ง
หลักอย่าง Wegovy ของ Novo Nordisk 

- ผลการทดลองพบว่า Orforglipron ช่วยให้ผู้ป่วยลดนำ้หนักไดเ้ฉลี่ย 12.4% ในระยะเวลา 72 สัปดาห์ ซึ่งอยู่ในกรอบลา่งที่
นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ ขณะทีก่ลุ่มใช้ยาหลอกลดลงเพียง 0.9% รวมถึงยังตำ่กว่าผลจากการทดลอง Wegovy ของ Novo 
ในปี 2021 ซึ่งลดได้เฉลี่ย 14.9% ภายใน 68 สัปดาห ์ 

- แม้จะมีกระแสกดดันจากผลการทดลอง Orforglipron แต่ผลประกอบการไตรมาส 2 ของ Lilly ยังโดดเด่น โดยรายได้รวม
เพิ่มขึน้ 38% YoY สู่ระดบั $1.56 หมื่นลา้น (สูงกวา่คาด 5.9%) โดยยา Zepbound ทำยอดขาย $3.38 พันล้าน เพิม่ขึ้น 172% 
YoY (สูงกวา่คาด 10.1%) ขณะทีย่า Mounjaro ซึ่งอยู่ในกลุ่ม Incretins เช่นกัน ทำรายได้ $5.20 พันล้าน เพิ่มขึ้น 68% YoY 
(สูงกว่าคาด 15.8%) ส่งผลให้สว่นแบ่งตลาด Incretins ในสหรัฐฯ ของ Lilly เพิ่มขึน้เปน็ 57% โดยขอ้มลูจาก IQVIA ระบุวา่ใน
สัปดาหส์ิ้นสุด 25 กรกฎาคม ยาฉีด Zepbound มีจำนวนใบสั่งยาสัปดาหล์ะ 418,597 คร้ัง เทียบกบั Wegovy ที่ 281,725 คร้ัง 

- กำไรสทุธิตอ่หุ้นอยู่ที่ $6.31 เพิม่ขึ้น 61% YoY (ดีกว่าคาด 13.4%) บริษัทปรับเพิ่มคาดการณ์กำไรทั้งปีเป็น $21.75–$23 
ต่อหุ้น จากเดมิทีม่องไว ้$20.78–$22.28 ต่อหุ้น และคาดรายไดอ้ยูใ่นช่วง $6.0–$6.2 หมื่นล้าน จากเดิมที่ $5.8–$6.1 หมื่น
ล้าน 

- David Ricks ซีอีโอของ Lilly กล่าวว่าบริษัทได้รับแรงหนุนจาก "โมเมนตมัที่แข็งแกร่งตอ่เนือ่ง" ในกลุ่มยาหลัก พรอ้มชี้ว่าท่อ
พัฒนายังมีความคืบหน้าสำคัญในด้านมะเร็งวิทยาและโรคหัวใจ–เมตาบอลซิึม ซึ่งสะท้อนถึงกลยทุธ์ของ Lilly ที่ตอ้งการขยาย
ตลาด GLP-1 ให้ครอบคลุมทั้งการฉีดและการรับประทาน แม้จะเผชิญการแข่งขันรุนแรงจาก Novo Nordisk และแรงกดดันจาก
ยาสามัญกต็าม 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ แนะนำเก็งกำไรสำหรับนักลงทนุที่รับความเสีย่งได้สูง (LLY US แนวรับ 639/560 แนวตา้น 710/820, 
LLY80 TB 1.02/0.90 แนวต้าน 1.20/1.36) เพื่อลุ้นการรีบาวน์หลังราคาหุ้นปรับตวัลงแรงจากผลการทดลองยาเมด็ลด
น้ำหนัก Orforglipron ทีท่ำให้นำ้หนักลดไดเ้พียง 12.4% ใน 72 สปัดาห์ ตำ่กว่าที่นักวเิคราะห์คาดและดอ้ยกว่ายา Wegovy ของ
คู่แข่ง Novo Nordisk แม้จะผ่านเกณฑ์ในแง่ประสิทธิผล แต่สร้างแรงกดดันตอ่ Sentiment ระยะสั้น  

- อย่างไรก็ดี ผลประกอบการไตรมาส 2 ของ Eli Lilly ยังคงโดดเดน่ โดยรายได้และกำไรเติบโตแข็งแกร่งกว่าคาดจากแรงหนุนของ
ยา Zepbound และ Mounjaro ทีค่รองส่วนแบ่งตลาด Incretins ในสหรัฐฯ เพิม่ขึ้น พร้อมการปรับเพิ่มคาดการณ์รายได้และ
กำไรปี 2025 สะท้อนความเช่ือมัน่ในโมเมนตัมธุรกิจหลักทีย่ังแข็งแรง แม้เผชิญการแข่งขันรนุแรงจาก Novo Nordisk และความ
ท้าทายในตลาดยาลดน้ำหนัก แตก่ารขยายพอร์ตผลิตภัณฑ์ให้ครอบคลมุทั้งแบบฉดีและแบบเม็ด รวมถึงความคืบหนา้ในกลุม่
มะเร็งและโรคหัวใจ–เมตาบอลซิึม ยังคงเป็นปัจจัยหนุนภาพระยะยาว นักลงทุนควรตดิตามรายละเอยีดเพิม่เติมของผลทดลอง  

 



 

 

Orforglipron ในงาน EASD เดอืนหน้า รวมถึงแผนการยืน่อนุมตัปิลายป ี2025 และความสามารถในการผลิต–กระจายสนิค้า 
ซึ่งจะเป็นตัวชี้ชัดถึงศักยภาพการแข่งขันเชิงพาณิชย์ในปี 2026 เป็นต้นไป 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความเข้มข้นของการแข่งขันในตลาดยาลดนำ้หนัก 2) ความเสีย่งด้านการผลิตและซัพพลายที่
อาจจำกัดการส่งมอบตามดมีานด์ 3) ความไมแ่น่นอนของผลการทดลองยารุ่นใหม่ทั้งยาฉีดและยากิน 4) ความเสี่ยงดา้น
กฎระเบียบและการอนมุัติจากหนว่ยงานกำกบัดูแล 

 

     TSMC (TSM US) รายงานยอดขายเดอืน ก.ค. +26% YoY ใกลเ้คยีงกบัทีต่ลาดคาด 

- TSMC รายงานยอดขายเดอืนกรกฎาคมพุ่ง +26% YoY สู่ NT$3.23 แสนล้าน ($1.08 หมื่นล้าน) สอดคลอ้งกับคาดการณ์
รายไตรมาส (ตลาดคาดโต +25% ในไตรมาส 3) และทำให้รายไดส้ะสมตั้งแต่ตน้ปีโต +38% แมเ้ผชิญแรงกดดันจากการแข็งค่า
ของค่าเงินดอลลาร์ไต้หวัน ขณะทีค่่าใช้จ่ายลงทุนยังคงเร่งขึ้นเพือ่ตอบสนองดีมานด์ชิป AI ที่สูงจากลูกค้าหลักอย่าง Nvidia และ 
AMD ตอกยำ้บทบาทในฐานะหัวใจของซัพพลายเชนฮาร์ดแวร์ AI  

- ขณะเดียวกันราคาหุ้น TSMC ในไทเปทำจุดสูงสุดใหม่ หลังนโยบายภาษีชิปของสหรัฐฯ ภายใต้ประธานาธิบดี Trump ซึ่ง 
TSMC สามารถเลี่ยงผลกระทบได้จากการลงทุนโรงงานในสหรัฐฯ ทำให้ได้เปรียบเหนือคู่แข่งไต้หวันอย่าง UMC และ ASE และยัง
เปิดโอกาสให้ผู้ผลิตในสหรัฐฯ อยา่ง GlobalFoundries และ Amkor แย่งสว่นแบ่งตลาดจากผูเ้ลน่ที่ยงัไม่มีฐานการผลิตใน
อเมริกา 

- ด้านธุรกิจสมาร์ทโฟนซึ่งยังเป็นสัดสว่นรายได้หลักทีเ่ร่ิมฟืน้ตวั โดย Sony (6758 JT) ส่งสัญญาณการฟื้นของดีมานดม์ือถอื 
และ Apple (AAPL US) รายงานการเติบโตยอดขายสูงสุดในรอบกว่า 3 ปีจากตลาดจีน พร้อมคาดโตในตัวเลขหลักเดยีวแบบ 
Mid-to-high ในไตรมาสนี ้โดยปจัจัยบวกจาก AI, การฟื้นของสมาร์ทโฟน และภมูิคุ้มกันจากภาษี อาจช่วยหนุนให้ TSMC 
เดินหนา้ทำผลงานคร่ึงหลังได้อยา่งแข็งแกร่ง 

 

         สมรภมูชิปิ AI: เกมพลกิเชงินโยบายของสหรฐัฯ และโอกาสใหมข่องยกัษใ์หญเ่ทค 

- ในยุคทีป่ัญญาประดิษฐ์ (AI) ก้าวหน้าอย่างไม่หยดุยั้ง การแข่งขันด้านเทคโนโลยีระหว่างสหรัฐฯ และจีนได้ทวีความเข้มข้นขึน้ 
โดยมี “ชิป AI" เปน็หัวใจสำคัญของสมรภูมิคร้ังนี้ การตัดสินใจล่าสดุของรัฐบาลสหรัฐฯ สร้างทั้งความหวังและความกังวลให้แก่
บริษัทยักษ์ใหญ่ด้านเซมิคอนดักเตอร์อย่าง Nvidia, AMD, Micron Technology, SK Hynix และ Intel ซึ่งล้วนเป็นผูเ้ลน่สำคัญ
ในการขับเคลือ่นนวตักรรม AI ทัว่โลก 

     Nvidia และ AMD: กลยทุธร์บัมอืขอ้จำกดัการสง่ออกชปิสูจ่นี 

- ประธานาธิบดี Donald Trump ได้ส่งสัญญาณเมือ่วนัจันทร์วา่เขาอาจอนุญาตให้ Nvidia ขายชิป GPU ขั้นสูงรุ่นใหม ่
"Blackwell" เวอร์ชันลดทอนประสิทธิภาพให้แก่จีนได้ การเคลื่อนไหวดังกล่าวเกิดขึน้แม้จะมีความกงัวลอย่างลึกซึ้งในวอชิงตัน
ว่าจีนอาจนำขดีความสามารถ AI ของสหรัฐฯ ไปใชเ้สริมสร้างแสนยานุภาพทางทหาร การลดทอนประสิทธิภาพนี้หมายถึงการ
ลดกำลังประมวลผลของชิปลง 30% ถึง 50% โดย Trump กล่าววา่ "Jensen Huang, CEO Nvidia มีชิปใหม่ Blackwell ซึ่ง
เป็น Blackwell ทีล่ดทอนประสิทธิภาพลงไป ในอีกนยัหนึ่งคือลดกำลังประมวลผลไป 30% ถึง 50%" 



 

 

 

- นักวิจารณม์องว่าแม้จะเปน็เวอร์ชันลดทอน แต่จีนก็ยังสามารถซือ้ชิปเหล่านี้ในปริมาณมากพอที่จะสร้างซูเปอร์คอมพิวเตอร์ 
AI ระดับแนวหน้าของโลก โดย Saif Khan อดีตผูอ้ำนวยการฝ่ายเทคโนโลยีและความมั่นคงแห่งชาตทิีส่ภาความมั่นคงแห่งชาติ
ทำเนียบขาว ภายใตส้มัยอดตีประธานาธิบดี Joe Biden ซึ่งเป็นผู้จำกัดการส่งออกชิป AI ของสหรัฐฯ อยา่งเข้มงวด กลา่ววา่ สิ่ง
นี้อาจนำไปสู่การที่จีนก้าวแซงหนา้อเมริกาในด้านขดีความสามารถ AI ได้โดยตรง 

- ปัจจุบัน ชิปที่ทนัสมยัทีสุ่ดที ่Nvidia ได้รับอนุญาตให้ขายในจีนคือ H20 ซึ่งพัฒนาขึ้นตามข้อจำกดัที่กำหนดโดยรัฐบาล Biden 
และเร่ิมวางจำหนา่ยในป ี2024 แม้ว่ารัฐบาล Trump จะเคยสั่งหยุดการขายชิป H20 ไปในเดอืนเมษายนที่ผ่านมา แต่บริษัทได้รบั
อนุญาตให้กลบัมาส่งมอบได้ในเดอืนทีแ่ลว้ และกระทรวงพาณิชย์ของสหรัฐฯ ไดเ้ร่ิมออกใบอนุญาตสำหรับการขายชิป H20 
ให้แก่จีนแล้ว เจ้าหนา้ทีส่หรัฐฯ ระบุว่า วอชิงตนัไม่รู้สึกว่าการขายชปิ H20 และชิปทีเ่ทียบเท่ากันจะกระทบตอ่ความมัน่คงของชาติ 
โฆษกของ Nvidia กลา่ววา่ "เราปฏิบัติตามกฎระเบียบที่รัฐบาลสหรัฐฯ กำหนดสำหรับการดำเนินธรุกิจของเราในตลาดทั่วโลก" 
และ "แมว้่าเราจะไม่ได้จัดส่ง H20 ไปยังจีนมาหลายเดอืนแล้ว แตเ่ราหวังว่ากฎระเบยีบการควบคุมการส่งออกจะช่วยให้อเมริกา
สามารถแข่งขันกับจีนและทั่วโลกได้" 

- ก่อนหน้านี้ รัฐบาล Trump ได้ยนืยันขอ้ตกลงที่ไมเ่คยมมีาก่อนกบั Nvidia และ AMD ที่กำหนดให้บริษัททั้งสองตอ้งนำส่ง 15% 
ของรายได้จากการขายชิปขั้นสูงบางประเภทในจีนให้แก่รัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่ง Trump เคยกลา่วถึงตวัเลขทีอ่าจสูงถึง 20% ทั้งนี้ การ
เคลื่อนไหวนีส้ร้างความตื่นตกใจในวอชิงตนั โดยเฉพาะกลุม่ทีต่้องการให้ปักก่ิงล้าหลังเทคโนโลยี AI ของสหรัฐฯ 

- ด้าน AMD ก็ได้รับการอนมุัติใบอนุญาตเบือ้งต้นจากรัฐบาลสหรัฐฯ ให้ส่งออกหน่วยประมวลผล AI บางสว่นไปยังลูกค้าชาว
จีนแล้วเช่นกัน โฆษกของ AMD ระบุว่าธุรกิจของบริษัทปฏบิัตติามการควบคุมการส่งออกของสหรัฐฯ ทั้งหมด โดยกระทรวงการ
ต่างประเทศจีนกล่าวเมือ่วนัจันทร์ว่าประเทศจีนได้ย้ำจุดยืนของตนเก่ียวกับการส่งออกชิปของสหรัฐฯ มาโดยตลอด และได้
กล่าวหาว่าวอชิงตันใช้มาตรการทางเทคโนโลยแีละการค้าเพือ่ "มุ่งเป้าที่จะสกัดกั้นและปราบปรามจีนอยา่งเปน็ปฏิปักษ์" 

     Micron Technology และ SK Hynix: เรง่เครือ่งครองตลาดหนว่ยความจำ AI (HBM) 

- ตลาดชิปหน่วยความจำเฉพาะทางสำหรับ AI หรือ High-Bandwidth Memory (HBM) กำลังเตบิโตอย่างร้อนแรง Choi 
Joon-yong หัวหน้าฝา่ยวางแผนธุรกิจ HBM ของ SK Hynix คาดการณ์ว่าตลาดนี้จะเติบโต 30% ต่อป ีจนถึงปี 2030 ซึ่ง Choi 
Joon-yong กล่าวว่า ความตอ้งการ AI จากผู้ใช้ปลายทางนัน้ค่อนข้างมั่นคงและแข็งแกร่งมาก 

- สำหรับการลงทนุด้าน AI ของบริษัทคลาวด์คอมพวิติ้งอย่าง Amazon, Microsoft และ Google คาดว่าจะได้รับการปรับ
เพิ่มขึน้ในอนาคต ซึ่งเป็นผลดีตอ่ตลาด HBM และช่วยในการประมวลผลขอ้มลูปริมาณมหาศาลทีเ่กดิจากแอปพลเิคชัน AI ที่
ซับซอ้น โดย SK Hynix คาดว่าตลาด HBM แบบกำหนดเองนี้จะเตบิโตเป็นหลายหมืน่ล้านดอลลารภ์ายในปี 2030 ซึ่งปัจจุบัน 
SK Hynix เปน็ซพัพลายเออร์ HBM หลักให้แก่ Nvidia โดยม ีSamsung และ Micron Technology เป็นผูส้่งมอบในปริมาณที่
น้อยกว่า 

- Micron Technology เปน็อีกบริษัทที่ได้รับอานสิงส์จากกระแส AI นี้ โดยได้ปรับเพิ่มประมาณการรายรับและกำไรสำหรับไตร
มาสที่สี่ เนือ่งจากความตอ้งการชิปหน่วยความจำที่ใช้ในโครงสร้างพื้นฐาน AI พุ่งสูงข้ึน บริษัทได้ปรบัเพิม่ประมาณการรายรับ
และอัตรากำไรข้ันต้นอยา่งมีนยัสำคัญ ซึ่งสะท้อนถึงราคาที่ดีขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งสำหรับผลติภัณฑ์หน่วยความจำ DRAM 
ทาง Sumit Sadana ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายธุรกิจของ Micron Technology กล่าวว่า "เราพิจารณาตลาดปลายทางทีแ่ตกต่าง
กันทั้งหมดทัว่โลก แนวโน้มราคาแข็งแกร่ง และเราประสบความสำเร็จอย่างมากในการผลักดนัราคาให้สูงข้ึน" 



 

 

 

- Jacob Bourne นักวิเคราะห์จาก eMarketer ระบุว่าขอ้จำกัดดา้นอุปทานในการผลติ HBM และความต้องการ AI ที่แข็งแกร่ง 
ทำให้ Micron Technology สามารถกำหนดราคาสนิค้าไดสู้งข้ึน ซึ่งเป็นการเปลีย่นแปลงจากในอดตีที่ผู้ผลิตชิปหนว่ยความจำ
มักมีกำไรที่บาง 

- สำหรับประเดน็เกี่ยวกับภาษนีั้น Trump ได้กล่าวในสัปดาห์ที่ผา่นมาว่า สหรัฐฯ จะเรียกเก็บภาษีประมาณ 100% สำหรับชิปเซ
มิคอนดักเตอร์ทีน่ำเข้าจากประเทศที่ไม่ได้ผลติในอเมริกาหรือไมว่างแผนที่จะทำเช่นนั้น อย่างไรก็ตาม Yeo Han-koo ทูตการค้า
สูงสุดของเกาหลีใต้ กล่าวเมือ่วนัพฤหัสบดีที่ผ่านมาว่า Samsung และ SK Hynix จะไม่ได้รับผลกระทบจากภาษี 100% หากมี
การดำเนินการตามนโยบายดังกล่าว เนือ่งจากทั้งสองบริษัทได้ลงทุนในการผลิตชิปในสหรัฐฯ แล้ว หรือมีแผนที่จะลงทนุ โดย 
Samsung ได้ลงทุนในโรงงานผลติชิปสองแห่งในรัฐเท็กซัส ขณะที่ SK Hynix ได้ประกาศแผนการสรา้งโรงงานบรรจุชิปขั้นสูงและ
ศูนย์วิจัยและพัฒนา AI ในรัฐอนิเดียนา ด้าน Micron Technology คาดว่าจะขยายการลงทุนในสหรัฐฯ เพิม่เติม $3 หมื่นล้าน 
รวมเปน็ $2 แสนล้าน 

     Intel: แรงกดดนัทางการเมอืงและภารกจิฟืน้ความเชือ่มัน่ 

- Intel กำลังเผชิญกับสถานการณ์ที่ท้าทาย เมื่อประธานาธิบดี Donald Trump ได้เรียกร้องให้ Lip-Bu Tan ซีอีโอของ Intel 
ลาออกทนัที โดยอ้างถึงความกังวลเร่ืองความขดัแย้งทางผลประโยชน์และสายสัมพันธ์กับธุรกิจจีน ความตึงเครียดเพิ่มขึ้น
หลังจาก Cadence Design Systems ซึ่ง Lip-Bu Tan เคยเปน็ผูน้ำจนถึงปี 2021 ได้ตกลงรับสารภาพผิดและจ่ายเงินกว่า 
$140 ล้าน จากการขายผลติภัณฑ์ออกแบบชิปให้แก่มหาวิทยาลยัการทหารของจีน 

- Lip-Bu Tan ได้เขา้พบ Trump เมื่อวนัจันทร์ที่ผ่านมา เพือ่ช้ีแจงสถานะสว่นตัวและอาชีพของเขา โดยเขาเน้นย้ำถึงความมุ่งมัน่
ต่อสหรัฐฯ และความสามารถในการผลิตของ Intel ในฐานะความสำคัญด้านความมั่นคงของชาติ ซึง่นักวิเคราะห์จาก Lynx 
Equity Strategies มองวา่แรงกดดันของ Donald Trump อาจมีเปา้หมายเพือ่กระตุ้นให้ Intel กลับมาขยายการผลิตในสหรัฐฯ 
และหากซอีีโอของ Intel สามารถปรับเปลีย่นและมุ่งมั่นในเสน้ทางการขยายการผลติในประเทศได้ กอ็าจเป็นผลดตี่อราคาหุน้ของ
บริษัท 

      ฝ่ายกลยทุธ์ฯ มองแม้ว่าภมูทิัศน์ของอุตสาหกรรมชิป AI จะซบัซ้อนและเต็มไปด้วยการเมอืงระหว่างประเทศ แต่ยังคง
มองเหน็โอกาสในการเตบิโตที่สดใสสำหรับผูเ้ลน่หลักในตลาดนี ้บริษัทอยา่ง Nvidia และ AMD กำลังหาทางปรับตัวเพื่อรักษา
ส่วนแบ่งตลาดในจีน แม้จะตอ้งเผชิญกับข้อจำกัดและขอ้ตกลงที่ไมเ่คยมีมากอ่น อย่างการแบ่งรายไดใ้ห้แก่รัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่งแสดง
ให้เห็นถึงความพยายามในการรักษาสมดลุระหว่างผลประโยชน์ทางธุรกิจและความมัน่คงของชาติ 

- ในขณะเดยีวกัน ความต้องการชิป HBM ที่พุ่งสูงข้ึนอย่างมหาศาล ซึ่งขับเคลือ่นโดยการลงทนุใน AI Data Center ทัว่โลก ได้
สร้างแรงผลักดันมหาศาลใหแ้ก่ผู้ผลิตหนว่ยความจำอย่าง Micron Technology และ SK Hynix ซึ่งการลงทุนในสหรัฐฯ ของทั้ง
สองบริษัท ยังช่วยให้พวกเขามีตำแหน่งที่แข็งแกร่งในการรับมอืกับนโยบายการค้าที่เปลี่ยนแปลงไปของสหรัฐฯ 

- สว่น Intel แม้จะเผชิญกบัความท้าทายจากแรงกดดนัทางการเมอืง แต่หากซอีีโอสามารถแสดงความมุ่งมัน่ในการขยายการ
ผลิตในสหรัฐฯ ได้จริง ก็อาจเปน็จุดเปลี่ยนที่สำคญั ทีเ่สริมสร้างความเช่ือมั่นให้กับนักลงทนุและตอกย้ำบทบาทของบริษัทใน
ฐานะผูเ้ล่นหลักด้านเซมิคอนดักเตอร์ของอเมริกา 

 



 

 

- โดยสรุปแล้ว แม้ว่าการแข่งขันดา้นเทคโนโลยแีละนโยบายการค้าจะยังคงเข้มข้น แต่ความตอ้งการ AI ที่ไม่หยดุยั้งยังเปน็แรง
ขับเคลือ่นหลักที่ทำให้เรายังคงมอง Nvidia, AMD, Micron Technology และ SK Hynix เป็นกลุม่บริษัทที่มีศักยภาพในการ
เติบโตสูงและสามารถเก็งกำไรได้ ด้วยนวัตกรรมที่ตอ่เนื่องและการปรับตัวภายใตส้ถานการณ์ทีเ่ปลีย่นแปลงไป พวกเขายังคงเปน็
หัวใจสำคัญของอนาคต AI ที่น่าจบัตามอง 

    ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) นโยบายสหรัฐฯ ทีเ่ปลี่ยนแปลง 2) การแข่งขันจีน–สหรัฐฯ รุนแรงขึ้น 3) ภาษีนำเข้า-ส่งออก 4) 
การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก 5) Valuation หุ้นอยู่ในระดบัสูง  

 

    Sea Ltd (SE US) +19% หลงัรายได ้Q2/25 สงูกวา่ตลาดคาด หนนุโดย Shopee และ Garena เตบิโตแขง็แกรง่ พรอ้ม
เพิม่คาดการณ ์GMV และ Booking ทัง้ป ี

- รายได้รวม Q2/25 อยู่ที่ $5.26 พันลา้น +38.2% YoY (สูงกว่าคาด 4.91%) จากการเติบโตของทุกหน่วยธุรกิจ ทั้ง E-
commerce เกม และบริการการเงินดิจิทัล ในขณะที่กำไรตอ่หุ้น (Adjusted Diluted EPS) อยู่ที่ $0.90 +117.9% YoY (สูงกว่า
คาด 6.14%) 

- Shopee (E-commerce) รายได้ $3.8 พันล้าน +33.7% YoY และ GMV เพิ่มขึน้ 28% แตะ $2.98 หมื่นล้าน จากความ
ต้องการสนิค้าทีแ่ข็งแกร่งในเอเชียตะวันออกเฉยีงใต้และไต้หวนั การปรับกลยุทธ์ให้มีราคาที่แข่งขันได้ และเพิ่ม Engagement ผ่าน
ฟีเจอร์โซเชียล เช่น ไลฟส์ตรีม มินเิกม และระบบเหรียญสะสม ผู้บริหารระบุว่า GMV ทั้งปีจะโตเกินคาดเดมิ 20% หลังเห็นแนวโน้ม
ผู้บริโภคใช้จ่ายมากข้ึน 

- Garena (Digital Entertainment) รายได้ $559.1 ล้าน +28.4% YoY หนนุโดยเกม “Free Fire” ที่ยังคงได้รับความนิยมสูง 
จำนวนผูเ้ลน่ที่ชำระเงินเพิ่มขึ้น 17.8% และ Booking โต 23% YoY บริษัทคาดวา่ Booking ทั้งปีจะเติบโตมากกวา่ 30% จาก
การอัปเดตคอนเทนต์และกิจกรรมในเกมทีต่่อเนือ่ง 

- Digital Financial Services รายได้ $882.8 ล้าน +70% YoY จากการเตบิโตของ Monee App ที่ขยายบริการด้านการชำระ
เงิน การปล่อยสินเช่ือ และผลิตภณัฑ์ทางการเงินอื่นๆ ในหลายตลาด โดยมีการเพิ่มฐานผู้ใช้อย่างตอ่เนื่อง 

- ด้านซอีีโอ Forrest Li ระบุว่า ทั้งสามธุรกิจมีการเติบโตแข็งแกร่งและมสีุขภาพการเงินที่ด ีทำใหบ้ริษัทมั่นใจวา่ปีนี้จะสามารถ
ขยายการเติบโตพร้อมรักษาการทำกำไรได้ดีกว่าที่คาด โดยชีว้่า Sea อยู่ในจุดทีส่ามารถ “ขยายโอกาสทางธุรกิจในขณะที่เพิม่
ความสามารถทำกำไรไปพรอ้มกนั” 

- แนวโนม้คร่ึงหลังปี 2025 บริษัทคาดรายได้ Shopee และ Booking ของ Garena จะเร่งตวัจากกิจกรรมการตลาดและอเีวนต์
ใหญ่ รวมถึงการขยายฐานลูกค้าในตลาดเกิดใหม่ พรอ้มเสริมความแข็งแกร่งด้านกำไรจากการควบคุมต้นทุนและการเพิ่ม
ประสิทธิภาพการดำเนินงาน 

 

 

 

 



 

 

     CATL (3750 HK, CATL01 TB) มีรายงานจาก Wall Street Journal ว่า General Motors (GM US) เตรียมนำเข้า
แบตเตอร่ีสำหรับรถยนต์ไฟฟ้าจาก CATL เพื่อใช้เป็นทางออกช่ัวคราวระหว่างที่ GM พัฒนากำลังการผลิตแบตเตอร่ี LFP 
(Lithium iron phosphate) ของตนเองในสหรัฐฯ โดย GM ระบวุ่าเพื่อรักษาความสามารถในการแขง่ขัน จึงจำเป็นต้องพึ่งพาซัพ
พลายเออร์ตา่งชาติช่ัวคราวสำหรับโมเดล EV ราคาประหยัด เช่น Chevrolet Bolt รุ่นใหม่ที่ใช้เทคโนโลยี LFP ทั้งนี้ GM ยืนยนั
ว่ามี EV 12 รุ่นที่ใช้แบตเตอร่ีผลิตในสหรัฐฯ และมแีผนนำกำลังการผลิต LFP มาตั้งในสหรัฐฯ ภายในปี 2027  

 

     SMIC (981 HK) รายงานรายได้ไตรมาส 2/25 +16.2% YoY แต่มีกำไรสทุธิ -19.5% YoY เหลือ $132.5 ล้าน (ตำ่กว่า
คาด 24.2%) ด้านบริษัทเปิดเผยว่าผลกระทบจากนโยบายขึน้ภาษขีองสหรัฐฯ ยังไม่รนุแรงถึงข้ัน "hard landing" ตามทีเ่คย
กังวล โดยความต้องการในประเทศยังคงแข็งแกร่งหนุนให้กำลังการผลิตตึงตัวตอ่เนือ่งถึงเดอืนตลุาคม แม้ไม่ได้หารือกบัลูกค้า
เกี่ยวกับแผนเก็บภาษนีำเขา้ชิป 100% ของประธานาธิบดี Donald Trump แต่ Zhao Haijun ซีอีโอร่วมของ SMIC มองวา่
ผลกระทบจะจำกัด เนือ่งจากลูกคา้ส่วนใหญ่ได้เร่งสตอ็กสินค้าหรือหาซัพพลายเออร์ใหม่ไวล้่วงหน้าแล้ว พร้อมระบวุ่ารอบภาษีที่
ผ่านมาส่งผลให้ต้นทนุของลูกค้าในต่างประเทศเพิ่มขึ้นไม่ถึง 10% 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


