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 KLINIQ 

 

2Q68 Result Notes 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 24.80  30.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

กำไรมาตามนัด  20.97  6.41 
     

 
• งวด 2Q68 กำไรสุทธิ 89 ล้านบาท เป็นไปตามคาด เติบโต 20.4%YoY และ 5.3%QoQ 

สนับสนุนจากการเติบโตของยอดขายสาขาเดิม (SSSG) ที่ยังเพิ่มขึ้น 8.7%YoY 
ประกอบกับการเปิดสาขาใหม่อีก 5 สาขา และฐานต่ำจากไตรมาสก่อนหน้าที่มี
เหตุการณ์แผ่นดินไหวช่วงปลายเดือน มี.ค.  รวมถึงอัตรากำไรขั้นต้นที่ดีขึ้นจากปีก่อน 
แม้ทรงตัวใกล้เคียงไตรมาสก่อนหน้าที่ 50.8% โดยเป็นผลจาก Product Mix แต่
สามารถคุม SG&A/Sales ได้ดีกว่าคาด แม้แบกรับค่าใช้จ่ายสาขาใหม่ และค่าตัด
จำหน่ายจากการปิดสาขา ประมาณ 2 ล้านบาท 

• รายได้ค่าบริการรับล่วงหน้า (Cash Sales) ในไตรมาสนี้ทำนิวไฮต่อเนื่องที่ 854 ล้าน
บาท สวนทางกับภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ชะลอตัว 
 

• กำไร 1H68 คิดเป็น 47% ของประมาณการทั้งปี  ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักการเติบโตช่วงครึ่ง
ปีหลังมากกว่าครึ่งปีแรก โดยเฉพาะ 4Q68 ที่จะเป็นจุดพีคของปี เนื่องจากลูกค้าส่วน
ใหญ่มักเข้ารับบริการคลินิกเสริมความงามในช่วงวันหยุดยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่ง 
เดือน ธ.ค. หรือก่อนถึงเทศกาลปีใหม่ ซ่ึงเป็นช่วงที่ผู้คนต้องการเปลี่ยนแปลงและ
ปรับปรุงภาพลักษณ์ รวมถึงดูแลตัวเองให้ดูดีเพื่อเตรียมพร้อมสำหรับการเฉลิมฉลอง
และกิจกรรมทางสังคมต่างๆ และการกลับเข้ามารับบริการของลูกค้าต่างชาติ  อีกทั้ง
การเปิดสาขาใหม่ ทำให้สิ้นปีจะมีสาขารวมทั้งสิ้น 83 สาขา 

• ฝ่ายวิจัยคงประมาณการกำไรทั้งปีเท่าเดิม โดยคาดจะเติบโต 14.3%YoY จาก
สมมติฐานรายได้ขายและบริการอยู่ที่ 3,421 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 14.7%YoY  
 

• ราคาเหมาะสมอิง DCF อยู่ที่ 30.00 บาท มี Upside 21% ฝ่ายวิจัยคาดผลตอบแทน
จากการลงทุนมีโอกาสชนะตลาดได้  อีกทั้ง KLINIQ จ่ายปันผลค่อนข้างสูง คิดเป็น 
Dividend Yield มากถึง 6-7% ต่อปี   คงน้ำหนักการลงทุน Outperform 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Global Peers 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways          
แนวรับ : 22.70 บาท 
แนวต้าน : 27.50/30.00 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

หทัยชนก มูลวงศ ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064324 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.67 1.62 3%
2569F 1.91 1.80 6%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

BUMRUNGRAD HOSPI 20.41 19.75 4.83 4.31
BANGKOK DUSIT MD 21.79 20.36 3.47 3.32
BANGKOK CHAIN HO 23.70 21.28 2.63 2.49
PRARAM 9 HOSPITA 22.98 20.77 3.28 3.01
CHULARAT HOSPITA 17.60 16.79 2.51 2.42
MASTER STYLE PCL 10.79 9.66 1.08 1.02
KLINIQUE 15.86 14.49 3.16 3.08

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 2,285 2,983 3,421 3,863 4,319
ก าไรสทุธิ 289 322 368 421 472
Norm Profit 289 322 368 421 472
EPS (บาท) 1.31 1.46 1.67 1.91 2.14
DPS (บาท) 1.30 1.40 1.59 1.82 2.04
PER (เทา่) 18.9 17.0 14.8 13.0 11.6
Dividend Yield (%) 5.24% 5.65% 6.41% 7.33% 8.21%
PBV (เทา่) 3.20 3.18 3.07 2.95 2.84
EV/EBITDA 7.74 7.00 5.60 4.58 3.77

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

 

Outperform 
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งวด 2Q68 กำไรสทุธ ิ89 ลา้นบาท เตบิโต 20.4%YoY และ 5.3%QoQ  

KLINIQ รายงานผลประกอบการงวด 2Q68 น่าประทับใจ โดยมีกำไรสุทธิ 89 ล้านบาท เตบิโตเดน่  20.4%YoY และ
เพิ่มขึน้ 5.3%QoQ เป็นไปตามคาด แรงขับเคลือ่นมาจากรายได้ขายและบริการทีป่รับตวัดีขึ้น 21.3%YoY และ 
4.6%QoQ ดีกว่าคาดเล็กน้อย มาจากการเติบโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ที่ปรับตวัดีขึน้ 8.7%YoY แม้จะ
เป็นอัตราการเตบิโตที่ลดลงจากงวด 2Q67 และ 1Q68 ที่เติบโต 11.4%YoY และ 21.3%YoY ตามลำดบั  บวกกับ
การเปิดสาขาใหมเ่พิ่มอีก 5 สาขา ซึ่งประกอบไปด้วยแบรนด์ “THE KLINIQUE” จำนวน 1 สาขา, L.A.B.X 2 สาขา 
และ L’CLINIC 1 สาขา ส่งผลให้ ณ สิ้น 2Q68  KLINIQ มีจำนวนสาขารวมทั้งสิน้  77 สาขา ประกอบกับฐานรายได้
ต่ำจากไตรมาสกอ่นหนา้ทีม่ีเหตกุารณ์แผ่นดนิไหวในช่วงปลายเดอืน มี.ค. 68 ทำให้ยอดขายชะลอตัวลงช่ัวคราว
ก่อนจะกลบัสู่ภาวะปกติภายใน 2-3 วันตอ่มา   

ด้านอัตรากำไรขั้นตน้อยู่ที ่50.8% ปรับตัวดีขึน้จาก 50.5% ใน 2Q67  แต่ยังทรงตัวใกล้เคียง 1Q68 ซึ่งต่ำกว่าคาด
เล็กนอ้ย จากการเปลี่ยนแปลงของ Product Mix โดยเฉพาะการเติบโตของแบรนด์นอ้งใหม่ “L.A.B.X” ซึ่งม ี           
มาร์จ้ินตำ่กว่าแบรนด์หลักอยา่ง “The KLINIQUE” โดยมสีัดส่วนรายได้เพิ่มขึ้นเปน็ 22.8% เทียบกับ 17.2% ในช่วง
เดียวกันปีกอ่น ภายหลังจากทำการตลาดมากขึน้ทำให้แบรนดเ์ปน็ที่รู้จักและได้รบัการยอมรับในวงกว้างมากยิ่งขึ้น 
นอกจากนีย้ังมีการเติบโตทีเ่ด่นชัดของศูนย์ศัลยกรรมฯ ซึ่งคิดเปน็สัดส่วนประมาณ 17.3% ของรายได้ เทยีบกับ 
15.9% ในช่วงเดียวกันปีกอ่น  อย่างไรก็ตาม KLINIQ สามารถคุม SG&A/Sales ได้ดีกวา่คาด อยู่ที่ 37.1% ลดลง
จาก 38.1% ใน 2Q67 และ 38% ใน 1Q68 แม้จะมีค่าใช้จ่ายจากการเปิดสาขาใหม ่ และค่าตดัจำหน่ายจากการปิด
สาขา ประมาณ 2 ล้านบาท สำหรับอัตราภาษีจ่ายได้ปรบัขึ้นเป็น 21.4% เทียบกับ15.6% ใน 2Q67 และ 20.5% ใน 
1Q68 เป็นผลมาจากการสิ้นสุดสทิธิประโยชน์ทางภาษ ีBOI   

 
โครงสร้างรายได้ 2Q68 (%CASH SALES)  GROSS MARGIN 

 

 

 
ท่ีมา : KLINIQ  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

สำหรับงวด 1H68 KLINIQ มีกำไรสุทธิ 174 ล้านบาท เติบโต 17%YoY และประกาศจ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาล 
อัตราหุ้นละ 0.70 บาท คิดเปน็ Dividend Yield 2.8% กำหนดขึ้นเคร่ืองหมาย XD 26 ส.ค. 68 

รายไดร้บัลว่งหนา้ ทำ New High ตอ่เนือ่ง  

สำหรับรายได้ค่าบริการรับลว่งหน้า หรือทีเ่รียกวา่ “Cash Sales” ของ KLNIQ ในไตรมาสนี้ ทำสถติสิูงสุดใหมอ่ยา่ง
ต่อเนือ่งที่ระดบั 854 ล้านบาท จาก 720 ล้านบาท ใน 2Q67 และ 844 ล้านบาท ใน 1Q68 ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจ
ที่ชะลอตัว แสดงให้เห็นถึงพฤติกรรมของลูกค้า KINIQ ทีย่ังคงมีความเช่ือมัน่และพร้อมที่จะลงทนุในการดูแลตนเอง
อย่างต่อเนือ่งสนบัสนุนการเตบิโตของรายได้ระยะยาว  นอกจากนีก้ารใช้กลยุทธ์ Multi-brand strategy เพือ่ขยาย 
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Segment ช่วยให้ KLINIQ เขา้ถึงกลุ่มลูกค้าที่หลากหลายมากขึ้น และมีความทนทานตอ่ภาวะเศรษฐกิจมากกว่า
คู่แข่งรายอื่นในตลาด 

 
รายได้ค่าบริการรับลว่งหน้า 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

คาดผลการดำเนนิงานครึง่หลังเตบิโตดกีวา่ 1H68 

ฝ่ายวิจัยคงมุมมองเชิงบวกตอ่ทศิทางการเตบิโตช่วงคร่ึงหลังของปีที่คาดจะดีกวา่คร่ึงปีแรก โดยเฉพาะ 4Q68 ที่จะ
เป็นจุดสูงสุดของป ี เนือ่งจากลูกค้าส่วนใหญ่มักเลอืกเข้ารบับริการคลินิกเสริมความงามในช่วงวันหยุดยาว 
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในเดอืน ธ.ค. ของทุกปี หรือช่วงก่อนเทศกาลปใีหม่ ซึ่งเปน็ช่วงเวลาที่ผู้คนต้องการเปลีย่นแปลง
และปรับปรุงภาพลักษณ์ของตนเอง รวมถึงดูแลตวัเองให้ดูดทีี่สุดเพือ่เตรียมพรอ้มสำหรับการเฉลิมฉลองและ
กิจกรรมทางสังคมต่างๆ และการกลับเขา้มารับบริการของลูกค้าตา่งชาติ เช่น กลุ่ม CLMV, มาเลเซยี และจีน ซึ่งช่วย
เสริมสร้างฐานลูกค้าให้กว้างขวางยิ่งขึ้น  ประกอบกับแผนการขยายสาขาใหม่ โดยคาดจะเปิดสาขาเพิม่อีก 5 แห่ง
ในช่วงที่เหลอืของปี ซึ่งจะส่งผลให้ ณ สิ้นปี 68 จำนวนสาขารวมจะอยู่ที่ 83 สาขา การขยายตัวนี้จะช่วยเพิ่ม
ความสามารถในการการเข้าถึงของลูกค้าใหม่พืน้ที่ใหม่ๆ และสร้างฐานรายได้ให้แข็งแกร่งยิ่งขึ้น   

คงนำ้หนกัการลงทนุ Outperform  ราคาเหมาะสม 30 บาท 

ฝ่ายวิจัยคงประมาณการกำไรสุทธิปี 68 ไว้ที่ 368 ล้านบาท เติบโต 14.3%YoY และราคาเหมาะสมอิง DCF อยูท่ี ่
30.00 บาท โดยมี Upside จากราคาปัจจุบันสูงถึง 21% ขณะทีภ่าพช่วงคร่ึงหลังมีแนวโน้มเติบโตดีกว่าคร่ึงปีแรก
สนับสนนุจากปัจจัยฤดูกาล โดยเฉพาะอย่างยิ่ง 4Q68 ที่คาดจะเปน็จดุสูงสดุของปี ทั้งจากแนวโนม้ SSSG ที่ยังเป็น
บวก, การเติบโตของสาขาใหม่ โดยเฉพาะแบรนดน์้องใหมอ่ย่าง “L.A.B.X” ทีส่ามารถดึงดูดลูกค้าใหม่เข้าใช้บริการ
ต่อเนือ่ง นำไปสู่การหยัดตอ่ขนาด (Economy of Scales) ซึ่งจะส่งผลดีตอ่มาร์จ้ินของกลุม่ธุรกิจโดยรวม 
นอกจากนี้ KLINIQ จ่ายปันผลค่อนข้างสูง คิดเป็น Dividend Yield มากถึง 6-7% ต่อปี คงน้ำหนักการลงทนุ 
Outperform  
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การดำเนนิงานดา้น ESG 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม:   KLINIQ ส�งเสริมและปลูกฝ�งจิตสำนึกด�านคุณภาพ  ความปลอดภัยอาชีวอนามัย  และสิ่ง
แวดล�อมให�เป�นวิถีชีวิตประจำวันของบุคลากรเพื่อประโยชน�ของทุกฝ่าย อีกทั้งสนบัสนนุเพื่อลดการใช้ทรัพยากรที่
สิ้นเปลอืง โดยได�กำหนดนโยบายที่สอดคล�องกับกฎหมาย ระเบียบและข�อบังคับด�านสิ่งแวดล�อมในประเด็นต�างๆ เช�น 
พลังงาน นํ้า ขยะ ของเสีย มลพิษ และการจัดการเพื่อป�ญหาก�าซเรือนกระจก 

มติดิา้นสงัคม: เน�นให�เกิดการพฒันาสังคมชุมชน คุณภาพชวีิต และส�งเสริมการมีส�วนร�วมกับชุมชนสร�างสรรค�และ
อนุรักษ�ทรัพยากรธรรมชาติรวมทั้งสนับสนนุการศึกษาแก�เยาวชนและกิจกรรมสาธารณประโยชน�แก�ชุมชน เช่น 
โครงการฝึกอบรมพัฒนาอาชีพ Beauty Therapist เมือ่เดอืน ต.ค. 2567 ให้ความรู้พื้นฐานเก่ียวกับการดูแล
ผิวหน้า ทำสปาหน้า ทักษะการนวดหน้าตามมาตรฐาน THE KLINIQUE เพือ่เพิ่มความมัน่ใจและสร้างแรงบันดาลใจ
ในการประกอบอาชีพ ซึ่งกลุ�มเป�าหมายเป็นเด็กและเยาวชนหญิงบ�านปรานี อาย ุ14-24 ปี  

มติดิา้นธรรมาภบิาล:  จัดให้มีระบบบริหารจัดการตามหลัการกำกับดูแลกิจการที่ดี ด้วยการจัดการอย่างโปร่งใส 
เท่าเทียมและเปน็ธรรมเพือ่สร�างความเช่ือมัน่ต�อผู�ที่เกี่ยวข�อง นักลงทุนและสาธารณชนต�อบริษัทและเพื่อการเตบิโต
อย�างยั่งยืนปราศจากการดำเนนิธุรกิจอย�างไม�เป�นธรรม 

ESG Comment:  KLINIQ ให้ความสำคัญกับการเติบโตแบบยัง่ยืน นอกจากจะช่วยดึงดดูและเพิม่ความน่าสนใจ
ให้กับนักลงทุนแลว้ยังก่อให้เกดิประโยชน์กับบริษัทดว้ยเช่นกัน ช่วยสริมสร้างภาพลักษณท์ี่ดีให้กับบริษัท, ต้นทนุ
สิ้นเปลอืงลดลงหนุนผลประกอบการเติบโตเพิ่มขึน้อีกทาง 
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14 August 2025  

ผลการดำเนนิงานงวด 2Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

เป้าการขยายสาขา 3 ปีข้างหนา้  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. การแข่งขันรุนแรงในธุรกิจเสริมความงาม  
2. การเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมผู้บริโภคและเทคโนโลยีการรักษา 
3. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์ 
4. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงห้างสรรพสินค้า, การต่ออายุสัญญาเช่า
หรืออาจถูกปรับขึน้อตัราค่าเช่าและค่าบริการ 
5. ความเสี่ยงด้านการปฏิบตัิตามประกาศ ระเบยีบขอ้บังคับและ
กฏหมาย ซึ่งมแีนวโน้มเข้มงวดมากข้ึน 
6. ความเสี่ยงจากโรคระบาด เช่น COVID-19  

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Key Data (ลา้นบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 QoQ (%) YoY (%) 1H68 1H67 YoY (%)
ยอดขาย 645 688 702 750 844 814 851 5% 21% 1,665 1,389 20%
ก าไรขัน้ตน้ 342 347 354 386 456 413 432 5% 22% 845 701 21%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 262 257 267 294 335 306 316 3% 18% 622 524 19%
รายไดอ้ืน่ๆ 6 6 7 4 8 6 4 -28% -40% 10 13 -24%
ดอกเบีย้จ่าย -5 -5 -6 -6 -6 -6 -7 5% 9% -13 -11 11%
ก าไรปกติ 78 75 74 74 99 85 89 5% 20% 174 149 17%
ก าไรสทุธ ิ 78 75 74 74 99 85 89 5% 20% 174 149 17%
EPS 0.36 0.34 0.34 0.34 0.45 0.39 0.41 5% 20% 0.79 0.68 17%
Gross Profit Margin (%) 53.0% 50.4% 50.5% 51.5% 54.0% 50.8% 50.8% 50.8% 50.4%
SG&A/Sales (%) 40.7% 37.4% 38.1% 39.2% 39.7% 37.6% 37.1% 37.3% 37.7%
Net Profit Margin (%) 12.1% 10.9% 10.6% 9.9% 11.7% 10.4% 10.5% 10.5% 10.7%
Norm Profit Margin (%) 12.1% 10.9% 10.6% 9.9% 11.7% 10.4% 10.5% 10.5% 10.7%
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14 August 2025  

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ  KLINIQ 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 2,983 3,421 3,863 4,319 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 1,440 1,639 1,833 2,031 ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 391 460 526 589

ก าไรขัน้ต้น 1,543 1,782 2,030 2,288 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,154 1,318 1,497 1,689 ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 282 371 460 549

ดอกเบีย้จ่าย -24 -30 -33 -36 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 0 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายได้อืน่ 26 26 26 27 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 406 10 -59 -68

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 391 460 526 589 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 552 734 807 939

ภาษีเงนิได้ -69 -92 -105 -118 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 529 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -572 -400 -400 -400

ก าไรสทุธิ 322 368 421 472 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ 16 -385 -385 -386

ก าไรจากการด าเนนิงาน 322 368 421 472 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
Norm EPS 1.46 1.67 1.91 2.14 เพิม่/ลด เงนิกู้ -120 80 80 80

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของยอดขาย 30.6% 14.7% 12.9% 11.8% ลด จ่ายปันผล -308 -308 -350 -400

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 11.6% 14.3% 14.4% 12.0% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -428 -228 -270 -320

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 51.7% 52.1% 52.5% 53.0% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 139 122 152 233

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 10.8% 10.8% 10.9% 10.9%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68  ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 750 844 814 851 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 248 370 522 755

ต้นทนุขาย 364 388 401 419 ลกูหนี้การค้า 7 8 10 11

ก าไรขัน้ต้น 386 456 413 432 สนิค้าคงเหลอื 272 311 352 393

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 294 335 306 316 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 16 17 19 22

ดอกเบีย้จ่าย -6 -6 -6 -7 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 1,158 1,187 1,127 978

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 สนิทรพัยร์วม 3,118 3,304 3,510 3,718

รายได้อืน่ 4 8 6 4 เจ้าหนี้การค้า 277 308 348 389

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 90 123 107 114 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 15 17 19 22

ภาษีเงนิได้ 16 24 22 24 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 128 158 188 218

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 530 580 630 680

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 1 หนี้สนิรวม 1,401 1,527 1,662 1,798

ก าไรสทุธิ 74 99 85 89 ทนุทีช่ าระแลว้ 110 110 110 110

ก าไรจากการด าเนนิงาน 74 99 85 89 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 1,403 1,403 1,403 1,403

EPS 0.34 0.45 0.39 0.41 ก าไรสะสม 192 252 324 395

สว่นของผู้ถอืหุน้ 1,717 1,777 1,848 1,920

ยอดขาย (QoQ) 6.9% 12.5% -3.5% 4.6%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 8.9% 18.0% -9.3% 4.6% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 0 0 0 0

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -0.1% 33.4% -14.2% 5.3% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 3,118 3,304 3,510 3,718

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.32        1.38        1.53        1.73        จ านวนสาขาต้นปี 55            72            82            92            

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 1.01        1.05        1.19        1.38        เปิดสาขาใหม่ 17            11            10            10            

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 405.19     405.19     405.19     405.19     รวมสาขา ณ สิน้ปี 72            83            92            102          

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 5.30        5.26        5.21        5.17        รายได้สาขาเดมิ 2,279       2,952       3,428       3,879       

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 10.76       11.11       11.11       11.11       รายได้สาขาใหม่ 704          469          435          440          

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.82        0.86        0.90        0.94        

Net Gearing net cash net cash net cash net cash Gross margin 51.7% 52.1% 52.5% 53.0%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 10.8% 11.5% 12.4% 13.0% SG&A/Sale 38.7% 38.5% 38.8% 39.1%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 18.8% 21.1% 23.2% 25.0% Effective tax rate 17.6% 20.0% 20.0% 20.0%


