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2Q68 Result Notes 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 3.98  4.28 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

มอง 2Q68 กำไรสุทธิสูงสุดของปี  7.5  5.6 
     

 
• 2Q68 กำไรสุทธิใกล้เคียงคาด 1.37 พันล้านบาท เพ่ิม 35% yoy และ 64% qoq โดย

หลักมาจากกำไรขาย Serviced Apartment ในสหรัฐ หากไม่รวมกำไรพิเศษ พบว่า
กำไรปกติ ใกล้เคียงคาด 746 ล้านบาท ลด 30% yoy แต่ดีขึ้น 3% qoq 

• การลดลงของกำไรปกติ YoY ถูกกดดันหลักจากรายได้ลดลงทั้งธุรกิจอสังหาฯ เพ่ือ
ขายและเพื่อเช่า ตลอดจนส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมลดลงจาก HMPRO และ QH 

• การฟื้นตัวของกำไร QoQ จากยอดโอนฯ กลุ่มแนวราบดีขึ้น และการคุมค่าใช้จ่าย ลด
ผลกระทบจากมาร์จิ้นอ่อนตัว และ ส่วนแบ่งกำไรคงลดลงจาก QH, HMPRO และ LHFG  
 

• 1H68 กำไรสุทธิ 2.2 พันล้านบาท (-1.6% yoy) และกำไรปกติ 1.47 พันล้านบาท            
(-35% yoy) คิดเป็นสัดส่วน 58% และ 39% ของเป้าทั้งปีตามลำดับ โดยประมาณการ
กำไรสุทธิคาด Downside จำกัด เนื่องจาก 2H68 มองน้อยกว่า 1H68 แม้ยังรับรู้กำไร
พิเศษขาย Serviced Apartment สหรัฐ 1แห่งใน 4Q68 แต่จะต่ำกว่าที่เกิดขึ้นใน 2Q68 
ขณะที่เป้ากำไรปกติปีนี้ อาจเปิดความเสี่ยงขาลง (Downside Risk) ต่อประมาณการ 

• แม้มอง 2H68 จะฟื้นตัวดีกว่า 1H68 จากความคาดหวังเชิงบวกของสภาพแวดล้อมทาง
ปัจจัยเศรษฐกิจมหภาค แต่การเปิดโครงการใหม่ที่มีน้อยใน 2H68 เพียง 1 โครงการ ทำ
ให้การดำเนินงาน 2H68 อาจไม่ได้เด่นกว่า 1H68 อย่างมีนัยฯ  
 

• แม้ช่วงสั้นยังไม่เห็นแรงขับเคลื่อนเชิงบวกต่อราคาหุ้นอย่างชัดเจน แต่มองการปรับลง
ของราคาหุ้นอย่างมากก่อนหน้านี้ และความคาดหวังการค่อย ๆ ฟื้นตัวของผล
ประกอบการครึ่งปีหลัง น่าจะทำให้ Downside ราคาหุ้นจำกัดลง และเคลื่อนไหว
ใกล้เคียงกับ SET จึงเพิ่มน้ำหนักเป็น Neutral มูลค่าพื้นฐานปี 2568 (อิง SOTP) ที่ 
4.28 บาท ทั้งนี้คงต้องติดตามสถานการณ์การขาย 3Q68 เนื่องจากจะเป็นสัญญาณ
บ่งชี้ถึงการโอนกรรมสิทธิ์ในงวดดังกล่าว 

  
 Consensus Analysis 
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แนวโน้มราคา : Sideways 
แนวรับ : 3.50 บาท 
แนวต้าน : 4.74/5.55 บาท 
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จัดทำโดย นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.32 0.36 -12%
2569F 0.37 0.40 -8%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 23,279.66          4.99         4.67      0.50     0.47     7.3% 7.7%
SANSIRI PUB CO 26,295.25          5.97         5.49      0.53     0.49     8.7% 9.5%
LAND & HOUSES PC 47,081.87          11.32       10.34    0.89     0.87     6.8% 7.0%
SUPALAI PUB CO 29,380.97          6.11         5.71      0.54     0.51     7.4% 8.0%
SC ASSET CORP PC 7,827.39            5.21         4.22      0.31     0.30     7.7% 9.5%
ORIGIN PROPERTY 5,202.74            6.14         5.11      0.25     0.24     3.8% 4.2%
QUALITY HOUSES 15,535.71          7.32         6.74      0.51     0.49     7.4% 8.1%
LPN DEVELOPMENT 2,494.29            13.94       14.63    0.21     0.21     4.0% 4.4%
PRUKSA HOLDING P 9,760.73            13.60       11.21    0.23     0.23     5.7% 7.5%
ASSETWISE PCL 5,893.33            6.18         3.45      0.65     0.57     0.0% 12.7%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 7,482 5,491 3,803 4,386 5,034
Norm Profit (ลบ) 5,789 4,088 3,803 4,386 5,034
Norm EPS (บำท) 0.48 0.34 0.32 0.37 0.42
EPS (บาท) 0.63 0.46 0.32 0.37 0.42
Norm PER (เท่ำ) 8.2 11.6 12.5 10.8 9.4
DPS (บาท) 0.50 0.32 0.22 0.26 0.29
Dividend Yield (%) 12.6 8.0 5.6 6.5 7.4
BV (บาท) 4.3 4.3 4.4 4.5 4.6
PBV (เท่ำ) 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9
EV/EBITDA (เท่า) 12.0 14.9 15.8 14.7 13.8
ROE (%) 14.5 10.7 7.3 8.3 9.2

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

 

Outperform 
 

Neutral 
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2Q68 ใกลเ้คยีงคาด โดยกำไรสทุธเิปน็จดุสงูสดุของปี 

งวด 2Q68 กำไรสุทธิใกล้เคียงคาด 1.37 พันล้านบาท มองเปน็จุดสูงสุดของปี เพิ่มขึ้น 35% yoy และ 64% qoq หาก
ไม่รวมรายการกำไรพเิศษสุทธ ิ629 ล้านบาท โดยหลักมาจากกำไรขาย Serviced Apartment ในสหรัฐ 2 โครงการ 
(Parc at Pruneyard และ Revere) หลังภาษี มลูค่า 571 ล้านบาท หากไม่รวมรายการกำไรพเิศษทั้งหมด พบว่า
กำไรปกติ ยังใกลเ้คียงคาด 746 ล้านบาท ลดลง 30% yoy แต่ดีขึน้ 3% qoq 

การลดลงของกำไรปกต ิYoY เหตุจากธุรกิจอสังหาฯ เพือ่ขาย (สดัส่วนรายได ้70%) ถูกกดดนัจากปัจจัยเศรษฐกิจ
มหภาคมีผลต่อกำลังซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยชะลอตัว ส่งผลตอ่ยอดโอนกรรมสิทธิ์ลดลง 7% yoy จากทั้งกลุ่มแนวราบและ
คอนโดฯ นอกจากนี้ธุรกิจอสังหาฯ เพือ่เช่า (สัดส่วนรายได้ 30%) อย่างโรงแรมและศูนย์การค้ามีรายได้หดตวั 22% 
yoy จากผลกระทบนักทอ่งเทีย่วตา่งชาติมาไทยลดลง, การหายไปของรายได้ศูนย์การค้า Terminal 21 พัทยา (หลัง
ขายเข้ากอง LHSC เมื่อปลายปี 2567) และ Serviced Apartment สหรัฐ 2 แห่งข้างต้น (ขายตน้ พ.ค. 2568) โดย
ภาพรวมรายได้ดำเนนิงานลดลง 12% yoy เท่ากบั 5.83 พันลา้นบาท นอกจากนี้การออ่นตัวของส่วนแบ่งกำไรร่วม
ในระดับ 20% yoy อยู่ที่ 672 ลา้นบาท จาก HMPRO และ QH ถอืเป็นอีกเหตุหลักฉุดกำไร 

การฟืน้ตวัของกำไร QoQ หนุนหลักจากธุรกิจอสังหาฯ เพือ่ขาย มียอดโอนกรรมสิทธิ์เพิ่มขึน้ 52% จากฐานตำ่ 
1Q68 ผลจากการส่งมอบตอ่เนือ่งของ Backlog, การขายตอ่เนื่องของโครงการเดมิ และได้รับการตอบรับดีของ
บ้านเดี่ยวระดับบนอย่างแบรนด ์ นันทวัน และเปดิขายโครงการแนวราบใหม ่ 1 โครงการ (Vive นิว กรุงเทพกรีฑา) 
รวมถึงการคุมค่าใช้จ่ายรัดกุม ทำให้ SG&A/Sales ลดลงอยู่ที่ 18% เทยีบกับ 22.5% งวดก่อน พอชดเชยกับปัจจัย
ลบจากมาร์จ้ินขายฯ คงออ่นตัวอยู่ที่ 25.3% เทียบกับ 26% งวด 1Q68 จากการใช้กลยุทธ์ส่งเสริมการขายมากขึน้ 
และสว่นแบ่งกำไรลดลง 20% qoq กดดันจาก QH, HMPRO และ LHFG ได้  

มองการดำเนนิงาน 3Q68 ไมเ่ดน่ ใหน้ำ้หนกั 4Q68 

1H68 มีกำไรสุทธิ 2.2 พนัลา้นบาท (-1.6% yoy) และกำไรปกต ิ 1.47 พันลา้นบาท (-35% yoy) คิดเปน็สดัสว่น 
58% และ 39% ของเป้าทั้งปตีามลำดบั โดยประมาณการกำไรสทุธิคาด Downside จำกัด เนื่องจาก 2H68 มอง
น้อยกว่า 1H68 แม้ยังมีการรับรู้กำไรพิเศษของ Serviced Apartment สหรัฐอีก 1แห่งใน 4Q68 แต่คาดต่ำกว่าที่
เกิดขึ้นใน 2Q68 ขณะทีเ่ป้ากำไรปกติปีนี ้อาจมีความเสี่ยงขาลง (Downside Risk) ต่อประมาณการ แม้คงมมุมอง 
2H68 จะฟื้นตัวดีกว่า 1H68 จากความคาดหวังเชิงบวกของสภาพแวดล้อมทางปัจจัยเศรษฐกิจมหภาค ทั้งความ
ชัดเจนของ US Tariff, การปรับลดของอัตราดอกเบีย้นโยบายไทย และการปรับตัวดีขึ้นของตลาดหุ้นไทย รวมถึง
การเข้าสู่ High Season ของธุรกิจโรงแรม ตลอดจนการดำเนนิงานที่ดีขึน้ของบริษัทร่วมอยา่ง QH และ HMPRO 
(น้ำหนัก 4Q68) แต่การเปิดโครงการใหม่ที่มีนอ้ยใน 2H68 เพียง 1 โครงการ คือ นันทวัน ราชพฤกษ์-พรานนก 
มูลค่า 2.22 พันลา้นบาท ช่วงเดอืน ต.ค. 2568 ทำให้การดำเนินงาน 2H68 อาจไม่ไดสู้งกว่า 1H68 อย่างมนีัยฯ 

เนือ่งจาก 3Q68 ยังไม่มีการเปิดโครงการที่อยู่อาศัยใหม่ ทำให้การโอนต้องข้ึนอยู่กบัยอดขายใหม่ และโรงแรมยังอยู่ 
Low Season เบือ้งต้นประเมนิกำไรสุทธิลดลง QoQ (แต่ดีขึน้ YoY จากฐานตำ่มาก) และกำไรปกติไมต่่างจาก 2Q68 
อย่างมนีัยฯ กรอบ +/- 800 ลา้นบาท (งวด 3Q67 กำไรปกต ิ859 ล้านบาท) โดยใหน้้ำหนักไปยัง 4Q68 เป็นสำคญั 
เนือ่งจากมีการเปดิโครงการแนวราบใหม่, การเข้า High Season ทอ่งเทีย่ว และบริษัทร่วมอย่าง QH มีแรงหนุนจาก
เปิดโครงการใหม่เพิม่ เช่นเดยีวกบั HMPRO เขา้สู่ช่วงฤดูกาลและขยายสาขาใหม ่

แม้ช่วงสัน้ยังไม่เหน็แรงขับเคลื่อนเชิงบวกต่อราคาหุน้อย่างชัดเจน แตม่องการปรับลงของราคาหุ้นอย่างมากก่อน
หน้านี้ และการคาดหวังการค่อย ๆ ฟื้นตัวของผลประกอบการคร่ึงปีหลัง น่าจะทำให้ Downside ราคาหุ้นจำกัดลง 
และเคลื่อนไหวใกลเ้คียงกับ SET จึงเพิ่มเปน็ Neutral มูลค่าพืน้ฐานปี 2568 (อิง SOTP) ที่ 4.28 บาท โดยคงต้อง
ติดตามสถานการณ์การขาย 3Q68 เนื่องจากเป็นสญัญาณบ่งชี้ถึงการโอนกรรมสิทธิ์ในงวดดังกลา่ว 
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ESG 

Environment (E) 
• LH ออกแบบและผลติสินคา้ที่คำนงึถึงสิ่งแวดลอ้ม ภายใตแ้นวคดิ LH SMART เช่น กระจกเขียวตดัแสง เพื่อ

ป้องกันรังสี UV และลดการใช้แอร์ ช่วยประหยัดค่าไฟ รวมถึงใช้นวตักรรมใหม่ AirPlus Square เพือ่ช่วย
ควบคุมคุณภาพอากาศภายในบา้น ดว้ยการนำเข้าอากาศใหม่และถ่ายเทอากาศเสียออกจากบ้าน 
ตลอดจนเลอืกใช้วัสดุทดแทนธรรมชาติและติดตั้งอุปกรณ์ประหยัดพลังงานต่าง ๆ ภายในบ้าน 

Social (S) 

• มีนโยบายจ้างงานที่เป็นธรรมกับพนักงานทุกภาคส่วน โดยปี 2564 บริษัทมีอัตราการลาออกของ
พนักงานคิดเป็นรอ้ยละ 7% รวมถึงสนับสนนุการพัฒนาทักษะการทำงานของพนักงานต่อเนือ่งทุก
ระดับช้ัน โดยปี 2564 พนักงานได้รับการอบรมเฉลี่ย 14 ชม. ต่อคนต่อปี และใช้งบการฝึกอบรมพฒันา
บุคคล 16 ล้านบาท 

• พัฒนาคุณภาพชีวติและร่วมส่งเสริมการมสี่วนร่วมกับชุมชนและสงัคม ผ่านกิจกรรมดังนี้ สร้างแคมป์
คนงานแยกผู้ติดเช้ือและไมต่ิดเช้ือ และสนับสนุนค่าอาหารระหว่างปดิแคมป์งานกอ่สร้างช่วงเกิดโควิด-19, 
ให้ทุนการศึกษาแก่บตุร-ธิดาของพนักงานระดบัปฏิบตัิการทุกปี รวมถึงจัดทำถุงผ้าอเนกประสงค์เ 

Governance (G) 

• มีนโยบายต่อต้านการทุจริตและหา้มจ่ายสินบน และเผยแพร่จรรยาบรรณทางธุคกิจให้พนักงานทราบ
อย่างทัว่ถึงและปฎิบตัิตามหน้าทีอ่ย่างสม่ำเสมอ โดยปี 2564 บริษัทไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายเกี่ยวกับ
คดีทุจริตคอร์รัปชั่น ทั้งทีอ่ยู่ระหวา่งถูกตรวจสอบ ดำเนินคดี หรือพิพากษาของศาล 

 

ESG Comment: เนื่องจากธรุกิจ LH มีความเกีย่วเนือ่งกับงานก่อสร้าง จึงมีความเกี่ยวพันกบัความปลอดภยั
และสิ่งแวดล้อม ดังนัน้การดำเนนิงานด้าน ESG ที่อยูบ่นพื้นฐานของความรับผดิชอบตอ่ทั้งสิ่งแวดล้อม สังคม และ
ธรรมาภิบาล นอกจากส่งผลดตีอ่ภาพลักษณ์องค์กร เสริมสร้างการยอมรับของผู้ถือหุน้ ยังหนุนต่อการเตบิโต
อย่างยั่งยนืของบริษัทในอนาคต 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ยอดโอนฯ ของบรษิทัเองรายไตรมาส  แผนเปดิโครงการใหมป่ ี2568 

 

  

 
ท่ีมา : LH และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : LH และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  

สว่นแบง่กำไรบรษิทัรว่ม  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ ความ
เช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภคใน
การตัดสนิซือ้โครงการ ส่งผลให้ยอดขายและยอดโอนไมเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายได ้

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำให้การ
ควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ท่ีมา : LH และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 % YoY % QoQ 1H68 1H67 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 6,726 6,666 6,600 5,809 6,146 4,721 5,833 -11.6% 23.6% 10,553 13,266 -20.4%

รายไดข้ายอสงัหาฯ 4,672 4,432 4,360 3,442 3,866 2,681 4,076 -6.5% 52.0% 6,757   8,792   -23.1%

ตน้ทุนรวม 4,583 4,697 4,724 4,293 4,418 3,403 4,299 -9.0% 26.3% 7,703   9,420   -18.2%

ตน้ทุนขายอสงัหาฯ 3,391 3,215 3,232 2,717 2,921 1,983 3,044 -5.8% 53.5% 5,028   6,446   -22.0%

ก าไรขัน้ตน้ 2,144 1,970 1,876 1,515 1,728 1,317 1,533 -18.3% 16.4% 2,851   3,845   -25.9%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บรหิาร 1,349 1,249 1,220 1,105 1,222 1,060 1,055 -13.5% -0.5% 2,116   2,469   -14.3%

สว่นแบ่งก าไรบรษิทัร่วม 829    837    843    811    872    840    672    -20.2% -20.0% 1,513   1,680   -10.0%

ก าไรสทุธิ 3,493 1,231 1,017 650    2,593 837    1,375 35.2% 64.2% 2,212   2,248   -1.6%

Norm Profit 1,629 1,195 1,065 859    970    724    746    -29.9% 3.1% 1,471   2,260   -34.9%

Norm EPS 0.14   0.10   0.09   0.07   0.08   0.06   0.06   -29.9% 3.1% 0.12     0.19     -34.9%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 31.9% 29.5% 28.4% 26.1% 28.1% 27.9% 26.3% 27.0% 29.0%

Gross Margin อสงัหาฯ (%) 27.4% 27.5% 25.9% 21.1% 24.4% 26.0% 25.3% 25.6% 26.7%

SGA/Sales(%) 20.0% 18.7% 18.5% 19.0% 19.9% 22.5% 18.1% 20.0% 18.6%

Norm Profit Margin (%) 24.2% 17.9% 16.1% 14.8% 15.8% 15.3% 12.8% 13.9% 17.0%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ LH 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 25,221    24,322    26,401    29,640    

ต้นทนุขาย 18,132    17,806    19,028    21,237    ก าไรสทุธิ 5,491     3,803     4,386     5,034     

ก ำไรขัน้ต้น 7,089      6,516      7,372      8,403      รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 11,221   2,344     2,470     2,572     

ค่าใชจ่้ายในการขาย 4,797      4,548      4,805      5,187      ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 2,035     2,137     2,244     2,356     

ดอกเบีย้จ่าย 2,081      2,130      2,225      2,293      ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 233       -        -        -         

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 3,362      3,400      3,502      3,595      สว่นแบ่งผลก าไรจาก บ.ร่วม (3,362)    (3,400)    (3,502)    (3,595)    

รายได้อืน่ 778         780         788         795         เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (19,776)  (5,668)    (5,824)    (5,898)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,352      4,018      4,632      5,313      กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ (4,158)    (783)      (225)      470        

ภาษีเงนิได้ 244         201         232         266         

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (20)         (14)         (14)         (14)         เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (1)          -        -        -         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 1,403      -         -         -         เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 4,421     1,700     1,751     1,797     

ก ำไรสทุธิ 5,491      3,803      4,386      5,034      เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (2,718)    (2,027)    (2,229)    (2,452)    

EPS 0.46        0.32        0.37        0.42        กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ 1,701     (327)      (478)      (655)       

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 4,088      3,803      4,386      5,034      

Norm EPS 0.34        0.32        0.37        0.42        เพิม่/ลด เงนิกู้ 3,656     3,662     3,679     3,579     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 5,668     -        -        -         

การเตบิโตของยอดขาย -5.7% -3.6% 8.5% 12.3% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (1,906)    -        -        -         

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -29.4% -7.0% 15.3% 14.8% ลด จ่ายปันผล (5,377)    (3,243)    (2,866)    (3,297)    

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 28.1% 26.8% 27.9% 28.4% กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ 2,041     419       813       282        

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 16.2% 15.6% 16.6% 17.0% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (409)      (691)      109       97          

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 5,809      6,146      4,721      5,833      เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 3,927     3,237     3,346     3,443     

ต้นทนุขาย 4,293      4,418      3,403      4,299      ลกูหนี้การค้า 519       466       506       568        

ก ำไรขัน้ต้น 1,515      1,728      1,317      1,533      สนิค้าคงคลงั 64,609   65,902   67,220   68,564   

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,105      1,222      1,060      1,055      สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 3,206     3,206     3,206     3,206     

ดอกเบีย้จ่าย 525         569         526         585         เงนิลงทนุระยะยาว 28,166   29,866   31,617   33,415   

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 811         872         840         672         ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 20,266   22,293   24,522   26,974   

รายได้อืน่ 173         204         176         170         สินทรพัยร์วม 144,460 148,735 154,182 159,935  

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 869         1,013      747         735         เจ้าหนี้การค้า 3,375     3,415     3,649     4,073     

ภาษีเงนิได้ 6            35          27          (13)         เงนิกู้ยมืระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 30,565   26,126   29,374   33,252   

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (4)           (8)           4            (1)           หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 3,007     3,007     3,007     3,007     

รายการพเิศษอืน่ ๆ (209)        1,623      113         629         เงนิกู้ยมืระยะยาว/หุน้กู้ 52,027   60,128   60,559   60,260   

ก ำไรสทุธิ 650         2,593      837         1,375      หน้ีสินรวม 92,236   95,938   99,851   103,854  

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 859         970         724         746         ทนุทีช่ าระแลว้ 11,950   11,950   11,950   11,950   

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 15,453   15,453   15,453   15,453   

ก าไรสะสม 25,560   26,120   27,640   29,377   

ยอดขาย (QoQ) -12.0% 5.8% -23.2% 23.6% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 51,483   52,043   53,563   55,300   

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 26.1% 28.1% 27.9% 26.3% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 741       754       768       781        

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) -19.4% 13.0% -25.3% 3.1% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 144,460 148,735 154,182 159,935  

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.96        2.24        2.06        1.88        Presale ระหว่างงวด 18,755   16,970   18,891   20,215   

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.21        0.21        0.20        0.18        การบนัทกึรายได้จากการขาย 16,100   15,120   16,721   19,457   

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 50.63      49.34      54.28      55.16      รายได้ค่าเชา่และบรกิาร 9,121     9,202     9,680     10,183   

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 0.30        0.27        0.29        0.31        Gross Margin ขายฯ (%) 24.9% 22.0% 24.0% 25.0%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 5.33        5.24        5.39        5.50        Norm Profit Margin (%) 16.2% 15.6% 16.6% 17.0%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.79        1.84        1.86        1.88        SG&A/Sale (%) 19.0% 18.7% 18.2% 17.5%

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.53        1.60        1.62        1.63        Effective Tax Rate (%) 5.6% 5.0% 5.0% 5.0%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ (%) 4.0% 2.6% 2.9% 3.2%


