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2Q68 Result Notes 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 1.87  2.20 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

กำไรปกติ 2Q68 ดีตามคาด     17.6  6.7 
     

 
• 2Q68 กำไรสุทธิ 419 ล้านบาท เติบโตสูง 273% จากฐานระดับต่ำ 1Q68 แต่ลดลง 

21% yoy เนื่องจากงวดปีก่อนรับรู้กำไรจากธุรกรรม JV (หลังภาษี) ราว 170 ล้านบาท 
หากไม่รวมรายการพิเศษ พบว่ากำไรปกติยังเพิ่มขึ้น 16% yoy 

• การเติบโตของกำไร เกิดจากการเพิ่มขึ้นของยอดโอนฯ จากทั้งแนวราบ และคอนโดฯ 
ผ่านการส่งมอบต่อเนื่องของ Backlog, จัด EVENTs และขายแนวราบใหม่ในช่วง 2Q68 
ชดเชยกับมาร์จ้ินอ่อนตัว ผลจากการจัดกิจกรรมส่งเสริมการตลาดและโปรโมชั่น 
 

• คงประมาณการเดิม กำไรปกติ 1H68 อยู่ที่ 531 พันล้านบาท (-2.3% yoy) คิดเป็น
สัดส่วน 41% ของทั้งปีที่คาดไว้ 1.3 พันล้านบาท (+2% yoy) คาดแนวโน้ม 2H68 จะ
ดีกว่า 1H68 ที่มีฐานต่ำใน 1Q68 โดยสิ้น 2Q68 มี Backlog รอรับรู้รายได้ช่วงครึ่งปี
หลังราว 7.6 พันล้านบาท (เป็นแนวราบ 7 พันล้านบาท) รองรับเป้าโอนฯ ปีนี้ 94% 

• ขณะที่ 2H68 จะมีการเปิดขายแนวราบใหม่เพิ่ม 9 พันล้านบาท จาก 1H68 เปิดไปแล้ว 
9.9 พันล้านบาท และการขายโอนฯ ต่อเนื่องของคอนโดฯ พร้อมอยู่ ที่ยังมีมูลค่าเหลือ
ขายกว่า 5 พันล้านบาท นอกจากนี้การใช้กลยุทธ์การเข้าถึงลูกค้า ผ่านการจัดงาน 
Events ต่าง ๆ คาดเป็นส่วนช่วยผลักดันต่อยอดโอนกรรมสิทธิ์สูงขึ้นจาก 1H68 
 

• แนวโน้มกำไรปกติ 3Q68 คาดยังไม่เด่น เบื้องต้นประเมินใกล้งวดก่อน หรือเพ่ิมเล็กน้อย 
(แต่ยังลดลง yoy) ก่อนจะทำจุดสูงสุดใน 4Q68 (+ yoy และ qoq) หนุนจากเปิดแนวราบ
ใหม่มากขึ้น และการดำเนินงานของโรงแรมใหม่ (JV) 2 แห่ง (Kromo สุขุมวิท และ 
Standard นาจอมเทียน) ซ่ึงเริ่มเปิดปลาย 3Q68 จะเข้าสู่ช่วง High Season  

• คงน้ำหนักลงทุน Neutral ราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 2.20 บาท และรับเงินปันผล 1H68 
ประกาศจ่ายตามคาดหุ้นละ 0.05 บาท หรือ 2.7% ข้ึน XD วันที่ 27 ส.ค. 2568 
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 ESG Assessment 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways 
แนวรับ : 1.52 บาท 
แนวต้าน : 2.10/2.34 บาท 
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ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

Research 
Division 

จัดทำโดย นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.31 0.35 -11%
2569F 0.39 0.43 -9%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 23,279.66          4.99         4.67      0.50     0.47     7.3% 7.7%
SANSIRI PUB CO 26,295.25          5.97         5.49      0.53     0.49     8.7% 9.5%
LAND & HOUSES PC 47,081.87          11.32       10.34    0.89     0.87     6.8% 7.0%
SUPALAI PUB CO 29,380.97          6.11         5.71      0.54     0.51     7.4% 8.0%
SC ASSET CORP PC 7,827.39            5.21         4.22      0.31     0.30     7.7% 9.5%
ORIGIN PROPERTY 5,202.74            6.14         5.11      0.25     0.24     3.8% 4.2%
QUALITY HOUSES 15,535.71          7.32         6.74      0.51     0.49     7.4% 8.1%
LPN DEVELOPMENT 2,494.29            13.94       14.63    0.21     0.21     4.0% 4.4%
PRUKSA HOLDING P 9,760.73            13.60       11.21    0.23     0.23     5.7% 7.5%
ASSETWISE PCL 5,893.33            6.18         3.45      0.65     0.57     0.0% 12.7%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 2,482 1,706 1,311 1,650 1,805
Norm Profit (ลบ) 2,502 1,283 1,311 1,650 1,805
Norm EPS (บำท) 0.59 0.30 0.31 0.39 0.43
Norm PER (เท่ำ) 3.2 6.2 6.0 4.8 4.3
DPS (บำท) 0.24 0.16 0.12 0.16 0.17
Dividend Yield (%) 12.8 8.6 6.7 8.4 9.2

BV (บำท) 5.4 5.6 5.8 6.0 6.3
PBV (เท่ำ) 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
EV/EBITDA (เท่ำ) 5.44 19.0 20.7 18.3 18.0
ROE (%) 0.34 7.2 5.4 6.5 6.9

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

 

Outperform 
 

Neutral 
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2Q68 ตามคาด...กำไรปกตเิตบิโตทัง้ qoq และ yoy หนนุจากยอดโอนฯ 

งวด 2Q68 กำไรสุทธิตามคาด 419 ล้านบาท เติบโตสูง 273% จากฐานระดบัตำ่ 1Q68 แต่ลดลง 21% yoy 
เนือ่งจากงวดปีก่อนรับรู้กำไรจากธุรกรรม JV (หลังภาษี) ราว 170 ล้านบาท ขณะที ่ 2Q68 ไม่มีรายการพิเศษแต่
อย่างใด หากไม่รวมรายการพเิศษ พบวา่กำไรปกติยังเพิ่มขึน้ 16% yoy เกิดจากการเพิม่ขึ้นของยอดโอนกรรมสทิธิ์
ในระดับ 117% qoq และ 12% yoy เทา่กับ  4.84 พันลา้นบาท โดยหลักเปน็การรับรู้รายได้จากการขายแนวราบ
สัดสว่น 83% หรือ 4 พันล้านบาท และคอนโดฯ 810 ล้านบาท (สดัส่วน 17%) สนับสนุนจากการส่งมอบตอ่เนื่อง
ของ Backlog แนวราบที่ยกมาสิ้น 1Q68, การขายสินค้าพร้อมอยู่จากงาน EVENTs ที่พารากอน, ยอดขาย
แนวราบใหม่ทีเ่พิ่มขึน้ระหว่างไตรมาส 2 และการโอนต่อเนือ่งของคอนโดฯ พร้อมอยู่แบรนด์ SCOPE นำโดย 
SCOPE ทองหล่อ  

นอกจากนี ้SG&A/Sales อยู่ที ่18.3% ลดลงจาก 26.2% งวดก่อน และ 21.4% งวดปีก่อน จากการคุมค่าใช้จ่าย 
และฐานรายได้ที่เพิ่มขึน้ โดยทั้งหมดชดเชยกับ Gross Margin ขายฯ กลับมาอ่อนตวัอยูท่ี่ 27.5% ลดลงจาก 31.3% 
งวดก่อน และ 28.2% งวดปีกอ่น เหตุจากการใช้กลยุทธ์ดา้นราคา และจัดกิจกรรมส่งเสริมการตลาด เพือ่กระตุ้น
ยอดขายและโอนฯ รวมถึงรับรู้สว่นแบ่งขาดทุนบริษัทร่วม 29 ล้านบาท (เทยีบกับส่วนแบ่งกำไร 77 ล้านบาทงวดปี
ก่อน และขาดทุน 38 ล้านบาทงวดก่อน) จากค่าใช้จ่ายเพิ่มของกลุม่คอนโดฯ JV ใหมท่ี่อยู่ระหว่างพฒันา และยังไม่
รับรู้รายได้ รวมถึงกลุม่ธุรกิจ ENGINE 2 อย่างคลังสนิค้าและโรงแรมใหม่ (JV 2 แห่ง) ทีย่ังไม่เปดิบริการ 

คงประมาณการ... ม ีBacklog รองรบัเปา้โอนฯ ปนีี ้94% 

กำไรปกติ 1H68 เท่ากับ 531 พันลา้นบาท (-2.3% yoy) คิดเป็นสัดส่วน 41% ของกำไรปกตทิั้งปีที่คาดไว ้ 1.3 
พันลา้นบาท (+2% yoy) ฝ่ายวจัิยยังคงประมาณการเดมิ เนือ่งจากแนวโน้ม 2H68 จะดีกว่า 1H68 ที่มีฐานต่ำใน 
1Q68 โดยปัจจัยขับเคลื่อนตอ่การดำเนนิงานช่วงคร่ึงปีหลัง หลัก ๆ  มาจาก Backlog สิน้ 2Q68 คาดรับรู้รายได้ช่วง 
2H68 ราว 7.6 พันล้านบาท (เปน็แนวราบ 7 พันลา้นบาท) นับว่ารองรับเป้าโอนฯ ฝ่ายวิจัยปนีี้ 94% ขณะที ่2H68 
จะมีการเปิดขายแนวราบใหม่เพิม่ 9 พันลา้นบาท ตอ่เนื่องจาก 1H68 เปิดไปแล้ว 9.9 พันล้านบาท และการขายโอนฯ 
ต่อเนือ่งของคอนโดฯ พรอ้มอยู่ ทีย่ังมีมูลค่าเหลอืขายกว่า 5 พันล้านบาท นอกจากนี้การใช้กลยทุธ์การเข้าถึงลูกค้า 
ผ่านการจัดงาน Events ตอ่เนื่อง และอานิสงค์จากมาตรการ LTV ตลอดจนการปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายไทย 
คาดเป็นส่วนช่วยผลักดันตอ่ยอดโอนกรรมสิทธิ์สูงข้ึนจาก 1H68 

แนะนำ Neutral .....SC แจกปนัผล 1H68 ใหร้าว 2.7% 

จากภาพรวมกำไรปกติ 3Q68 คาดยังไมเ่ด่น เบือ้งตน้ประเมินใกล้งวดก่อน หรือเพิ่มเล็กนอ้ย (แต่ยังลดลง yoy) กอ่น
จะปรับตัวดีขึน้ทำจุดสูงสดุใน 4Q68 (+ yoy และ qoq) หนุนจากเปดิแนวราบใหม่มากขึ้น และการดำเนินงานโรงแรม
ใหม่ (JV) 2 แห่ง (Kromo สุขุมวิท และ Standard นาจอมเทียน) ซึ่งเร่ิมเปิดปลาย 3Q68 จะเข้าสู่ช่วง High Season จึง
คงแนะนำ Neutral ด้วยราคาเป้าหมายปี 2568 ที่ 2.20 บาท (อิง PER 7 เท่า) และรับเงินปันผล 1H68 ประกาศจ่าย
ตามคาดหุ้นละ 0.05 บาท หรือ 2.7% ขึ้น XD วันที่ 27 ส.ค. 2568 
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ESG 

Environment (E) 
• SC มีนโยบายด้านสิ่งแวดลอ้ม โดยมเีป้าลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลง ในร้อยละ 25 ภายในปี 2573 

และเป้าหมายระยะยาวที่จะปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกสุทธเิป็นศูนย์ (Net Zero) ภายในสิ้นป ี2608 
• ดำเนินมาตรการปอ้งกันเพื่อลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มในการพัฒนาโครงการ เช่น ติดตัง้ตาข่าย 

Mesh Sheet เพือ่ปอ้งกันสิ่งก่อสร้าง และฝุน่ละอองฟุ้งกระจาย, จัดให้มีการเก็บกวาดเศษหินและดินให้
เรียบร้อย ฯลฯ 

Social (S) 

• SC ให้ความสำคัญกับพนักงานในองค์กร โดยดูแลให้สมบูรณ์แข็งแรง 3 ด้านทั้งสุขภาพกาย ใจ และปญัญา 
ผ่านกิจกรรมตรวจสุขภาพประจำปี รวมถึงกิจกรรม Meditation ฝกึสมาธิทุกวันพุธ เป็นต้น 

• มุ่งเนน้ให้เกิดการมสี่วนร่วมกันของภาคส่วนตา่ง ๆ ทั้งพนักงาน ลกูค้า คู่ค้า และชุมชน เพือ่เช่ือมโยงสังคม
และชุมชนให้มีคุณภาพชีวติและความเปน็อยู่ที่ขึน้อยา่งยั่งยืน ผ่านการจัดกิจกรรม เช่น SC Run For 
Good Morning ฯลฯ 

Governance (G) 
• กำหนดนโยบายใหม้ีการแบ่งแยกบทบาทหน้าที่ความรับผิดชอบของคณะกรรม การ  และมีการมอบ

อำนาจจัดการกิจการให้แก่ฝ่ายบริหารเป็นลายลักษณอ์ักษรอย่างชัดเจน เพือ่ให้คณะกรรมการทำหน้าที่
อย่างเป็นอิสระจากฝ่ายบริหาร 

• กำหนดและเผยแพร่จรรยาบรรณในการประกอบธุรกิจให้กับผู้เกี่ยวข้อง กรรมการ ผูบ้ริหารและพนกังาน
ทุกคนรับทราบเพือ่ให้ยึดปฏบิัติโดยเคร่งครัด 

ESG Comment: เนื่องจากธรุกิจ SC มีความเกี่ยวเนือ่งกับงานก่อสร้าง จึงมีความเกี่ยวพนักับความปลอดภยั
และสิ่งแวดล้อม ดังนัน้การดำเนนิงานด้าน ESG ที่อยูบ่นพื้นฐานของความรับผดิชอบตอ่ทั้งสิ่งแวดล้อม สังคม และ
ธรรมาภิบาล นอกจากส่งผลดตีอ่ภาพลักษณ์องค์กร เสริมสร้างการยอมรับของผู้ถือหุน้ ยังหนุนต่อการเตบิโต
อย่างยั่งยนืของบริษัทในอนาคต 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ยอดโอนฯ ของบรษิทัเองรายไตรมาส  แผนเปดิโครงการใหมป่ ี2568 

 

  

 

ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  

Backlog สิน้ 2Q68 รวม 1.96 หมืน่ลา้นบาท (รวม JV)  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ ความ
เช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภคใน
การตัดสนิซือ้โครงการ ส่งผลให้ยอดขายและยอดโอนไมเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายได ้

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำให้การ
ควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 % YoY %QoQ 1H68 1H67 % YoY
รายได้จากธุรกจิหลกั 8,818   4,010   4,640   5,804   5,849    2,671    5,220    12.5% 95.4% 7,891    8,650    -8.8%

 รายได้จากการขาย 8,513   3,704   4,313   5,461   5,477    2,230    4,837    12.1% 116.9% 7,067    8,018    -11.9%

 รายได้ค่าเชา่และบรกิาร 305      306      327      343      372      441      383      17.4% -13.0% 824      632      30.4%

ต้นทนุขายรวม 6,107   2,747   3,220   4,081   4,407    1,706    3,653    13.4% 114.1% 5,359    5,967    -10.2%

ก าไรขัน้ต้น 2,712   1,263   1,420   1,722   1,442    964      1,567    10.4% 62.5% 2,532    2,683    -5.6%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บรหิาร 1,424   948      992      1,053   1,109    701      958      -3.5% 36.6% 1,659    1,940    -14.5%

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) บรษิทัร่วม 3         26       77       (9)        77        (38)       (29)       nm nm (66)       103      nm

ก าไรสทุธิ 851      183      531      506      486      112      419      -21.2% 273.1% 531      714      -25.6%

Norm Profit 968      183      361      506      234      112      419      16.0% 273.1% 531      544      -2.3%

Norm EPS 0.23     0.04     0.08     0.12     0.05     0.03     0.10     16.0% 273.1% 0.12     0.13     -2.3%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 30.8% 31.5% 30.6% 29.7% 24.7% 36.1% 30.0% 32.1% 31.0%

Gross Margin ขายอสงัหาฯ (%) 29.6% 29.0% 28.2% 27.7% 22.2% 31.3% 27.5% 28.7% 28.6%

SG&A/Sales 16.1% 23.6% 21.4% 18.2% 19.0% 26.2% 18.3% 21.0% 22.4%

Norm Profit Margin (%) 11.0% 4.6% 7.8% 8.7% 4.0% 4.2% 8.0% 6.7% 6.3%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 20,302  17,108  20,483  21,438  

ต้นทนุขาย 14,455  11,669  13,946  14,594  ก าไรสทุธิ 1,706     1,311    1,650    1,805     

ก ำไรขัน้ต้น 5,847    5,440    6,537    6,843    รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 614        741      847      910        

ค่าใชจ่้ายในการขาย 4,102    3,422    4,097    4,288    ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 127        127      127      127        

ดอกเบีย้จ่าย 379       382       403       426       ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ (244)       -       -       -         

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 172       (70)       (50)       50        สว่นแบ่งผลก าไรจาก บ.ร่วม (172)       -       -       -         

รายได้อืน่ 99        104       107       110       เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (1,705)    (5,503)   (4,272)   (4,820)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,636    1,670    2,094    2,290    กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 325        (3,325)   (1,648)   (1,978)    

ภาษีเงนิได้ 331       334       419       458       

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (22)       (25)       (26)       (27)       เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (272)       -       -       -         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 422       -       -       -       เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 203        -       -       -         

ก ำไรสทุธิ 1,706    1,311    1,650    1,805    เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (429)       (545)     (573)     (601)       

EPS 0.40      0.31      0.39      0.43      กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (499)       (545)     (573)     (601)       

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 1,283    1,311    1,650    1,805    

Norm EPS 0.30      0.31      0.39      0.43      เพิม่/ลด เงนิกู้ 347        4,143    2,832    3,364     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 11          -       -       -         

การเตบิโตของยอดขาย -17.1% -15.7% 19.7% 4.7% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ -         -       -       -         

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -48.7% 2.2% 25.8% 9.4% ลด จ่ายปันผล (898)       (609)     (603)     (704)       

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 28.8% 31.8% 31.9% 31.9% กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ (539)       3,533    2,229    2,660     

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 6.3% 7.7% 8.1% 8.4% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (712)       (337)     8          80          

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 5,804    5,849    2,671    5,220    เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,323     986      994      1,075     

ต้นทนุขาย 4,081    4,407    1,706    3,653    ลกูหนี้การค้า 490        258      309      323        

ก ำไรขัน้ต้น 1,722    1,442    964       1,567    สนิค้าคงคลงั 48,687   52,096  55,742  59,644   

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,053    1,109    701       958       สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 2,439     2,439    2,439    2,439     

ดอกเบีย้จ่าย 102       91        103       90        เงนิลุนระยะยาว 1,677     1,677    1,677    1,677     

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม (9)         77        (38)       (29)       ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 10,908   11,453  12,026  12,627   

รายได้อืน่ 28        34        22        56        สินทรพัยร์วม 67,258   70,643  74,921  79,519   

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 587       354       144       548       เจ้าหนี้การค้า 3,403     1,918    2,292    2,399     

ภาษีเงนิได้ 76        105       35        118       เงนิกู้ยมืระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 15,140   17,312  20,347  14,446   

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (5)         (15)       3          (11)       หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 3,874     3,874    3,874    3,874     

รายการพเิศษอืน่ ๆ -       252       -       -       เงนิกู้ยมืระยะยาว/หุน้กู้ 18,800   20,772  20,568  29,832   

ก ำไรสทุธิ 506       486       112       419       หน้ีสินรวม 43,164   45,821  49,027  52,498   

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 506       234       112       419       ทนุทีช่ าระแลว้ 4,277     4,277    4,277    4,277     

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 515        515      515      515        

ก าไรสะสม 19,094   19,795  20,842  21,943   

ยอดขาย (QoQ) 25.1% 0.8% -54.3% 95.4% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 24,048   24,750  25,796  26,897   

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 29.7% 24.7% 36.1% 30.0% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 47          72        97        124        

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) 40.1% -53.7% -52.0% 273.1% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 67,258   70,643  74,921  79,519   

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.36      2.41      2.24      3.06      Presale ระหว่างงวด 24,971   22,415  23,234  24,235   

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.19      0.16      0.14      0.19      การบนัทกึรายได้จากการขาย 18,955   15,620  18,920  19,797   

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 0.30      0.23      0.26      0.25      รายได้ค่าเชา่และบรกิารอืน่ 1,347     1,488    1,563    1,641     

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 6.00      4.39      6.62      6.22      Gross Margin เฉลีย่ (%) 28.8% 31.8% 31.9% 31.9%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.79      1.85      1.90      1.95      Gross Margin ขาย (%) 26.5% 29.0% 29.5% 29.5%

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.36      1.50      1.55      1.61      Norm Profit Margin (%) 6.3% 7.7% 8.1% 8.4%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 2.6% 1.9% 2.3% 2.3% SG&A/Sale (%) 20.2% 20.0% 20.0% 20.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 7.2% 5.4% 6.5% 6.9% Effective Tax Rate (%) 20.2% 20.0% 20.0% 20.0%


