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2Q68 Results Note 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 2.80  N/A 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

2Q68 เผชิญขาดทุนปกติ หลัง Adder 90 MW หมดเต็มไตรมาส  N/A  N/A 
     

 
• EA รายงานผลประกอบการงวด 2Q68 เผชิญขาดทุนสุทธิ 721.5 ล้านบาท จากที่เคย

บันทึกเป็นกำไรสุทธิ 252.3 ล้านบาท ในงวด 1Q68 กดดันหลักจากผลการดำเนินงาน
ปกติที่พลิกกลับเป็นขาดทุน 63.4 ล้านบาท จากเดิมที่เป็นกำไรปกติ 755.3 ล้านบาท 
จากธุรกิจโรงไฟฟ้าที่รับรู้ผลของ Adder solar ลำปาง 90 MW ที่หมดอายุลงเต็มไตร
มาส (หมด ก.พ. 2568) และธุรกิจไบโอดีเซลมีผลขาดทุนสูงขึ้น จากราคาขาย B100 ที่
ลดลง ถึงแม้ธุรกิจ EV จะมีส่งมอบรถเพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่ 31 คัน จากเดิม 5 คัน ก็ตาม  

• นอกจากนี้ ยังมีต้นทุนทางการเงิน และค่าใช้จ่าย SG&A ที่เพิ่มขึ้น QoQ จากการปรับ
โครงสร้างหุ้นกู้ และการรวมธุรกิจจากการทยอยซ้ือ NEX 

• ในส่วนของรายการพิเศษ สุทธิแล้วเป็นผลขาดทุนเพิ่มขึ้น 30.8%qoq มาอยู่ที่ 658 
ล้านบาท จากการบันทึกขาดทุนด้านเครดิตที่คาดจะเกิดขึ้น 643.8 ล้านบาท เป็นหลัก 

 
• ช่วงสั้น งวด 3Q68 คาดผลการดำเนินงานปกติจะพลิกฟื้นกลับเป็นกำไรปกติได้ จาก

ฐานต่ำในงวด 2Q68 แต่ยังไม่โดดเด่น โดยคาดยังมีแรงหนุนจากกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงาน
ลมที่คาดจะผลิตไฟฟ้าได้มากขึ้น ตามกระแสลมที่คาดฟื้นตัวขในช่วงปลาย 3Q68 ตาม
ฤดูกาล อย่างไรก็ตามคาดกลุ่มโรงไฟฟ้า solar จะผลิตไฟฟ้าได้น้อยลง ตามความเข้ม
แสงที่อ่อนตัว รวมถึงราคาขายไฟฟ้าโดยรวมปรับตัวลดลง ตามค่า Ft เฉลี่ยที่ลด QoQ 

• ภาพใหญ่ปี 2568 คาดกำไรปกติปรับตัวลดลง YoY โดยหลักถูกกดดันจาก Adder 
โครงการ Solar ลำปาง 90 MW (6.5 บาท/หน่วย) ที่หมดอายุเดือน ก.พ. 2568 ขณะที่
ธุรกิจใหม่ๆ ทั้ง EV+แบตเตอรี่, SAF ยังไม่เห็นพัฒนาการด้านการสร้างกำไรที่ชัดเจน 
 

• คงคำแนะนำ Underperform จากปัจจัยพื้นฐานที่เห็นแนวโน้มกำไรลดลงต่อเนื่องในช่วง 
2-3 ปีข้างหน้า จากรายได้ Adder ที่เริ่มทยอยหมดทุกโครงการไปจนถึงปี 2572 รวมถึง
ธุรกิจใหม่ๆ ยังไม่เห็นภาพของการสร้างกำไรที่ชัดเจนได้ในปัจจุบัน 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways  
แนวรับ : 2.26 บาท 
แนวต้าน 3.60/4.74 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 

ธัญญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.24 0.24 2%
2569F 0.15 0.15 3%

2568F 2569F 2568F 2569F

CHINA

SHANGHAI AEROS-A 5.00 3.6 3.3 43.4 35.4

XINYI SOLAR HLDS 4.73 2.3 1.9 8.8 6.8

CHINA SINGYES SO 4.47 0.6 0.6 5.2 5.0

GCL-POLY ENERGY 3.93 0.8 0.7 7.1 7.0

NEO SOLAR POWER 3.44 0.7 0.8 n.m. n.m.

MOTECH INDUSTRIE 3.25 0.9 1.0 n.m. n.m.

USA

FIRST SOLAR INC 3.54 0.6 0.6 6.8 87.0

SUNPOWER CORP 3.35 0.8 0.9 n.m. n.m.

SOLARCITY CORP 2.87 1.5 2.1 n.m. n.m.

CHINA

HUANENG RENEWA-H 4.74 1.0 0.9 8.2 7.0

HUADIAN FUXIN -H 4.73 0.6 0.6 5.4 5.0

CHINA LONGYUAN-H 4.56 1.0 0.9 11.4 9.4

XINJIANG GOLD-H 4.33 1.5 1.3 8.8 7.9

CHINA DATANG C-H 3.47 0.4 0.4 16.2 8.3

EUROPE

GAMESA 4.19 3.0 3.0 18.6 17.1

VESTAS WIND SYST 4.00 4.0 3.4 13.8 14.5

THAILAND

ENERGY ABSOLUTE Underperform 0.26 0.26 12.3 19.4

GUNKUL ENGINEER Outperform 1.10 1.02 10.1 9.3

BCPG PCL Outperform 0.68 0.57 17.0 14.9

TPI POLENE POWER Underperform 0.56 0.55 9.3 10.3

SERMSANG POWER Underperform 0.60 0.56 8.1 6.8

TTW Neutral 2.24 2.17 12.58 12.42

1.3 1.2 12.2 11.7AVERAGE 

PERPBV
Company

 REC./BB 

Rating

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 7,604 7,606 -4,630 1,816 1,149
Norm Profit (ลำ้นบำท) 5,681 7,169 2,344 1,816 1,149
EPS (บำท) 2.04 2.04 -1.25 0.24 0.15
PER (เทำ่) 1.4 1.4 -2.2 11.5 18.1
DPS (บำท) 0.30 0.30 0.00 0.07 0.05
Dividend Yield (%) 10.7% 10.7% 0.0% 2.6% 1.7%
BVS (บำท) 11.07 11.80 8.12 11.52 11.68
PBV (เทำ่) 0.3 0.2 0.3 0.2 0.2
EV/EBITDA 3.4 2.7 8.7 3.4 4.1
ROE (%) 19.9 17.8 -12.5 5.0 2.7

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

 

Underperform 
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2Q68 เผชิญขาดทนุสทุธ ิและขาดทนุปกต ิ... จาก Adder ทีห่มด เปน็หลกั  
EA รายงานผลการดำเนนิงานงวด 2Q68 เผชิญขาดทุนสุทธิ 721.5 ล้านบาท จากทีเ่คยเปน็กำไรสทุธิ 252.3 ล้าน
บาทใน 1Q68 กดดนัจากทั้งผลการดำเนินงานปกติที่พลิกกลับเป็นขาดทนุ และรายการพิเศษทีเ่ป็นผลขาดทุน
สูงข้ึน QoQ  

ในส่วนของผลการดำเนนิงานปกติงวดนี ้เผชิญขาดทนุ 63.4 ล้านบาท จากที่เคยเป็นกำไร 755.3 ล้านบาทใน 1Q68 
กดดันหลักจากธุรกิจโรงไฟฟ้าที่รบัรู้รายได้ลดลง QoQ จากการรับรู้ผลจาก Adder โครงการ solar ลำปาง 90 
MW ที่หมดอายเุตม็ไตรมาส (หมดอายุเดอืน ก.พ. 2568) รวมถึงปริมาณขายไฟฟ้าทั้งกลุ่ม solar และลมทีอ่อ่นตวั 
QoQ อีกทั้งกลุ่มธุรกิจไบโอดีเซล มีผลประกอบการทีแ่ย่ลง จากราคาขายไบโอดีเซลที่ออ่นตัว ส่งผลให้มีอัตรากำไร
ขั้นต้นที่ลดลง QoQ แม้ปรมิาณขายไบโอดเีซลโดยรวมจะปรับตัวดีขึน้ก็ตาม มีเพียงธุรกิจยานยนต์ไฟฟ้าและ
แบตเตอร่ีรับรู้เปน็ผลขาดทนุลดลง QoQ จากรายได้ในการจำหนา่ยยานยนต์ไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น ตามการส่งมอบรถที่
เพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ 31 คัน จากเดมิ 5 คันในงวด 1Q68 ส่งผลให้ภาพรวมกำไรขั้นต้นลดลง 42.7%qoq มาอยู่ที ่795.3 
ล้านบาท โดยอัตรากำไรข้ันตน้ (GPM) ลดลงมาอยูท่ี่ 25.6% จากเดิม 40.6% 

อีกทั้ง ค่าใช้จ่าย SG&A ปรับตวัเพิ่มขึ้น 31.0%qoq มาอยูท่ี่ 433.1 ล้านบาท โดยหลักมาจากค่าใช้จ่ายในการรวม
ธุรกิจจากการทยอยซือ้ NEX ประกอบกับยังมีตน้ทนุทางการเงินทีเ่พิ่มขึน้อีก 28.3%qoq มาอยู่ที่ 705.7 ล้านบาท  

ในส่วนของรายการพิเศษ สุทธิแล้วมีการบันทึกเป็นผลขาดทุนเพิม่ขึ้น 30.8%qoq มาอยู่ที่ 658.0 ล้านบาท 
ประกอบดว้ย 1)ผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ 643.8 ล้านบาท จากลูกหนี้การค้าของกลุ่มบริษัท ไทย 
สมายล์ บสั เปน็หลัก, 2) ผลขาดทนุจากการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขหนีส้ินทางการเงินของหุ้นกู้ 65.7 ล้านบาท จากการ
ปรับโครงสร้างการชำระหนี้หุ้นกู้เพื่อบริหารสภาพคลอ่งและขยายระยะเวลาชำระหนีต้ามความเหมาะสม, 3) กำไร Fx 
และการวดัมลูค่าเคร่ืองมอืทางการเงินสุทธิ 51.5 ล้านบาท เทียบกบังวด 1Q68 ที่ 503 ล้านบาท ประกอบด้วย 1) 
ขาดทุนจากการวัดมูลค่ายตุิธรรมของ NEX ทีม่ีอยู่ก่อนการรวมธรุกิจ 393.4 ล้านบาท จากการซือ้หุ้นเพิ่มทนุของ 
NEX เมือ่วนัที่ 17 ก.พ. ส่งผลให้ EA ถือหุ้น NEX เพิ่มขึน้เปน็ 50% (จากเดิม 33.7%), 2) ผลขาดทุนด้านเครดติที่
คาดว่าจะเกดิขึ้น 57.2 ล้านบาท, และ 3) ผลขาดทนุ Fx และการวัดมูลค่าเคร่ืองมือทางการเงนิสุทธิ 52.4 ล้านบาท  

กระแสเงนิสด ณ สิน้งวด 2Q68 เพิม่ขึน้ใสอยูท่ี ่808.8 ลา้นบาท จาก 382.8 ลา้นบาทในป ี2567  

หากพิจารณาสถานะทางการเงินของ EA ณ สิน้งวด 2Q68 พบวา่ มีเงนิสด และรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้มา
อยู่ที ่808.8 ล้านบาท จาก 382.7 ล้านบาทในป ี2567 โดยเป็นผลมาจากเงินสดสทุธิที่ไดม้าจากกิจกรรมดำเนินงาน 
4.4 พันล้านบาท หักด้วยเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 1.4 พนัล้านบาท จากการลงทุนในสนิทรัพย์ถาวร เพือ่
ขยายโรงแบตเตอร่ี, โครงการกำจดัขยะมลูฝอยม โครงการผลติน้ำมันอากาศยานชีวภาพ, และสถานีชาร์จ EV และ
หักด้วย เงินสดสุทธิใช้ไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2.5 พันลา้นบาท จากการชำระคืนหุ้นกู้, เงินกู้จากสถาบนัการเงนิ 
และดอกเบี้ย แม้จะได้รับเงินสดจากการออกหุ้นเพิ่มทุน 7.4 พันล้านบาท ในเดอืน ม.ค. 2568 ก็ตาม   

รายละเอียดกระแสเงนิสดแตล่ะกจิกรรมของ EA 

ที่มา : EA
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ในส่วนของสินทรัพย์รวม ปัจจุบันอยู่ที ่9.7 หมื่นล้านบาท ปรับตวัเพิ่มขึ้นจาก 9.6  หมืน่ลา้นบาทในปี 2567 แบ่งเปน็
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณส์ุทธิ 5.4 หมื่นล้านบาท, ลูกหนี้การค้า 5.4  พันล้านบาท, ลูกหนีอ้ื่นๆสทุธิ 3.6 พันล้าน
บาท , และอื่นๆ โดยสินทรัพยท์ี่เพิม่ขึ้น หลักๆเปน็ผลมาจากสนิค้าคงเหลือ และค่าความนยิมทีเ่พิม่ขึน้เปน็หลัก  

ขณะที่สว่นของหนี้สนิ ปัจจุบันอยู่ที่ราว 5.8 หมื่นลา้นบาท ปรับตัวลดลงจาก 6.6 หมื่นลา้นบาทในปี 2567  
ประกอบดว้ย หุ้นกู้ 2.6 หมื่นล้านบาท โดยเป็นหุน้กูร้ะยะยาวทั้งหมด , เงนิกู้ยืมจากสถาบนัการเงนิ 2.4 หมื่นล้าน
บาท ( แบ่งเป็นเงนิกู้ระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระใน 1 ปี 7.2 พันล้านบาท, และเงินกู้ระยะยาว 1.7 หมื่นล้านบาท), เงินกู้
ระยะสั้นจากกิจการทีเ่กี่ยวขอ้งกัน 11.3 ล้านบาท , และอืน่ๆ โดยหนี้สินรวมทีล่ดลงจากสิ้นป ี2567 โดยหลักเปน็ผล
มาจากการชําระคืนเงินกู้ และเงินกู้ยืมระยะยาวตามกำหนดระยะเวลา  

นอกจากนี้ ส่วนของเจา้ของปรับตวัเพิม่ขึ้นมาอยู่ที่ 4.0 หมื่นลา้นบาท จาก 3.0 หมื่นล้านบาทในปี 2567 โดยหลักมา
จากการเพิ่มทุน 7.4 พันล้านบาท แม้จะมีกำไรสะสมที่ลดลง 472.6 ล้านบาท จากการรับรู้ผลประกอบการทีเ่ปน็
ขาดทุนกต็าม  

ส่งผลให้อตัราสว่นหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงมาอยู่ที ่1.4 เทา่ จากเดมิ 2.2 เทา่ ในปี 2567  

รายละเอยีดหุน้กูข้อง EA 

ที่มา : EA
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14 August 2025  

ตารางผลการดำเนนิงานยอ้นหลงัรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
รายละเอียดโครงการ ADDER โรงไฟฟา้ของ EA 

ที่มา : รวบรวมโดย สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

อัตราส่วนสําคัญทางการเงิน  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. ความเสี่ยงจาก Adder ที่หมดลงตามสญัญา  
2. ความเสี่ยงจากการลงทุนธุรกิจใหม่ๆที่ไม่เป็นไปตามที่คาดการณ ์

3. ความเสี่ยงจากการชำรุดอุปกรณ์เทคโนโลยีที่ใช้ผลิตไฟฟ้า 

4. การหยุดฉุกเฉนิของโรงไฟฟ้า (Unplanned Shutdown) 

ท่ีมา : EA  สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

EA (ล้านบาท) 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 %QoQ %YoY 1H68 1H67 %YoY

ยอดขาย 7,488 6,318 6,296 4,649 4,204 4,238 3,791 3,427 -9.6% -26.3% 7,218 10,945 -34.0%

ต้นทนุขาย -5,036 -4,277 -4,271 -2,870 -2,467 -5,702 -2,036 -2,317 13.8% -19.3% -4,353 -7,141 -39.0%

ก าไรขัน้ต้น 2,452 2,041 2,024 1,779 1,738 -1,464 1,756 1,110 -36.8% -37.6% 2,866 3,804 -24.7%

ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร -260 -329 -325 -536 -358 -684 -331 -433 31.0% -19.2% -764 -861 -11.3%

รายได้อืน่ 1,262 176 94 69 89 143 83 174 109.3% 152.5% 258 163 58.0%

EBIT 3,439 2,006 1,856 1,239 1,388 -2,825 1,484 835 -43.8% -32.6% 2,319 3,095 -25.1%

ก าไร (ขาดทนุ) พเิศษจาก Fx 18 -95 51 47 18 102 -97 84 -186.3% 76.3% -13 99 n.m.

ดอกเบีย้จ่าย -595 -652 -645 -666 -715 -673 -550 -706 28.3% 6.0% -1,256 -1,311 -4.2%

ภาษีเงนิได้ -150 124 -44 -118 -100 9 -82 -96 17.1% -18.8% -178 -162 9.6%

ก าไรสทุธิ 1,963 1,163 889 542 422 -6,482 252 -721 n.m. n.m. -469 1,430 n.m.

ก าไรปกติ 1,410 1,335 858 715 649 122 755 -63 n.m. n.m. 692 1,573 -56.0%

EPS (บาท/หุน้) 0.53 0.31 0.24 0.15 0.11 -1.74 0.07 -0.19 n.m. n.m. -0.13 0.38 n.m.

Norm EPS (บาท/หุน้) 0.38 0.36 0.23 0.19 0.17 0.03 0.20 -0.02 n.m. n.m. 0.19 0.42 -56.0%

Gross margin 32.7% 32.3% 32.2% 38.3% 41.3% -34.5% 46.3% 32.4% 39.7% 34.8%

Net profit margin 26.2% 18.4% 14.1% 11.7% 10.0% -152.9% 6.7% -21.1% -6.5% 13.1%
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14 August 2025  

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2569 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ลา้นบาท)  งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท)

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

รายไดจ้ากการขาย 30,074          18,128          18,832          17,974          กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ตน้ทุนขาย (19,695)         (15,311)         (13,988)         (14,220)         ก าไรสทุธกิ่อนภาษี 7,736             (7,998)           1,861             1,175             

ก าไรขัน้ตน้ 10,380          2,817             4,845             3,754             รายการเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด 1,625             13,374          -                 -                 

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (1,387)           (1,904)           (1,225)           (1,251)           ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 3,678             3,770             2,806             2,806             

รายไดอ้ืน่ 1,523             395                600                600                เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนินงาน (12,834)         (541)               5,235             3,336             

ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี 10,516          1,308             4,220             3,103             กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสทุธิ 205                8,606             9,902             7,318             

ดอกเบีย้จ่าย (2,287)           (2,699)           (2,359)           (1,928)           

ภาษีเงนิได้ (236)               (253)               (45)                 (26)                 กระแสเงินสดจากการลงทุน
สว่นไดส้ว่นเสยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม 106                3,620             -                 -                 เพิม่/ลด จากสนิทรพัย์ถาวร (4,705)           (1,076)           (300)               (300)               

ก าไรปกติ 7,169             2,344             1,816             1,149             เพิม่/ลด จากการลงทุนอืน่ (3,222)           (596)               87                  326                

ก าไร/ขาดทุนจาก Fx (22)                 219                -                 -                 กระแสเงินสดจากการลงทุนสทุธิ (7,927)           (1,672)           (213)               26                  

รายการพเิศษอืน่ ๆ 458                (7,193)           -                 -                 

ก าไรสทุธิ 7,606             (4,630)           1,816             1,149             กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
EPS 2.04               (1.25)              0.24               0.15               เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ (655)               (79)                 10,817          -                 

การเตบิโตของรายไดด้ าเนินงาน (%) 19% -40% 4% -5% เพิม่/ลด เงนิกู้ (4,129)           (4,303)           (9,178)           (3,628)           

การเตบิโตของก าไรสทุธิ (%) 0% -161% -139% -37% ลด จ่ายปันผล (1,119)           (1,114)           -                 (545)               

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 32.7% 9.2% 20.4% 15.0% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิ (5,903)           (5,496)           1,639             (4,173)           

อตัราสว่นก าไรสทุธิ (%) 30.5% 30.2% 30.0% 25.3% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (13,625)         1,438             11,329          3,171             

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดลุ (ลา้นบาท)

2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

รายไดจ้ากการขาย 4,649             4,204             4,238             3,791             เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 2,464             383                4,338             392                

ตน้ทุนขาย (2,870)           (2,467)           (5,702)           (2,036)           ลกูหนี้การคา้ 13,996          13,544          10,497          9,985             

ก าไรขัน้ตน้ 1,779             1,738             (1,464)           1,756             สนิคา้คงเหลอื 7,412             4,268             4,667             4,745             

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (536)               (358)               (684)               (331)               ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์สทุธิ 58,675          55,220          52,713          50,207          

รายไดอ้ืน่ 69                  89                  143                83                  สินทรพัยร์วม 114,229        96,205          93,348          83,269          

ก าไรก่อนดอกเบีย้และภาษี 1,239             1,388             (2,825)           1,484             

ดอกเบีย้จ่าย (666)               (715)               (673)               (550)               เงนิกูร้ะยะสัน้ 8,292             237                237                737                

ภาษีเงนิได้ (118)               (100)               9                    (82)                 เจา้หนีการคา้ 2,207             2,382             3,407             3,430             

ก าไรสทุธกิ่อนรายการพเิศษ 455                573                (3,488)           852                หนี้สนิหมนุเวยีนอืน่ 942                1,003             1,040             1,078             

ก าไร/ขาดทุนจาก Fx และรายการพเิศษ 47                  18                  102                (97)                 เงนิกูร้ะยะยาว 15,940          17,910          12,126          9,250             

สว่นไดส้ว่นเสยีทีไ่มม่อี านาจควบคุม 323                273                2,824             270                หนี้สนิไมห่มนุเวยีน 1,663             1,603             1,680             1,808             

ก าไรสทุธิ 826                864                (562)               1,025             หน้ีสินรวม 70,220          66,069          50,579          39,896          

EPS 0.15               0.11               (1.74)              0.03               

การเตบิโตของรายไดด้ าเนินงาน (%) qoq -24% -11% 1% -14% ทุนทีช่ าระแลว้ 373                371                371                371                

การเตบิโตของก าไรสทุธิ (%) qoq -39% -22% -1637% -104% สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 3,681             2,948             10,035          10,035          

อตัราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 35.0% 37.4% -43.2% 40.6% ก าไรสะสม 42,140          36,396          38,212          38,816          

อตัราสว่นก าไรสทุธิ (%) 12.5% 10.9% -205.0% 7.4% ส่วนของผูถ้ือหุ้น 44,010          30,136          42,769          43,373          

หน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 114,229        96,205          93,348          83,269          

อตัราส่วนทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F สมมติฐานในการท าประมาณการ
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 1.00               0.94               1.15               1.54               ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี้การคา้(เท่า) 2.28               1.67               1.67               1.67               ก าลงัการผลติตดิตัง้รวม (MW) 664                664                664                664                

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 2.87               3.00               3.00               3.00               อตัราการเตบิโตของยอดขาย 15% -45% 10% -4%

อตัราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เท่า) 4.55               7.63               10.00             10.00             Gross margin 32.7% 9.2% 20.4% 15.0%

Net gearing 1.46               1.98               1.00               0.74               SG&A/ยอดขายรวม 4.6% 10.5% 6.5% 7.0%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัย์เฉลีย่ 6.7% -4.8% 1.9% 1.4% Dividend payout ratio 18% 0% 30% 30%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 17.3% -15.4% 4.2% 2.6%


