
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวนัศุกร์ โดยดัชนี DJIA สามารถปรับตวัขึ้นแตะระดบั

จุดสูงสุดใหมอ่ีกคร้ัง แรงหนนุหลักจากการปรับตวัขึ้นโดดเด่นของหุ้น UnitedHealth 
(+11.98%) หลังมีรายงานการเพิม่น้ำหนักการลงทุนในหุ้นดังกลา่วของ Berkshire Hathaway  
- การประชุมที่ Alaska Summit ระหว่างประธานาธิบดี Trump และประธานาธิบด ี Putin ของ

รัสเซียยังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงยุตสิงครามยูเครนได้ แต่ทั้งสองฝ่ายต่างแสดงทา่ทเีชิงบวก  
- ประธานาธิบดี Trump ประกาศวา่เขาจะเร่ิมเก็บภาษีนำเข้าเหล็กภายในสัปดาห์หน้า และตอ่ด้วย

ภาษีนำเขา้ชิปเซมิคอนดักเตอร์ในสัปดาห์ถัดไป โดยให้เหตผุลวา่เพือ่กระตุ้นใหบ้ริษัทต่าง ๆ ย้าย
ฐานการผลติกลบัมาที่สหรัฐฯ  
- Mary Daly ประธาน Fed สาขา San Francisco กล่าวว่า ยังคงคาดว่า Fed จะเร่ิมปรับลดอตัรา

ดอกเบี้ยไดเ้ร็วทีสุ่ดตั้งแตเ่ดอืนหนา้ แมว้่ายอดค้าปลีกและดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของสหรัฐฯ ใน
เดือนกรกฎาคมจะออกมาสูงกว่าคาดก็ตาม ด้านตลาดรอติดตามการประชุม Jackson Hole 
ปลายสัปดาห์นี้ ทีอ่าจมีการส่งสญัญาณที่ชัดเจนตอ่ทิศทางนโยบายการเงินในระยะอนัใกลน้ี้ 
- สหรัฐฯ รายงานตวัเลข Industrial Production เดอืน ก.ค. -0.1% MoM เปน็การกลบัมาติด

ลบหลังการขยายตวัในเดอืนกอ่น (+0.4%) และต่ำกวา่ทีต่ลาดคาด (+0.0%)  
- เช่นเดียวกับตัวเลข Retail Sales ในเดอืนเดียวกันทีเ่ติบโตชะลอลง (+0.5% MoM) เมือ่เทียบกบั

เดือนก่อน (+0.9%) และต่ำกวา่ทีต่ลาดคาด (+0.6%) 
- ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -0.98%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.98% 

และ Hang Seng TECH (HSTECH) -0.59% หลังได้รับแรงกดดันจากการรายงานตวัเลข
เศรษฐกิจของจีนออกมาอ่อนแอและชะลอตวัลง 
- สำนักงานสถติิแห่งชาติจีน (NBS) รายงาน Retail Sales เดอืน ก.ค. +3.7% YoY (vs. ตลาด

คาดที่ +4.6% และเดือนก่อนที่ +4.8%) ซึ่งเป็นการขยายตวัในอัตราต่ำสดุในปนีี้และชะลอตวัลง
จากเดือนก่อนหน้า ขณะที่ Industrial Production เดอืน ก.ค. ชะลอตัวลงเช่นกัน โดยอยูท่ี่ 
+5.7% YoY (vs. ตลาดคาดที่ +6.0% YoY และเดอืนกอ่นที่ +6.8%) 
- รายงานผลประกอบการวันนี้: Palo Alto Networks, Tongcheng Travel (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน 

Market Update) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: หุ้นกลุ่มพลังงานสะอาด, Roblox, Tapestry, Tencent, Xpeng 

 
STOCK HIGHLIGHT 
- หุน้พลงังานสะอาดของสหรฐัฯ ปรับตัวขึ้นแรงหลังจากกระทรวงการคลังสหรัฐฯ และ IRS ได้

เผยแพร่แนวทางใหม่ทีเ่กี่ยวขอ้งกับข้อกำหนดการเริ่มกอ่สร้างโครงการพลังงานสะอาดเพื่อให้
สามารถขอรับสิทธิ์ลดหย่อนภาษไีด้ โดยฝา่ยกลยุทธ์ฯ มองแมก้ารออกประกาศล่าสดุของ
กระทรวงการคลังสหรัฐฯ จะสร้างแรงบวกระยะสัน้ให้แก่หุ้นกลุม่ Solar และ Renewable energy 
จนราคาปรับขึ้นแรงในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา แต่เรายังคงมีมุมมองระมัดระวังตอ่การลงทุนใน 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,946.12 0.08% 

S&P500 6,449.80 -0.29% 

NASDAQ 21,622.98 -0.40% 

Europe STOXX600 553.56 -0.06% 

Japan NIKKEI225 43,378.31 1.71% 

China 
CSI300 4,202.35 0.70% 

HSCE 9,039.09 -0.98% 

India NIFTY50 24,631.30 - 

Thailand SET 1,259.42 -0.57% 

Vietnam VN30 1,783.25 -0.59% 

Gold Gold Futures 3,336.00 0.02% 

Oil WTI Oil Futures 62.80 -1.81% 

USD US Dollar Index 97.85 -0.41% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.32% 3 

TH Gov 10Y 1.35% -8 

 



 

   
 
กลุ่มนี ้ เนื่องจากโครงสร้างนโยบายภาษีที่กำลังปรับเปลี่ยนมีแนวโนม้สร้างแรงกดดนัตอ่การ
เติบโตในระยะกลาง (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 

 
INDUSTRIAL PRODUCTION เดอืน ก.ค. ของสหรฐัฯ กลบัมาหดตวัเมือ่เทยีบกบัเดอืน
กอ่นอกีครัง้ จากความไมแ่นน่อนดา้นนโยบายการคา้และการลงทนุทีช่ะลอลง 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวนัศุกร์ (DJIA +0.08%, S&P500 -0.29%, Nasdaq -0.40%) โดยดัชนี DJIA สามารถ
ปรับตัวขึน้แตะระดับจุดสูงสุดใหมอ่ีกคร้ัง โดยได้รับแรงหนุนหลักจากการปรับตัวขึ้นโดดเด่นของหุ้น UnitedHealth (+11.98%) 
หลังมีรายงานการเพิ่มน้ำหนักการลงทุนในหุ้นดังกล่าวของ Berkshire Hathaway เช่นเดยีวกับหุ้นในกลุ่ม HealthCare ที่
ปรับตัวขึน้ได้ดี นำโดย Eli Lilly +2.45% ที่ราคาหุ้นมีการฟื้นตัวจากการปรับตัวลงแรงก่อนหน้านี ้ทั้งนี้ ตลาดหุน้สหรัฐฯ 
สามารถปรับตวัขึ้นไดด้ีในสปัดาหท์ี่ผ่านมา โดย DJIA +1.74% WoW, S&P500 +0.94% และ Nasdaq +0.81% 

- การประชุมที่ Alaska Summit ระหว่างประธานาธิบดี Donald Trump ของสหรัฐฯ และประธานาธบิดี Vladimir Putin ของ
รัสเซียยังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงยุตสิงครามยูเครนได้ แต่ทั้งสองฝ่ายต่างแสดงทา่ทเีชิงบวก โดย Trump ให้คะแนนการประชุม
คร้ังนี้ "10 เต็ม 10" และคาดวา่ปตูินจะได้พบ Zelensky ในอนาคต ขณะที่ปตูินมองวา่การเจรจาคร้ังนี้เปน็การ “รีเซ็ต” 
ความสมัพันธ์หลังถดถอยยาวนาน พรอ้มเน้นว่ายเูครนยังคงเป็นประเด็นหลักและตอ้งรับฟังข้อกังวลด้านความมั่นคงของรัสเซยี 
ทั้งนี้ Putin ย้ำว่าความมัน่คงของยูเครนตอ้งได้รับการรับรอง และเช่ือว่าขอ้ตกลงเบือ้งตน้จากวันนี้จะช่วยทั้งแก้ปัญหายูเครนและ
ฟื้นความสัมพันธ์สหรัฐฯ–รัสเซีย ซึ่งอาจขยายไปถึงความร่วมมือดา้นการค้า พลังงาน เทคโนโลยี และอวกาศ อย่างไรก็ตาม 
Trump ได้เตอืนว่า ยังไมม่ีข้อตกลงที่เปน็รูปธรรมจนกว่าจะได้ขอ้ยตุิจริง 

- ลา่สุด Trump ได้ส่งสญัญาณปรับท่าที โดยหันไปสนบัสนุนแนวคิดการทำ “ข้อตกลงสันติภาพถาวร” แทนการเรียกร้องหยดุ
ยิง ซึ่งทำให้พนัธมิตรยุโรปกังวลวา่อาจสอดคล้องกับจดุยืนแข็งกร้าวของมอสโกในประเดน็ดนิแดนดอนบาส นำไปสู่การที่ผู้นำ
ยุโรปหลายประเทศ เช่น Mark Rutte เลขาธิการนาโต, Ursula von der Leyen ประธานคณะกรรมาธิการยุโรป, Keir Starmer 
นายกฯ อังกฤษ, Friedrich Merz นายกฯ เยอรมนี, Emmanuel Macron ประธานาธบิดีฝร่ังเศส และ Giorgia Meloni นายกฯ 
อิตาลี เตรียมเขา้ร่วมกับ Zelensky ในการประชุมที่วอชิงตนัวันจันทร์ เพือ่สร้างแนวร่วมและป้องกันไม่ให้ยูเครนถูกกดดนัให้ยอม
สละดนิแดน 

- ประธานาธิบดี Trump ประกาศว่าเขาจะเร่ิมเก็บภาษีนำเขา้เหล็กภายในสปัดาห์หนา้ และตอ่ดว้ยภาษีนำเข้าชิปเซมิคอนดักเตอร์
ในสัปดาห์ถัดไป โดยให้เหตุผลวา่เพื่อกระตุน้ให้บริษัทตา่ง ๆ ย้ายฐานการผลิตกลับมาทีส่หรัฐฯ Trump ระบุว่าอัตราภาษีที่จะ
ประกาศใช้ในช่วงแรกจะอยู่ในระดบัต่ำ เพือ่เปิดโอกาสให้ภาคเอกชนปรับตวัและสร้างการผลติในประเทศ แต่ย้ำว่าจะมีการปรับขึ้น
ภาษีในระยะถัดไป แมย้ังไม่ได้ให้ตวัเลขทีแ่น่ชัดว่าจะเกบ็ในอัตราเท่าไร 

- Mary Daly ประธาน Fed สาขา San Francisco กลา่ววา่ ยังคงคาดว่า Fed จะเร่ิมปรับลดอัตราดอกเบีย้ไดเ้ร็วทีสุ่ดตั้งแต่
เดือนหน้า แมว้่ายอดค้าปลีกและดชันีราคาผู้ผลิต (PPI) ของสหรัฐฯ ในเดอืนกรกฎาคมจะออกมาสูงกว่าคาดกต็าม โดย Daly 
ระบุว่า แรงกดดันจากตลาดแรงงานที่แผว่ลงและเศรษฐกิจที่ “กำลังชะลอแต่ยังไม่ช้าเกินไป” เมือ่เทยีบกับเงินเฟ้อที่ยังสูงกวา่กรอบ
เป้าหมาย ยังเป็นเหตุผลสนบัสนนุการลดดอกเบี้ยอยา่งน้อยสองคร้ังในปีนี้ แม้จำนวนคร้ังที่แน่นอนยังขึ้นกับข้อมูลเศรษฐกิจที่จะ
ประกาศต่อไป เธอย้ำวา่ “สองคร้ังยังคงเป็นประมาณการที่เหมาะสม” แต่ Fed ตอ้งไม่รอจนช้าเกินไปจนทำให้แรงหนุนต่อ
ตลาดแรงงานหายไป ด้านตลาดรอตดิตามการประชุม Jackson Hole ปลายสปัดาห์นี ้ทีอ่าจมีการสง่สัญญาณที่ชัดเจนตอ่
ทิศทางนโยบายการเงินในระยะอนัใกล้นี้ 

 

 

 



 

 

- สหรัฐฯ รายงานตัวเลข Industrial Production เดอืน ก.ค. -0.1% MoM เปน็การกลับมาติดลบหลังการขยายตัวในเดอืน
ก่อน (+0.4%) และต่ำกวา่ทีต่ลาดคาด (+0.0%) จากความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้าและการลงทุนที่ชะลอลง โดยการผลิต
สินค้าที่ไม่คงทน (Nondurable) ลดลง เช่น เสือ้ผ้า สิ่งทอ และนำ้มนัปิโตรเลียม ขณะที่สินค้าคงทน (Durable) อยา่งรถยนต์และ
อุปกรณ์การบนิเพิม่ขึ้น เช่นเดียวกับตัวเลข Retail Sales ในเดือนเดียวกันที่เติบโตชะลอลง (+0.5% MoM) เมื่อเทยีบกับเดอืน
ก่อน (+0.9%) และต่ำกวา่ทีต่ลาดคาด (+0.6%) 

- ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -0.98%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -0.98% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.59% หลังได้รับแรงกดดันจากการรายงานตัวเลขเศรษฐกิจของจีนออกมาอ่อนแอและชะลอตัวลง 

- สำนักงานสถิตแิห่งชาติจีน (NBS) รายงาน Retail Sales เดอืน ก.ค. +3.7% YoY (vs. ตลาดคาดที่ +4.6% และเดอืนกอ่นที ่
+4.8%) ซึ่งเป็นการขยายตัวในอตัราตำ่สุดในปีนีแ้ละชะลอตัวลงจากเดือนก่อนหน้า ขณะที่ Industrial Production เดือน ก.ค. 
ชะลอตัวลงเช่นกัน โดยอยู่ที่ +5.7% YoY (vs. ตลาดคาดที ่+6.0% YoY และเดอืนกอ่นที่ +6.8%) 

- รายงานผลประกอบการวนันี้: Palo Alto Networks (ตลาดคาดรายได้ +14.3%, EPS +17.3%), Tongcheng Travel (คาด
รายได้ +9.4%, EPS +7.5%) 

 

  



 

 

STOCK UPDATE 

   หุน้พลงังานสะอาดสหรฐัฯ พุง่แรง หลงัคลงั-IRS ออกกฎใหมย่กเลกิ Safe Harbor แตเ่พิม่ความชดัเจนดา้นเครดติภาษ ี

- เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา หุน้ในกลุม่พลังงานแสงอาทติย์และพลังงานทดแทนของสหรัฐฯ ปรับตัวขึน้แรง หลังจากกระทรวงการคลัง
สหรัฐฯ และ IRS ไดเ้ผยแพร่แนวทางใหม่ที่เกี่ยวข้องกับขอ้กำหนดการเริ่มก่อสร้างโครงการพลังงานสะอาดเพื่อให้สามารถขอรับ
สิทธิ์ลดหย่อนภาษีได ้

- ภายใต้แนวทางฉบับล่าสุด Notice 2025-42 ได้มีการยกเลิกสิ่งทีเ่รียกว่า “Safe harbor” ซึ่งเดมิเปดิโอกาสให้ผู้พัฒนา
โครงการเพียงลงทุนล่วงหน้าอย่างน้อย 5% ของตน้ทุนโครงการก็สามารถล็อกสิทธิเ์ครดิตภาษีไว้ได้ แม้การก่อสร้างจริงจะยังไม่
เร่ิม แต่เมื่อกฎใหมน่ี้บังคับใช้ โครงการส่วนใหญ่โดยเฉพาะโรงไฟฟา้ลมและแสงอาทิตย์จำเปน็ตอ้งผ่านเกณฑ์ “Physical work 
test” หรือแสดงให้เห็นว่ามีการทำงานก่อสร้างจริงเกิดขึ้นเพื่อรับสทิธิ์ดังกล่าว ขณะที่โรงไฟฟา้พลังงานแสงอาทติย์ขนาดเล็กที่มี
กำลังผลติไม่เกนิ 1.5 เมกะวัตต์ยงัคงสามารถใช้เงื่อนไข Safe harbor เดิมได้อยู ่(ข้อมลูจาก Bloomberg Law) 

- การปรับกฎคร้ังนี้สืบเนือ่งจากคำสั่งของประธานาธิบดี Donald Trump ที่ต้องการปอ้งกันไม่ให้มกีารเร่งสร้างเทยีมหรือการ
ปรับแต่งเงือ่นไขเพือ่ให้เข้าเกณฑ์เครดิตภาษี โดยคำสั่งดังกลา่วเกดิขึ้นหลังการเจรจากับกลุ่มสมาชิกพรรครีพับลิกันสาย
อนุรักษนิยมในสภาผู้แทนฯ ที่สนบัสนนุร่างกฎหมายด้านภาษีและการใช้จ่ายของ GOP 

- แมเ้นือ้หาของกฎใหม่จะฟังดูเขม้งวดขึ้น แต่ผลลัพธ์กลบัตรงกันขา้มในตลาดหุ้น เนื่องจากความชัดเจนด้านกฎเกณฑ์ช่วยขจัด
ความไม่แน่นอนที่ยืดเยือ้มานาน นักลงทุนจึงมองเปน็สญัญาณบวกว่าโครงการพลังงานสะอาดที่มคีวามคืบหน้าอยูแ่ลว้จะ
สามารถเดนิหน้าไดอ้ยา่งมั่นใจยิ่งขึ้น และเร่งการลงทนุใหม่ ๆ ให้เกิดขึ้นก่อนเสน้ตายปี 2027 ที่สิทธิเ์ครดิตภาษีดา้นการลงทุน
และการผลติไฟฟา้สะอาดจะหมดอายลุง 

- ด้วยประเด็นดังกล่าว ส่งผลให้ราคาหุ้นของบริษัทในกลุม่นี้จึงพุ่งขึน้แรงในวันเดยีว เช่น First Solar เพิ่มขึ้นถึง 11.05%, 
Sunrun พุ่ง 32.82%, Enphase Energy ขยบัขึ้น 8.13%, Array Technologies พุ่งกวา่ 25.33% และ NextEra Energy ก็
ปรับตัวขึน้ 4.39% 

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มองแม้การออกประกาศล่าสดุของกระทรวงการคลังสหรัฐฯ จะสร้างแรงบวกระยะสั้นให้แก่หุ้นกลุ่ม Solar และ 
Renewable energy จนราคาปรับขึ้นแรงในช่วงสปัดาห์ที่ผา่นมา แต่เรายังคงมีมมุมองระมัดระวังต่อการลงทุนในกลุ่มนี้ 
เนือ่งจากโครงสร้างนโยบายภาษทีี่กำลังปรับเปลีย่นมีแนวโน้มสร้างแรงกดดันตอ่การเติบโตในระยะกลาง 

- ร่างกฎหมายภาษฉีบับล่าสุดจากวุฒิสภาสหรัฐฯ แม้จะเปดิช่องใหม้ีความยดืหยุ่นบางจุด เช่น การยงัคงไว้ซึ่งมาตรการ 
Transferability และกำหนดชว่งเวลา Transition สำหรับโครงการที่เร่ิมก่อนสิน้ปี 2025 แต่แกนหลักของปัญหาคือ การทยอย
ลดความเอื้อประโยชน์จาก ITC (Investment Tax Credit) และ PTC (Production Tax Credit) ลงอย่างมีนัยสำคัญ โดยเฉพาะ
ภายในปี 2028 สำหรับโครงการ Solar การลดหลั่นสิทธิประโยชนน์ี้ทำให้โครงการใหม่ที่จะเกิดขึน้หลังปีดังกล่าวเผชิญต้นทุนที่
สูงข้ึนอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได ้

- แรงกระทบจะเหน็ได้ชัดเจนในกลุม่ Residential solar เนื่องจากเปน็เซกเมนตท์ี่พึ่งพาเครดิตภาษอียา่งมาก ทั้งในฝั่งผู้พฒันา
โครงการอย่าง Sunrun และ Sunnova รวมถึงผู้ผลิตอุปกรณส์ำคญัอยา่ง Enphase และ SolarEdge ที่ตอ้งเผชิญแรงกดดัน
ซ้ำซอ้น ทั้งจากการลดเครดิตภาษี 25D และ 48E ประกอบกบัสภาพดอกเบี้ยที่ยังอยู่ในระดบัสูงและการปรับกติกา Net 
metering ซึ่งส่งผลให้ความตอ้งการติดตั้งโครงการใหม่ชะลอตวัลงอย่างชัดเจน 



 

 

- ดังนัน้ แม้ปัจจัยข่าวเชิงนโยบายล่าสดุจะช่วยปลดล็อกความไม่ชัดเจนบางประการและกระตุน้แรงซือ้ในตลาด แต่ในเชิงกลยทุธ์ยัง
ต้องเผชญิความไม่แนน่อนดา้นโครงสร้างภาษีในระยะถัดไป ซึ่งจะเปน็ตัวแปรสำคัญที่กำหนดทิศทางการลงทุนในกลุ่ม Solar 
สหรัฐฯ ว่าจะสามารถรักษาโมเมนตัมการเตบิโตได้มากน้อยเพยีงใดในอนาคต 

 

   Roblox (RBLX US) -6.34% หลงัเผชญิแรงกดดนัรอบใหม ่จากการถกูฟอ้งในขอ้หาละเลยความปลอดภยัของเดก็ 

- Roblox แพลตฟอร์มเกมออนไลน์ยอดนิยมที่มีผู้ใช้งานรายวันเกนิ 110 ล้านราย กำลังเผชิญกับมรสุมคร้ังใหญ่ หลังจาก
อัยการสูงสุดของรัฐลุยเซียนา Liz Murrill ได้ยืน่ฟอ้งตอ่ศาลแขวงที่ 21 ของรัฐ โดยกล่าวหาว่า Roblox มีสว่นเกี่ยวขอ้งกับการ
เอือ้อำนวยให้เกิดการแสวงหาผลประโยชน์ทางเพศจากเด็ก และขาดมาตรการด้านความปลอดภัยที่เพียงพอเพือ่ปกป้อง
ผู้ใช้งานกลุ่มเยาวชน 

- ในคำฟอ้งระบุชัดวา่ Roblox “มสี่วนในการเผยแพร่สือ่ทีเ่ข้าข่ายลว่งละเมิดทางเพศเด็ก” และ “จงใจละเลยที่จะนำมาตรการ
ควบคุมพื้นฐานมาใช้เพือ่ปกปอ้งผู้ใช้งานที่เปน็เด็กจากผู้กระทำผิด” โดยคดนีี้เรียกร้องให้ศาลสั่งระงบัถาวรการกระทำที่เปน็
ปัญหา รวมถึงเรียกร้องค่าเสียหาย ค่าทนายความ และบทลงโทษทางแพ่งเพิม่เติม 

- สิ่งทีท่ำให้คดีนีย้ิ่งเป็นที่จับตามอง คือเหตุการณ์ทีอ่ัยการนำมาอ้างอิงโดยตรง คือกรณทีี่เจ้าหนา้ที่บังคับใช้กฎหมายใน 
Livingston Parish ตรวจพบผู้ตอ้งสงสัยที่ครอบครองสื่อผดิกฎหมายขณะใช้งาน Roblox พรอ้มใชเ้ทคโนโลยีดัดแปลงเสยีงให้
เหมือนเด็กหญิง เพือ่แฝงตัวเขา้หาเหยือ่ในแพลตฟอร์ม 

- ปัญหาดังกล่าวเกิดขึน้ในช่วงเวลาทีล่ะเอียดออ่นอยา่งยิ่งสำหรับ Roblox เพราะแม้หุ้นของบริษัทจะพุ่งข้ึนถึง 115% จากช่วง
เดียวกันของปีก่อน แต่กม็ีแรงเสียดทานเพิม่ขึ้นจากความกังวลด้านกฎระเบียบ โดยเฉพาะเมื่อกว่า 40% ของผู้ใช้งานรายวันบน
แพลตฟอร์มยังคงเป็นเด็กอายตุ่ำกว่า 13 ปี 

- นอกจากนี้ Roblox ยังเพิ่งเผชญิกระแสดราม่าอีกกรณี จากการแบนผู้สร้างคอนเทนต์ที่ใช้ช่ือว่า “Schlep” ซึ่งเป็นที่รู้จักจาก
การเปิดโปงพฤติกรรมของผู้ล่าทางเพศเด็กภายในแพลตฟอร์ม การแบนคร้ังนี้นำไปสู่กระแสตอ่ต้านอยา่งรุนแรง โดยมีรายงาน
ว่ามีผู้ใช้งานกว่า 50,000 รายลงช่ือเรียกร้องให้ปลด CEO ของบริษัท David Baszucki ออกจากตำแหน่ง 

- Doug Creutz นักวเิคราะห์จาก TD Cowen กลา่วถึงความเสี่ยงในประเดน็นี้วา่ “เรามองมาโดยตลอดวา่ ดว้ยฐานผู้ใช้งาน
ขนาดมหาศาลของ Roblox ซึ่งสว่นใหญ่เปน็เด็ก และรูปแบบธุรกิจที่พึ่งพาคอนเทนต์ทีส่ร้างโดยผู้ใช้งาน รวมถึงการมี
ปฏิสัมพนัธ์ในสังคมออนไลน์ ยิ่งเป็นพื้นที่ทีเ่สี่ยงต่อปัญหาดา้นความปลอดภยัสำหรับเด็ก ความเสีย่งด้านกฎระเบียบจึงไมอ่าจ
มองข้ามได้” 

- ขณะที ่Martin Yang นักวิเคราะห์จาก Oppenheimer ก็ให้ความเห็นในทำนองเดียวกันวา่ “การถูกละเมิดบนแพลตฟอร์ม หรือ
พฤติกรรมผู้ใช้งานที่ฝ่าฝืนขอ้ตกลงการใช้งาน เปน็ความท้าทายทีห่ลีกเลีย่งไม่ได้สำหรับแพลตฟอร์มสังคมออนไลน์ขนาดใหญ ่
เช่นเดียวกับในกรณีของ Roblox ที่ไม่สามารถกำจัดเนือ้หาไมเ่หมาะสมหรือผู้กระทำผิดไดท้ั้งหมดในทันท”ี 

 

 

 



 

 

   Tapestry (TPR US) +5.28% โดยผลประกอบการไตรมาส 4 ปบีญัช ี2025 แสดงใหเ้หน็ถงึการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ของแบรนด์
หลกัอยา่ง Coach ขณะทีย่อดขายของแบรนด ์Kate Spade ยงัไมฟ่ืน้ตวั 

- บริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ปีบัญชี 2025 มีรายไดร้วมอยูท่ี่ $1.72 พันล้าน +8% YoY โดยไดแ้รงหนุนหลักจาก
การเติบโตแข็งแกร่งของแบรนดเ์รือธง Coach ซึ่ง Coach มีการเตบิโตในไตรมาสนี้ถึง +14% YoY การเติบโตนีม้าจากราคาขาย
ต่อหนว่ยทีสู่งข้ึนและการไดลู้กค้าใหม่ทั่วโลก สำหรับทั้งปีบัญชี 2025 Coach มียอดขายเพิม่ขึ้น +10% YoY และเป็นแรง
ขับเคลือ่นหลักของยอดขายรวมทั้งกลุ่ม 

- ขณะทีแ่บรนด์ Kate Spade มยีอดขายลดลงเมื่อเทียบกับปทีี่ผ่านมาในไตรมาสนี ้มีการบนัทึกค่าเผื่อดอ้ยค่าจำนวน $855 
ล้าน ที่เกีย่วกับสินทรัพย์ไมม่ีตัวตนและ Goodwill ของแบรนด์ สะทอ้นถึงการปรับลดประมาณการกระแสเงินสดในอนาคต ซึ่ง
รวมถึงผลกระทบจากภาษีศุลกากรและนโยบายการค้าระหวา่งประเทศ ค่าใช้จ่ายนี้กดดันอยา่งรุนแรงต่อกำไรสทุธิ ส่งผลให้
บริษัทขาดทุนสทุธิ $517 ล้าน ในไตรมาสดังกล่าว 

- บริษัทระบวุ่า กำลังทบทวนกลยทุธ์การออกแบบและผลติภัณฑ์ของ Kate Spade ใหม่ รวมถึงการกำหนดคุณค่าแบรนด์ใหม ่
เพื่อฟื้นให้กลบัมาเป็นแรงขับเคลือ่นการเตบิโตระยะกลางถึงยาว 

- นอกจากนี้ Joanne Crevoiserat ซึ่งเป็น CEO ของบริษทักล่าววา่ “ปีงบประมาณ 2025 เป็นปีที่ Tapestry ประสบ
ความสำเร็จโดดเดน่ เนื่องจากแนวทางการสร้างแบรนดอ์ยา่งเป็นระบบของเรา สามารถดึงดูดผูบ้ริโภครุ่นใหม่ทั่วโลกได”้ 

- สำหรับแนวโน้มปบีัญชี 2026 บริษัทคาดว่ารายได้จะอยู่ทีต่่ำกว่า $7.2 พันล้านเล็กนอ้ย โดยการคาดการณ์นี้รวมตน้ทนุ
เพิ่มเตมิราว $160 ล้านจากภาษแีละอากรนำเข้า อย่างไรก็ตาม บริษัทคาดจะได้ผลบวกจากอัตราแลกเปลี่ยน และแรงสนับสนุน
จากแบรนด์ Coach ทีย่ังแข็งแกร่ง 

 

   Tencent Holdings (700 HK) +0.34% หลัง HSTC ให้คำแนะนำซือ้และให้ราคาเปา้หมายที่ HKD742 หลังบริษัทรายงาน
ผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาแข็งแกร่ง โดยไดแ้รงหนุนจากการเติบโตของรายได้จากเกมที่แข็งแกร่ง นอกจากนี้ นักวิเคราะห์
ได้เนน้ย้ำว่า Tencent ซึ่งเปน็ผู้พฒันาเกมแนวยิงปนืชั้นนำ คาดจะขับเคลือ่นการเตบิโตทั้งในด้านจำนวนผูเ้ลน่และการสร้าง
รายได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งจากการเจาะตลาดในประเทศอย่างรวดเร็ว ซึ่งเกม Delta Force ของบริษัทกลายเปน็หนึ่งในเกมชั้นนำ
ในเดอืน ก.ค. และเกม VALORANT Mobile เตรียมเปดิตวัในวนัที ่19 ส.ค. นอกจากนี้ ยังมีอีกหลากหลายเกมที่กำลังอยู่ระหวา่ง
การพัฒนา 

 

   Xpeng (9868 HK) -0.32% ขณะที่บริษัทประกาศไดล้งนามในข้อตกลงกับ Volkswagen เพือ่ขยายความร่วมมือเชิงกล
ยุทธ์ด้านสถาปัตยกรรมอิเล็กทรอนิกสแ์ละไฟฟ้า โดยขอ้ตกลงนี้หมายความว่า สถาปัตยกรรมอิเลก็ทรอนิกสแ์ละไฟฟ้าระดบั
แนวหนา้ของอุตสาหกรรม ซึ่งพฒันาร่วมกันโดยทั้งสองบริษัท จะไม่เพียงถูกนำไปใช้กับแพลตฟอร์มรถยนต์ไฟฟ้าล้วน (EV) ของ 
Volkswagen ในตลาดจีนเท่านั้น แต่ยังจะถูกนำไปใช้กับแพลตฟอร์มรถยนต ์เคร่ืองยนตส์ันดาปภายใน (ICE) และปลั๊กอนิไฮบริด 
(PHEV) ของ Volkswagen ในจีนด้วย 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


