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กลุ่มโรงไฟฟ้า 

 
  

ได้ประโยชน์ 2 เด้ง จากทั้งดอกเบี้ย และราคาน้ำมันที่ลดลง  ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
 

• ทิศทางดอกเบี้ยขาลง ส่งผลบวกต่อกลุ่มโรงไฟฟ้า ให้ได้รับประโยชน์จากทั้ง
ต้นทุนทางการเงินที่ลดลง และกลุ่มที่จ่ายปันผลสูงและสม่ำเสมอ ซึ่งคาดจะ
ช่วยใช้การลงทุนมีความน่าสนใจมากขึ้น เมื่อเทียบกับการลงทุนในตลาด
เงิน หรือตลาดตราสารหนี้ ที่ให้ผลตอบแทนดอกเบี้ยในอัตราที่ต่ำกว่า  

• อีกทั้ง ทิศทางราคาน้ำมันปัจจุบันมีแนวโน้มลดลง จากสภาวะเศรษฐกิจโลก
ที่ชะลอตัว และ OPEC+ มีแนวโน้มเพิ่มกำลังการผลิตอย่างต่อเนื่อง ยังเป็น
ปัจจัยหนุนให้เงินเฟ้ออยู่ในระดับต่ำ และช่วยให้ FED เร่งปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มเติมในอนาคต นอกจากนี้ยังเป็น sentiment หนุน
ราคาหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ให้ปรับตัวเพิ่มขึ้น จากทิศทางต้นทุนพลังงาน
ที่มีแนวโน้มลดลง ส่งผลให้อัตรากำไรกลุ่มโรงไฟฟ้า SPP ฟื้นตัว QoQ  

 

• สำหรับ theme อตัราดอกเบี้ยขาลง คาด BPP, RATCH, GPSC ซึ่งมี
สัดสว่นการกู้ยมืทีเ่ป็นอัตราดอกเบี้ยลอยตวัราว  40% -70% ของ port 
รวม จะได้ประโยชน์จากการรับรูต้้นทนุทางการเงินลดลง อีกทั้งกลุ่มทีย่ังมี
โครงการลงทุนในอนาคต อาทิ GULF, CKP, BGRIM, GUNKUL เป็นตน้
จะได้ประโยชน์จากตน้ทุนดอกเบี้ยของโครงการฯในอนาคต ที่ถูกลงเช่นกัน  

• ในส่วนของราคาน้ำมนัทีล่ดลง คาดจะช่วยหนุนให้อตัรากำไรหุ้นกลุ่ม
โรงไฟฟ้า SPP อาทิ GPSC, BGRIM, GULF มีแนวโนม้ปรับตัวดีขึน้ในช่วง 
2H68 จากทิศทางต้นทุนกา๊ซฯ ทีอ่่อนตวัตามทิศทางราคาน้ำมัน  

 

• ในช่วงที่ผ่านมา ราคาหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่ปรับฐานลง ซึ่งคาดได้
สะทอ้นปัจจัยลบต่างๆไปแล้วระดบัหนึ่ง จนมี down side ที่จำกดัมากขึ้น 
ประกอบกับ ปัจจัยพื้นฐานยังมแีนวโนม้ของอัตรากำไรที่คาดทยอยฟืน้ตัว
ได้ตามลำดับ จึงปรับเพิ่มคำแนะนำกลุ่มเป็น Neutral (เดิม Underweight)  

• Top picks เลอืก GPSC (FV@47B) ที่คาดได้ประโยชน์ทั้งในใน theme 
ราคาน้ำมนั และดอกเบี้ยขาลง รวมถึงเลอืก GULF (FV@68.25B) ใน 
Theme ผู้ได้ประโยชน์จากทิศทางดอกเบี้ยขาลง จากโครงการที่เตรียม
ก่อสร้าง และCOD อีกหลายโครงการ, CKP(FV@4.4B)   ที่มีโครงการขนาด
ใหญ่ LPCL และทิศทางกำไรช่วงสัน้ 3Q68 ที่จะเข้าสู่ช่วง peak ของปี  

 

 

  
สรปุคำแนะนำกลุม่โรงไฟฟา้ 

 
 

สรปุคำแนะนำกลุม่พลงังานทดแทน 

 
  

 

 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567 2568F 2569F
รายได ้(ลา้นบาท) 499,246 448,566 421,029 357,304 343,768

ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท) 45,064 41,721 44,538 60,477 63,927

Norm profit (บาท) 53,438 59,693 59,462 61,977 65,327

EPS (บาท) 11.21 10.38 11.08 15.05 15.90

BVS (บาท) 155 211 209 223 232

PER (x) 23.58 25.47 23.86 17.57 16.63

PBV (x) 1.71 1.25 1.26 1.19 1.14

EV (ลา้นบาท) 1,387,154 1,594,610 1,652,902 1,607,104 1,618,595

ROE (%) 7.2% 4.9% 5.3% 6.8% 6.9%

2568F 2569F 2568F 2569F

CHINA

CHINA YANGTZE-A 4.88 3.0 2.9 19.4 18.5

HUANENG POWER-H 4.65 0.7 0.7 6.8 6.5

DATANG INTL PO-H 5.00 0.6 0.6 6.8 6.3

HONGKONG

CHINA POWER INTE 4.56 0.7 0.7 8.3 7.2

CHINA RES POWER 4.54 0.9 0.8 6.8 6.2

CLP HOLDINGS 3.93 1.5 1.5 14.6 14.1

KOREA

KOREA ELEC POWER 4.52 0.5 0.5 3.3 2.8

JAPAN

ELECTRIC POWER D 3.00 0.4 0.4 5.9 7.7

CHUBU ELEC POWER 4.20 0.5 0.5 7.5 8.8

CHUGOKU ELEC PWR 3.50 0.4 0.4 4.5 5.4

MALAYSIA

TENAGA NASIONAL 4.57 1.3 1.2 16.8 15.7

PETRONAS GAS BHD 3.33 2.6 2.5 19.8 19.1

INDIA

POWER GRID CORP 3.88 2.7 2.5 16.7 15.9

NTPC LTD 4.56 1.7 1.6 13.6 12.6

NHPC LTD 3.44 2.0 1.8 19.2 14.1

PHILIPPINES

FIRST GEN CORPOR 4.20 0.3 0.3 3.8 3.8

ABOITIZ POWER 4.53 1.4 1.3 9.6 8.8

THAILAND

RATCHABURI ELEC Neutral 0.5 0.5 8.8 8.3

ELEC GENERATING Underperform 0.5 0.5 8.5 7.7

GLOBAL POWER SYNERGY Neutral 0.8 0.8 20.8 18.2

GULF ENERGY Outperform 1.8 1.8 26.2 23.5

CK POWER Underperform 0.8 0.7 14.8 14.5

BANPU POWER Neutral 0.4 0.4 7.1 7.1

B.GRIMM POWER Underperform 0.5 0.5 18.3 14.9

1.1 1.1 11.4 11.2

PBV PER
Company

 REC./BB 

Rating

2568F 2569F 2568F 2569F

CHINA

SHANGHAI AEROS-A 5.00 3.6 3.3 43.4 35.4

XINYI SOLAR HLDS 4.73 2.3 1.9 8.8 6.8

CHINA SINGYES SO 4.47 0.6 0.6 5.2 5.0

GCL-POLY ENERGY 3.93 0.8 0.7 7.1 7.0

NEO SOLAR POWER 3.44 0.7 0.8 n.m. n.m.

MOTECH INDUSTRIE 3.25 0.9 1.0 n.m. n.m.

USA

FIRST SOLAR INC 3.54 0.6 0.6 6.8 87.0

SUNPOWER CORP 3.35 0.8 0.9 n.m. n.m.

SOLARCITY CORP 2.87 1.5 2.1 n.m. n.m.

CHINA

HUANENG RENEWA-H 4.74 1.0 0.9 8.2 7.0

HUADIAN FUXIN -H 4.73 0.6 0.6 5.4 5.0

CHINA LONGYUAN-H 4.56 1.0 0.9 11.4 9.4

XINJIANG GOLD-H 4.33 1.5 1.3 8.8 7.9

CHINA DATANG C-H 3.47 0.4 0.4 16.2 8.3

EUROPE

GAMESA 4.19 3.0 3.0 18.6 17.1

VESTAS WIND SYST 4.00 4.0 3.4 13.8 14.5

THAILAND

ENERGY ABSOLUTE Underperform 0.23 0.23 10.8 17.1

GUNKUL ENGINEER Outperform 1.06 0.98 8.9 8.6

BCPG PCL Outperform 0.73 0.57 18.1 15.9

TPI POLENE POWER Underperform 0.55 0.54 9.1 10.0

SERMSANG POWER Underperform 0.61 0.56 11.7 7.0

TTW Neutral 2.23 2.15 12.51 12.35

1.2 1.2 12.3 11.6AVERAGE 

PERPBV
Company

 REC./BB 

Rating

POWER  

Neutral 

จัดทำโดย นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 

จัดทำโดย ธัญญา  อุดม  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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ดอกเบีย้ขาลง ...หนนุภาพรวมกำไรกลุม่โรงไฟฟา้ใหเ้พิม่ขึน้ พรอ้มหุน้ปนัผลเริม่กลบัมานา่สนใจ 
ในช่วงที่อัตราดอกเบี้ยมีแนวโน้มปรับลดลงทั่วโลก จากสภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว กลุ่มโรงไฟฟ้าถือเป็นอีกหนึ่งใน
การลงทุนที่เริ่มกลับมามีความน่าสนใจ เนื่องจากในมุมของปัจจัยพื้นฐาน ธุรกิจโรงไฟฟ้าส่วนใหญ่จะมีโครงสร้าง
การใช้เงินกู้เป็นสัดส่วนที่สูงในการลงทุนก่อสร้าง และมักจะเป็นโครงการที่มีมูลค่าสูง ดังนั้นการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยจึงส่งผลโดยตรงต่อผู้ประกอบการโรงไฟฟ้า โดยเฉพาะอย่างยิ่งผู้ที่มีสัดส่วนเงินกู้ที่มีอัตราดอกเบี้ย
ลอยตัวค่อนข้างสูง อาทิ BPP, RATCH, GPSC เป็นต้น ซึ่งมีสัดส่วนอัตราดอกเบี้ยลอยตัวอยู่ราว 40% -70% 
ของสัดส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยโดยรวม คาดจะช่วยให้รับรู้ต้นทุนทางการเงินในปัจจุบันลดลง  เมื่อเทียบกับ
ภาระหนี้สินที่เท่าเดิม 

อีกทั้งในมุมของผู้ประกอบการ ที่ปัจจุบบันยังมีโครงการขนาดใหญ่ ที่อยู่ระหว่างเตรียมก่อสร้าง และต้องขอ project 
finance อีกหลายโครงการ อาทิ GULF, BGRIM, GUNKUL, CKP เป็นต้น ยังถือว่าได้ประโยชน์จากการเข้าถึง
แหล่งเงินทุนได้ในต้นทุนที่ต่ำลง ซึ่งจะช่วยสนับสนุนการเติบโตของรายได้และกำไรในระยะยาว 

รายละเอียดโครงสร้างทางการเงนิของผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้าทีฝ่า่ยวจิยัศกึษา 

ที่มา : รวบรวมโดยสายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

นอกจากนี ้ ในเชิงของกลยุทธ์การลงทุน หุน้โรงไฟฟ้าบางบริษัทฯ ที่ให้อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล (Dividend 
Yield) ในระดับสูง และสม่ำเสมอ อาทิ EGCO, RATCH เป็นต้น ซึ่งโดยปกติจะให้ dividend yield เฉลีย่ 5-6%/ป ีคาด
จะเร่ิมกลับมามีความน่าสนใจในกลุ่มของนักลงทนุทีต่้องการกระแสเงินสดที่สม่ำเสมอ  ซึ่งจะช่วยหนนุให้ราคาหุ้นใน
กลุ่มฯ ปรบัตวัเพิม่ขึ้นไดอ้ีกดว้ย   

ทศิทางราคานำ้มนัขาลง หนนุอตัรากำไรกลุม่โรงไฟฟ้า SPP ใหฟ้ืน้ตวัใน 2H68  
ในช่วง 2H68  ราคาน้ำมันดบิยงัมีความผันผวนจากปัจจัยภายนอกที่ประทบหลายปัจจัย แต่อยา่งไรก็ตาม คาด
ราคาน้ำมนัจะเร่ิมปรบัตัวลดลงจากราว 80 เหรียญฯ/บาร์เรลในช่วงต้นปี 2568 ซึ่งหากพิจารณาราคาน้ำมันดบิ
ดูไบในปัจจุบนั พบวา่มีการปรับตวัลดลงมาอยู่ราว 69 เหรียญฯ/บาร์เรล  สะท้อนแรงกดดันจากภาวะเศรษฐกิจโลก
ที่ชะลอตัว, การเพิ่มกำลังการผลติของกลุม่ OPEC+ และสภาวะสงครามในต่างประเทศที่มแีนวโน้มเร่ิมคลี่คลายลง 
โดยฝ่ายวิจัยกำหนดให้สมมติฐานราคาน้ำมันดบิดูไบเฉลี่ยปี 2568 อยู่ที่ 65 เหรียญฯ/บาร์เรล ลดลงจาก 79.2 
เหรียญฯ/บาร์เรล ในป ี2567  

รายช่ือบริษัท D/E
มูลค่าเงนิกู้และหุน้กู้

งวด 2Q68

สัดส่วนดอกเบีย้ลอยตัว 

โดยประมาณ
(x) (ล้านบาท) (%)

BGRIM 2.6 113,315              10%
GPSC 1.3 116,502              43%
GULF 1.1 358,116              <15% 
BPP 0.8 38,605                75%
EGCO 1.2 115,661              21%
RATCH 1.1 90,085                55%
CKP 0.9 33,123                12%
TPIPP 0.9 25,987                <10%
GUNKUL 1.3 14,407                10-15%
BCPG 1.1 28,622                35%
SSP 2.2 15,211                47%
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คาดการณ์ราคาน้ำมันดิบปี 2568   ราคาน้ำมันดิบ DUBAI เฉลี่ยรายไตรมาส 

 

  

 

ท่ีมา : PTTEP  ท่ีมา : Bloomberg 

ทั้งนี้ ในมุมของกลุม่โรงไฟฟ้า ราคาน้ำมนัที่ปรบัตวัลดลงจะส่งผลเชิง sentiment บวกตอ่หุ้นกลุม่โรงไฟฟ้าทีม่ีตน้ทุน
เช้ือเพลิงพลังงานในการผลิตกระแสไฟฟา้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง กลุม่โรงไฟฟ้า SPP ที่มีการสดัสว่นการขายไฟฟา้
ให้แก่กลุ่มลูกค้าอุตสาหกกรมค่อนข้างสูง อาทิ BGRIM, GPSC, GULF เปน็ตน้ เนือ่งจากโครงสร้างราคาขายไฟฟา้
ยังไม่สามารถส่งผ่าน (pass trough) ต้นทนุพลังงานให้แก่กลุม่ลกูค้าอุตสาหกรรมได้ทั้งหมด ดังนั้น หากราคา
น้ำมนัมีแนวโนม้ลดลง คาดจะส่งผลให้ราคาก๊าซธรรมชาติ ซึ่งเปน็ต้นทุนเช้ือเพลิงหลักในการผลติไฟฟ้ามแีนวโน้ม
ปรับตัวลดลงตามไปดว้ย และจะสง่ผลให้อัตรากำไรของกลุ่มผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้า SPP มีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นใน
อนาคต  

สำหรับทิศทางราคาก๊าซฯของผู้ประกอบการกลุม่โรงไฟฟ้า SPP ในปี 2568 มีแนวโน้มอยู่ในระดับใกลเ้คียงกับป ี
2567 ที่ระดับ 323 บาท/ลา้นบทียีู โดยเบื้องต้นฝ่ายวิจัยกำหนดสมมตฐิานราคากา๊ซฯปี 2568 ไว้ที่ 320 บาท/ ล้าน
บีทีย ูซึ่งภาพรวมยังสอดคล้องกับตัวเลขคาดการณ์ของ BGRIM และ GPSC ทีอ่ยู่ในกรอบ 300 – 330 บาท/ล้านบี
ทียู  

ช่วงสั้น 3Q68 คาดราคาก๊าซฯจะปรับตัวลดลง QoQ จากฐานสูงในงวด 2Q68 ที่ 370 บาท/ล้านบทีียู เนื่องจากมี
การเรียกเก็บคืนส่วนตา่งราคาก๊าซฯเพื่อตรึงราคาพลังงานในเดอืน ก.ย. - ธ.ค. 2566 จึงคาด 3Q68 อัตรากำไร
ขั้นต้น (GPM) ของผู้ประกอบการโรงไฟฟ้า SPP จะมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้นได้ QoQ ถึงแม้ว่าค่า Ft ในงวด ก.ย. - 
ธ.ค. 2568 จะลดลงมาอยูท่ี่ 15.72 สตางค์/หน่วย จากงวด พ.ค. -ส.ค. 2568 ที่ 19.72 สตางค์/หน่วยก็ตาม และ
ต่อเนือ่งในงวด 4Q68 ที่คาดอตัรากำไรของกลุ่มโรงไฟฟา้ SPP ยังปรับตัวดีขึ้นไดต้่อเนือ่ง QoQ จากต้นทนุก๊าซฯ ที่
มีแนวโน้มลดลง โดยหากอิงประมาณการราคาก๊าซฯ (ไม่รวมค่าผ่านท่อ) ของ PTT ที่ใช้ในการคำนวนค่า Ft สำหรับ
งวดเดอืน ก.ย. -ธ.ค. 2568 คาดจะลดลงราว 4.5% จากงวดเดอืน พ.ค. - ส.ค. มาอยู่ราว 299 บาท/ลา้นบีทียู   

ราคา POOL GAS ล่าสุด (ไมร่วมค่าผ่านท่อ)  ราคาก๊าซฯของ BGRIM และค่า FT รายไตรมาส  

 

 

 

 
ท่ีมา : EPPO   ท่ีมา : BGRIM 

ราคาน ้ามนัดบิเฉลีย่รายไตรมาส
ไตรมาส 2564 2565 2566 2567 2568

1Q 59.56              94.43    80.15   80.03   76.58   

2Q 66.86              106.78 77.52   84.77   66.33   

3Q 71.19              96.53    85.36   78.34   68.90   

4Q 78.43              86.04    83.98   73.95   

ค่าเฉล่ีย 69.02              95.74    81.82   79.21   71.10   

ราคากา๊ซธรรมชาติเฉล่ียรายไตรมาส อ้างอิง BGRIM (บาท/ล้านบีทียู)
ไตรมาส 2564 2565 2566 2567 2568

1Q 221 442 483 341 334

2Q 239 423 404 305 370

3Q 268 562 321 335

4Q 335 481 313 313

ค่าเฉล่ีย 266 477 380 323 352

ค่า Ft ย้อนหลงั (สตางค/์หน่วย)

งวด 2564 2565 2566 2567 2568

ม.ค.-เม.ย. -15.32 1.39 154.92 39.72 36.72

พ.ค.-ส.ค. -15.32 24.77 91.19 39.72 19.72

ก.ย..-ธ.ค. -15.32 93.43 20.48 39.72 15.72

ค่าเฉล่ีย -15.32 39.86 88.86 39.72 24.05
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ในส่วนของ sensitivity ที่ใช้คำนวนการเปลี่ยนแปลงของกำไรจากความผนัผวนของตน้ทุนกา๊ซฯ และค่า Ft เบือ้งต้น
ของผู้ประกอบการโรงไฟฟ้า SPP สามารถคำนวนไดต้ามรายละเอยีดในตารางด้านลา่ง  

รายละเอียด SENSITIVITY เบือ้งตน้ ของผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้า SPP  

ที่มา : รวบรวมโดยสายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

ปรบัเพิม่นำ้หนกัการลงทนุกลุม่ฯ เปน็ “Neutral” ... เลอืก GULF,CKP, และ GPSC เปน็ Top picks  
เนือ่งจากในช่วงที่ผ่านมา ราคาหุน้ในกลุม่ส่วนใหญ่ปรับฐานลง ซึ่งฝ่ายวิจัยเช่ือวา่ได้สะทอ้นปัจจัยลบต่างๆที่เกดิขึน้ 
ทั้งประเด็นค่า Ft, การเลือ่นเปิดรบัซื้อไฟฟ้าพลังงานสะอาด phase 2, ความเสี่ยงจากการปรับลดคา่ไฟฟ้าโครงการ
โรงไฟฟ้า solar และ ลม ที่ประเทศเวียดนาม รวมถึงประเดน็ทางดา้นการเมืองไปแล้วระดับหนึ่ง จึงคาดจะมี down 
side ตอ่ราคาหุ้นในกลุม่ฯที่จำกัดมากข้ึน ประกอบกับในด้านของปัจจัยพื้นฐานยังมแีนวโน้มที่กำไรจะเร่ิมทยอย
ปรับตัวดีขึ้น ดังนั้น จึงปรับเพิม่คำแนะนำกลุ่มฯ เป็น Neutral (เดิม Underweight) โดยเลือกเลือก GPSC 
(FV@47B) ที่คาดได้ประโยชน์ทัง้ใน theme ทิศทางราคาน้ำมนัขาลง และดอกเบีย้ขาลง รวมถึงเลือก GULF 
(FV@68.25B)  ใน Theme ผูไ้ด้ประโยชน์จากทิศทางดอกเบี้ยขาลง จากปัจจุบนัที่ยังมีโครงการขนาดใหญท่ี่อยู่
ระหว่างการก่อสร้างอีกหลายโครงการ  และ CKP (FV@4.4B) ที่มีโครงการขนาดใหญ่ LPCL ที่อยู่ระหวา่งการ
ก่อสร้าง รวมถึงทิศทางกำไรในชว่งสั้น 3Q68 ที่จะเข้าสู่ช่วง peak ของปี ตามผลของฤดูกาลน้ำ  
 

คาดการณก์ำไรปกตปิ2ี568และทษิทางกำไรงวด3Q68ของกลุม่โรงไฟฟา้ 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 
 

GPSC BGRIM GULF 
สดัสว่นขายไฟฟา้ให ้IU (ของรายไดร้วม) 29% 21% <10%

ผลกระทบตอ่ Net Income (ล้านบาท/ปี) 

 Ft ที่ปรบัเพ่ิม 1 สตางค์ +50 22 +20

Gas ที่ปรบัเพ่ิม 1 บาท/ลา้นบทีีย ู -25 -14 -12

coal cost +1 เหรีนญ/ตัน -8

Fair Value ค ำแนะน ำ

ก ำไรปกติ 2567 2568 (%YoY) 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 (%QoQ) (%YoY)

RATCH 6,103 6,701 9.8% 2,260 2,110 754 731 2,227 204.8% -1.5% 6.0% 36.00 Neutral

EGCO 10,302 7,246 -29.7% 2,189 2,212 3,729 1,873 1,277 -31.8% -41.7% 5.7% 116.00 Underperform

GULF 21,572 26,773 24.1% 5,611 6,507 7,101 9.1% 26.6% 2.2% 68.25 Outperform

BGRIM 2,224 1,607 -27.7% 596 808 327 749 475 -36.6% -20.3% 3.9% 12.00 Underperform

GPSC 5,827 6,354 9.0% 1863 1469 1192 1569 2089 33.1% 12.1% 1.9% 47.00 Neutral

BPP 3,214 3,539 10.1% 1,221 1,143 534 702 1,409 100.7% 15.4% 7.3% 10.00 Neutral

CKP 1,047 1,554 48.5% 149 610 801 63 353 457.0% 137.3% 3.0% 4.40 Outperform

BCPG 1,123 1,330 18.4% 99 453 228 198 131 -33.7% 32.1% 3.5% 8.70 Outperform

GUNKUL 1,600 1,775 11.0% 462 475 346 394 464 17.8% 0.5% 4.5% 2.50 Outperform

TPIPP 3,281 2,169 -33.9% 866 716 909 963 421 -56.3% -51.4% 9.2% 2.50 Underperform

SSP 825 529 -35.8% 128 142 302 227 36 -84.2% -71.8% 5.0% 5.00 Underperform

total sector Power 57,118 59,578 4.3% 15,445 10,138 9,123 13,976 15,984 -10.0% 3.5%

3Q68F 

(QoQ)

Div.yield 

2568F



 

  

SET ESG Ratings  
ระดับคะแนนรวม 90-100 = AAA 
ระดับคะแนนรวม 80-89 = AA 
ระดับคะแนนรวม 65-79 = A 
ระดับคะแนนรวม 50-64 = BBB 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้รับการประกาศผลประเมินหุ้นยั่งยนื SET ESG Ratings เป็นบริษัททีม่ีการนำแนวคิดด้านความยั่งยืนเข้าเป็นส่วนหนึ่งในกระบวนการ
ดำเนินธุรกิจ โดยคำนึงถึงการบริหารความเสี่ยงและเตรียมพร้อมรับความเสีย่งที่เกิดขึ้นใหม่ (Emerging Risks) พร้อมรับมือกบัปัจจัยการเปลี่ยนแปลงด้าน
สังคมและสิ่งแวดล้อม เพิม่ขีดความสามารถในการแข่งขัน และให้ความสำคัญกับผู้มีส่วนได้เสียทุกภาคส่วน 

การกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน (CGR) 
ระดับคะแนน 5 (90-100) : ดีเลิศ    
ระดับคะแนน 4 (80-89) : ดีมาก   
ระดับคะแนน 3 (70-79) :  ดี  
ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR : -

การสำรวจและให้คะแนนของ CGR จะพิจารณาจากข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนเปิดเผยต่อสาธารณะ เชน่ รายงานประจำปี แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปีที่
นำส่งสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หนังสือนัดประชุมและรายงานการประชุมผู้ถือหุ้น ข้อมูลเกี่ยวกบับริษัทที่เผยแพร่ผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ และ 
สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ข้อมูลอื่นๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ เช่น เวบ็ไซต์บริษัท เป็นต้น โดยจะพิจารณาเฉพาะข้อมูลตั้งแต่เดือนมกราคมของปีกอ่นปี
ที่ทำการสำรวจ จนถึงวนัที่ประกาศผลของปีที่ทำการสำรวจเท่านั้น เพื่อสะท้อนให้เหน็พัฒนาการของการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยอยา่ง
ชัดเจนมากที่สุด ดังนั้นบริษัทจดทะเบียนจึงควรเปิดเผยข้อมูลการปฏิบัติตามหลักการกำกับดูแลกิจการสู่สาธาณชนในเอกสารเผยแพร่ของบริษัทหรือเว็บไซต์ 
รวมทั้งช่องทางต่างๆ ให้มากที่สุด และควรจัดทำเอกสารทั้งภาษาไทยและภาษาอังกฤษ ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัททัง้ในแง่ของการมีผลการประเมินที่ดีขึ้น และ
เป็นข้อมูลสำหรับการตัดสินใจลงทนุของนักลงทุน นักวิเคราะห์ และผู้สนใจ อีกทั้งเป็นการช่วยเพิม่ความเชื่อมัน่ทีม่ีต่อบริษัทมากยิ่งข้ึนด้วย

การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับคอร์รัปชันในตลาดทุนไทย (Anti-Corruption)

แนวร่วมปฏบิัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption: CAC)  

โครงการที่ได้รับการสนับสนนุการจัดทำโดยรัฐบาลและสำนักงานคณะกรรมการป้องกันและปราบปรามการทุจริตแห่งชาติ (ป.ป.ช.) โดยโครงการนี้เร่ิม
ดำเนินการโดยความร่วมมือของ 8 องค์กรชั้นนำ อันได้แก่ สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย หอการค้าไทย หอการค้านานาชาติ สมาคมบริษัทจด
ทะเบียนไทย สมาคมธนาคารไทย สภาธุรกิจตลาดทุนไทย สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย และสภาอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย ซ่ึงมี
วัตถุประสงค์เพื่อผลักดันให้เกิดการต่อต้านการทุจริตในวงกว้าง นอกจากนี้ คณะกรรมการแนวร่วมปฏิบัติฯ ยังได้แต่งตั้งให้สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย ทำหน้าทีเ่ปน็เลขานุการและองค์กรสนับสนุนดำเนนิโครงการ 

ก.ล.ต. ได้ดำเนินมาตรการอย่างต่อเนือ่งในการสนับสนนุให้บริษัทจดทะเบียน และผู้ประกอบธุรกิจซ่ึงเป็นตัวกลางในการให้บริการในตลาดทุน (ได้แก่ บริษัท
หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) มนีโยบายและให้ความสำคญักับการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกบั
คอร์รัปชันอย่างจริงจัง โดยส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนและผู้ประกอบธุรกิจเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 
(THAILAND’S PRIVATE SECTOR COLLECTIVE ACTION COALITION AGAINST CORRUPTION: “CAC”) ซึ่งดำเนินการโดยสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS)  

https://www.sec.or.th/cgthailand/TH/Pages/ASSESSMENT/LISTEDCOMPANYLEVEL.aspx
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24CS - - - CHAO - - - IHL - - - NDR 4 A - SAUCE - - - TIGER - - -

2S 4 - Yes CHARAN 3 - - IIG 3 - - NEO - - - SAV 5 - - TIPCO - - Yes

A - - - CHASE 5 - - III 5 BBB Yes NEP - - Yes SAWAD 5 BBB - TIPH 5 - Yes

A5 3 - - CHAYO 3 - - ILINK 5 - Yes NER 5 A Yes SAWANG - - - TISCO 5 AAA Yes

AAI 4 - Yes CHEWA 5 - Yes ILM 5 BBB Yes NETBAY - - - SC 5 AA Yes TITLE 4 - -

AAV 5 - - CHG - - - IMH 3 - - NEW - - - SCAP 5 - - TK 5 - -

ABM 5 - - CHIC 3 - - IND 5 - - NEWS - - - SCB 5 AA Yes TKC - - -

ACAP - - - CHO - - - INET 5 - Yes NEX - - - SCC 5 AAA Yes TKN 4 - Yes

ACC - - - CHOTI 3 - Yes INGRS - - - NFC - - - SCCC 5 AA Yes TKS 5 A Yes

ACE 5 AA - CHOW 5 - Yes INOX - - Yes NKI 5 - Yes SCG 5 A Yes TKT 5 - Yes

ACG 5 - - CI 4 - Yes INSET 5 - - NL - - - SCGD 5 - - TL 3 - -

ADB 4 A Yes CIG 4 - Yes INSURE 4 - Yes NNCL - - - SCGP 5 AAA Yes TLI 5 - -

ADD 3 - - CIMBT 5 - Yes IP 5 - - NOBLE 5 AA Yes SCI 3 - - TM 5 - -

ADVANC 5 AAA Yes CITY 3 - - IRC 5 A - NOVA 3 - - SCL - - - TMC 3 - -

ADVICE - - - CIVIL 5 - - IRCP 3 - - NPK - - - SCM 5 - Yes TMD 4 - Yes

AE 5 - Yes CK 5 A - IRPC 5 AA Yes NRF 5 A Yes SCN 5 - Yes TMI 3 - -

AEONTS 4 - - CKP 5 AAA - IT 5 - - NSL 5 - - SCP - - - TMILL 5 - Yes

AF 5 - Yes CM 4 - Yes ITC 5 - - NTSC 5 - - SDC 5 - - TMT 5 AA Yes

AFC - - - CMAN - - - ITD - - - NTV 3 - - SE 3 - - TMW - - -

AGE 5 BBB - CMC 3 - Yes ITEL 5 A Yes NV 3 - - SEAFCO 5 - - TNDT 5 - -

AH 5 A Yes CMO - - - ITNS - - - NVD 5 AA - SEAOIL 5 - Yes TNH - - -

AHC 4 - - CMR - - - ITTHI 5 - - NWR 5 - - SECURE 4 - - TNITY 5 - Yes

AI - - Yes CNT 5 - - IVL 5 AA Yes NYT 5 A - SE-ED 3 - Yes TNL 5 - Yes

AIE 3 - Yes COCOCO 4 - - J 3 - - OCC 5 - Yes SEI - - - TNP 3 - Yes

AIRA 4 - Yes COLOR 5 A - JAK - - - OGC 3 - Yes SELIC 5 A Yes TNPC - - -

AIT 5 - - COM7 5 A Yes JAS 5 - Yes OHTL - - - SENA 5 - Yes TNR 4 - Yes

AJ 5 AAA Yes COMAN 4 - - JCK 4 - - OKJ - - - SENX 5 - Yes TOA 5 A -

AJA - - - CPALL 5 AAA Yes JCKH 3 - - ONEE 4 - - SFLEX 4 - Yes TOG 5 A Yes

AKP 5 - Yes CPANEL 3 - - JCT - - - OR 5 AAA Yes SFT 4 - - TOP 5 AAA Yes

AKR 5 - - CPAXT 5 AAA Yes JDF 4 - - ORI 5 AA Yes SGC 5 - Yes TOPP 3 - Yes

AKS - - - CPF 5 AAA Yes JKN - - - ORN - - - SGF 5 - - TPA 4 - Yes

ALLA 5 - - CPH - - - JMART 4 - - OSP 5 AA Yes SGP 5 AA Yes TPAC 5 - -

ALPHAX - - - CPI 4 - Yes JMT 3 - - PACO 3 - - SHANG - - - TPBI 5 AA -

ALT 5 - - CPL 5 - Yes JPARK 3 - - PAF - - - SHR 5 A - TPCH 4 - -

ALUCON 3 - - CPN 5 AA Yes JR 3 - Yes PANEL 3 - - SIAM - - - TPCS 4 BBB Yes

AMA 5 - Yes CPR - - - JSP 3 - - PAP 5 A Yes SICT 5 A - TPIPL 5 AA -

AMANAH - - Yes CPT - - - JTS 5 BBB Yes PATO 4 - Yes SIMAT - - - TPIPP 5 AA -

AMARC - - - CPW 5 - Yes JUBILE 3 - - PB 5 AA Yes SINGER 3 - - TPL - - -

AMARIN 5 - - CRANE - - - K 5 - - PCC 5 - - SINO 4 - - TPLAS 4 - Yes

AMATA 5 AAA Yes CRC 5 AAA Yes KAMART - - - PCE - - - SIRI 5 AA Yes TPOLY 4 - -

AMATAV 5 AA Yes CRD 5 - - KASET - - Yes PCSGH 5 BBB Yes SIS 5 - Yes TPP - - -

AMC 3 - - CREDIT 5 - - KBANK 5 AAA Yes PDG 4 - Yes SISB 3 - - TPS 5 - -

AMR 3 - - CSC 5 BBB Yes KBS 3 - - PDJ 5 - Yes SITHAI 5 A Yes TQM 5 BBB -

ANAN 5 - - CSP 3 - - KC - - - PEACE - - - SJWD 5 AA - TQR 5 - -

ANI - - - CSR - - - KCAR 3 - Yes PEER 5 A - SK - - - TR - - -

AOT 5 A - CSS 4 - - KCC 5 - Yes PERM - - - SKE 5 - - TRC - - -

AP 5 AA Yes CTW - - - KCE 5 - Yes PF - - - SKN 3 - - TRITN - - -

APCO 4 - - CV 5 - Yes KCG 5 - - PG 5 - Yes SKR 5 - Yes TRP 5 - -

APCS 4 - Yes CWT - - - KCM - - - PHG 3 - - SKY 3 - - TRT 4 - Yes

APO - - - D - - - KDH - - - PHOL 5 A Yes SLP - - - TRU 3 - Yes

APP - - - DCC 5 - Yes KEX 5 BBB - PICO - - - SM 5 - Yes TRUBB 5 - -

APURE 4 - - DCON - - - KGEN - - Yes PIMO 5 - Yes SMART - - - TRV 5 - -

AQUA - - - DDD 5 - - KGI 4 - Yes PIN 3 - - SMD100 3 - - TSC 5 A Yes

ARIN 3 - - DELTA 5 - Yes KIAT 3 - - PJW 4 A - SMIT 3 - Yes TSE - - -

ARIP 4 - - DEMCO 5 A Yes KISS 3 - - PK - - Yes SMPC 5 AA Yes TSI - - Yes

ARROW 4 BBB - DEXON 3 - - KJL 4 - - PL - - Yes SMT 4 - - TSR - - -

AS - - Yes DHOUSE - - - KK 3 - - PLANB 5 AA Yes SNC 5 A Yes TSTE 5 - Yes

ASAP - - - DIMET - - Yes KKC - - - PLANET - - Yes SNNP 5 - - TSTH 5 A Yes

ASEFA 3 - - DITTO 5 - - KKP 5 BBB Yes PLAT 5 - Yes SNP 5 A Yes TTA 5 AA -

ASIA 3 - - DMT 5 A Yes KLINIQ - - - PLE - - - SO 5 - - TTB 5 AA Yes

ASIAN 4 - Yes DOD 3 - - KOOL - - - PLT - - - SOLAR - - - TTCL 5 A Yes

ASIMAR 5 - - DOHOME 5 - Yes KSL 5 BBB Yes PLUS 5 - - SONIC 5 - - TTI - - -

ASK 5 - Yes DPAINT 3 - - KTB 5 AAA Yes PM 5 A Yes SORKON 3 - Yes TTT - - -

ASN 3 - - DRT 5 AA Yes KTC 5 AAA Yes PMC - - - SPA - - - TTW 5 AA -

ASP 5 - Yes DTCENT 4 - - KTIS 4 - - PMTA - - - SPACK - - Yes TU 5 - Yes

ASW 5 A Yes DTCI - - - KTMS 5 - - POLY 4 - - SPALI 5 AA Yes TURTLE 4 - Yes

ATP30 4 - - DUSIT 5 - Yes KUMWEL 5 A - PORT 5 - - SPC 5 - Yes TVDH 5 BBB Yes

AU - - - DV8 3 - - KUN 4 - - PPM - - - SPCG 4 - - TVH 4 - -

AUCT 4 - - EA - - Yes KWC 3 - - PPP 5 A Yes SPG 3 - - TVO 5 AA Yes

AURA 5 - - EASON 3 - - KWI - - - PPPM - - Yes SPI 5 A Yes TVT 5 - -

AWC 5 A Yes EAST 5 - - KWM - - - PPS 5 AA Yes SPRC 5 - Yes TWP - - -

AYUD 4 - Yes EASTW 5 AA Yes KYE - - - PQS 4 - - SPREME - - - TWPC 5 A Yes

B 5 - Yes ECF 5 - Yes L&E 4 - Yes PR9 5 AAA Yes SPVI 4 - - TWZ - - -

B52 - - - EFORL 3 - - LALIN 5 - - PRAKIT - - - SQ - - - TYCN - - -

BA 4 BBB - EGCO 5 AA Yes LANNA 5 - Yes PRAPAT 3 - - SR 5 - - UAC 5 - -

BAFS 5 AA Yes EKH 3 - - LDC 3 - - PREB 4 - Yes SRICHA - - Yes UBA 4 - -

BAM 5 AA Yes EMC - - - LEE - - - PRECHA - - - SRS - - - UBE 5 A -

BANPU 5 AAA Yes EP - - Yes LEO 3 - - PRG 5 - Yes SSF 5 - Yes UBIS 5 - Yes

BAY 5 AAA Yes EPG 5 AA Yes LH 5 A Yes PRI 3 - - SSP 5 - Yes UEC 3 - Yes

BBGI 5 AA Yes ERW 5 A Yes LHFG 5 BBB Yes PRIME 5 - - SSSC 5 BBB Yes UKEM 5 - Yes

BBIK 4 - - ESTAR 3 - - LHK 4 - Yes PRIN 3 - - SST 3 - Yes UMI - - -

BBL 5 AA Yes ETC 5 AA Yes LIT 5 BBB - PRINC - - Yes STA 5 AAA Yes UMS - - -

BC 4 - - ETE 5 - Yes LOXLEY 5 - - PRM 5 - Yes STANLY 4 - - UNIQ - - -

BCH 5 AA Yes ETL 3 - - LPH - - - PROEN 3 - - STC 3 - - UOBKH 3 - -

BCP 5 AAA Yes EURO - - - LPN 5 - Yes PROS 3 - Yes STECH - - - UP 4 - -

BCPG 5 AA Yes EVER 4 - - LRH 5 - Yes PROUD 4 - - STECON 5 A - UPF 5 BBB Yes

BCT - - - F&D - - - LST 5 - - PRTR 5 - Yes STELLA - - - UPOIC 5 - -

BDMS 5 AA - FANCY - - - LTS - - - PSG 4 - - STGT 5 AAA Yes UREKA 4 - -

BE8 4 - Yes FE 4 - - M 5 - Yes PSH 5 BBB Yes STI 5 - - UTP - - -

BEAUTY - - - FLOYD 5 - - MAGURO - - - PSL 5 A Yes STOWER 3 - Yes UV 5 - Yes

BEC 5 - Yes FM - - - MAJOR 5 AA Yes PSP 4 - - STP 3 - - UVAN - - -

BEM 5 AA - FMT - - - MALEE 5 - Yes PSTC 4 - Yes STPI 4 - - VARO 5 - -

BEYOND 5 - Yes FN 5 - - MANRIN - - - PT 4 - Yes STX - - - VCOM 4 - Yes

BGC 5 AA Yes FNS 3 - Yes MASTER - - - PTC 3 - - SUC 5 - - VGI 5 AA Yes

BGRIM 5 AAA Yes FORTH 4 - - MATCH 4 - Yes PTECH 4 - Yes SUN 5 - - VIBHA 4 - Yes

BGT - - - FPI 5 AA Yes MATI - - - PTG - - Yes SUPER 4 - - VIH 5 - Yes

BH 4 - - FPT 5 AA Yes MBAX 4 - Yes PTL - - - SUSCO 4 - Yes VL 3 - -

BIG 3 - - FSMART 4 - Yes MBK 5 - Yes PTT 5 AAA Yes SUTHA 5 A - VNG - - -

BIOTEC 3 - - FSX 4 - Yes MC 5 AA Yes PTTEP 5 AAA Yes SVI 5 - Yes VPO - - -

BIS 3 - - FTE - - Yes MCA 3 - - PTTGC 5 AAA Yes SVOA 4 - Yes VRANDA 4 - -

BIZ 4 - - FTI 4 - - M-CHAI 5 AAA - PYLON 4 - Yes SVR 3 - - VS - - -

BJC 5 AA - FVC 5 - - MCOT 5 - Yes Q-CON 5 - Yes SVT 4 - Yes WACOAL 5 A Yes

BJCHI 3 - - GABLE 5 - - MCS - - - QH 5 - Yes SWC 3 - - WARRIX 4 - -

BKD - - - GBX 3 - Yes MDX - - - QLT 4 - Yes SYMC 5 - Yes WAVE 3 - -

BKGI - - - GC 5 - Yes MEB - - - QTC 5 A Yes SYNEX 5 A - WELL - - -

BKIH 5 AAA - GCAP 5 BBB Yes MEDEZE - - - QTCG - - - SYNTEC 5 A Yes WFX 3 - -

BLA 5 AA Yes GEL 4 - Yes MEGA 4 A Yes RABBIT 4 - Yes TACC 4 - - WGE 5 - -

BLAND - - - GENCO 3 - - MENA - - Yes RAM - - - TAE 4 - Yes WHA 5 AAA Yes

BLC 3 - - GFC 5 - - META 3 - Yes RATCH 5 AA Yes TAKUNI 3 - Yes WHAUP 5 AAA Yes

BLESS - - - GFPT 5 BBB Yes METCO 4 - - RBF 5 BBB Yes TAN - - - WICE 5 AA Yes

BLISS - - - GGC 5 - Yes MFC 5 - Yes RCL 4 - - TAPAC - - - WIIK 3 - Yes

BM - - - GJS - - Yes MFEC 5 AA Yes READY 3 - - TASCO 5 - Yes WIN 4 - -

BOL 4 - - GLAND 5 - - MGC 3 - - RICHY - - - TATG - - - WINDOW - - -

BPP 5 AAA Yes GLOBAL 5 AA Yes MGI - - - RJH - - - TBN 5 - - WINMED 5 - -

BPS - - - GLOCON - - - MGT - - - RML - - Yes TC 3 - - WINNER 5 - -

BR 5 - - GLORY - - - MICRO 4 - - ROCK - - - TCAP 5 A Yes WORK - - -

BRI 5 AA Yes GPI 4 - Yes MIDA - - - ROCTEC 3 - - TCC 4 - - WP 4 - -

BROCK - - - GPSC 5 AA Yes MILL - - Yes ROH - - - TCJ - - - WPH - - Yes

BRR 5 - Yes GRAMMY 5 - - MINT 5 AA Yes ROJNA - - - TCMC 5 - - WSOL 3 - -

BSBM 4 - Yes GRAND - - - MITSIB 3 - - RP - - - TCOAT - - - XBIO - - -

BSM - - - GREEN - - - MJD - - - RPC 5 - - TEAM - - - XO 3 - Yes

BSRC 5 - - GSTEEL - - Yes MK 3 - - RPH 5 - - TEAMG 5 - - XPG 3 - -

BTC 4 - - GTB 3 - - ML - - - RS 5 AA Yes TEGH 5 - Yes XYZ 4 - -

BTG 5 - Yes GTV - - - MODERN 5 - Yes RSP - - - TEKA 4 - - YGG - - -

BTNC - - - GUNKUL 5 AA Yes MONO 5 - Yes RT 5 - - TERA - - - YONG - - -

BTS 5 AA Yes GYT 3 - - MOONG 5 A Yes RWI 5 - Yes TFG 5 A Yes YUASA 3 - Yes

BTW 5 - - HANA 5 AA Yes MORE - - - S 5 A - TFI 3 - Yes ZAA 3 - -

BUI - - - HARN 5 - Yes MOSHI 5 - - S&J 5 AA Yes TFM 4 - - ZEN 5 AA Yes

BVG 3 - - HEALTH - - Yes MSC 5 A Yes S11 - - - TFMAMA 5 AAA Yes ZIGA - - -

BWG 5 - Yes HENG 5 A Yes MST 5 - - SA 5 - Yes TGE 5 - Yes TRUE 5 - Yes

BYD - - - HFT - - - MTC 5 A Yes SAAM 5 - Yes TGH 5 A Yes

CAZ - - Yes HL - - - MTI 5 - Yes SABINA 5 AAA Yes TGPRO - - -

CBG 5 A Yes HMPRO 5 AA Yes MTW - - - SAF - - - TH - - -

CCET - - - HPT 5 - - MUD - - - SAFE - - - THAI - - -

CCP - - - HTC 5 AA Yes MVP 5 - - SAK 5 A Yes THANA 5 BBB -

CEN 3 - Yes HTECH - - - NAM 3 - - SALEE 3 - - THANI 5 AA Yes

CENTEL 5 A Yes HUMAN 4 - - NAT - - - SAM - - - THCOM 5 AAA Yes

CEYE - - - HYDRO - - - NATION - - Yes SAMART 5 - - THE - - -

CFARM - - - I2 - - - NC 4 - - SAMCO 3 - - THG 5 * - -

CFRESH 5 A Yes ICC 5 - Yes NCAP 4 - Yes SAMTEL 5 - - THIP 5 A Yes

CGD - - - ICHI 5 A Yes NCH 5 - - SANKO 3 - - THMUI - - -

CGH 3 - Yes ICN 3 - - NCL 4 - - SAPPE 4 BBB Yes THRE 5 - Yes

CH 4 - - IFS 4 - Yes NCP - - - SAT 5 AA Yes THREL 5 A Yes


