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Analyst Meeting 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 25.75  30.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

ครึ่งหลังสดใส  16.50  6.18 
     

 
• ประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ออกมาในโทนบวก ผู้บริหารมีมุมมองเชิงบวกต่อทิศทางการ

ดำเนินงานช่วงที่เหลือของปี  สนับสนุนจากปัจจัยฤดูกาล โดยเฉพาะ 4Q68 ที่คาดจะ
เป็นจุดพีคของปี เนื่องจากลูกค้าส่วนใหญ่มักเข้ารับบริการคลินิกเสริมความงามในช่วง
วันหยุดยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่ง เดือน ธ.ค. หรือก่อนช่วงเทศกาลปีใหม่  และการกลับ
เข้ามารับบริการของลูกค้าต่างชาติ   ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 14-15% ของรายได้ 

• ปรับกลยุทธ์การขายในแบรนด์หลักอย่าง  “The KLINIQUE” ซ่ึงมีมาร์จิ้นสูงสุดในกลุ่ม 
และศูนย์ศัลยกรรมที่หันมาเน้นให้บริการหัตถการที่มีมาร์จิ้นสูงมากขึ้น เช่น การผ่าตัด
หนังหน้าท้อง  หนุนอัตรากำไรขั้นต้นของกลุ่มปรับตัวดีขึ้นตาม ประกอบกับคุม
ค่าใช้จ่ายดำเนินงานต่างๆ เช่น งบค่าการตลาด 

•  KLINIQ มีแผนเปิดสาขาใหม่เพ่ิม 5 สาขา ในช่วงครึ่งปีหลัง แบ่งเปิด 3Q68 จำนวน 4 
สาขา และ 4Q68 อีก 1 สาขา ส่งผลให้ ณ สิ้นปี 68 มีจำนวนสาขารวมอยู่ที่ 83 สาขา  

• แนวโน้มรายได้ค่าบริการรับล่วงหน้า (Cash Sales) เดือน ก.ค. 68 คาดทำนิวไฮ
ต่อเนื่อง จากการใช้กลยุทธ์ Multi-brand, สร้างบริการและความแตกต่างให้กับลูกค้า 
รวมถึง Monitor และดูแลลูกค้าอย่างต่อเนื่องเพ่ือให้ลูกค้ากลับเข้ามาใช้บริการซ้ำ 
 

• ฝ่ายวิจัยคงประมาณการกำไรทั้งปีเท่าเดิม  ขยายตัว 14.3%YoY จากรายได้ขายและ
บริการอยู่ที่ 3,421 ล้านบาท เติบโต 14.7%YoY ซ่ึงสอดคล้องกับมุมมองผู้บริหารที่
ยังคงเป้ารายได้ทั้งปี 3,500 ล้านบาท จากปีก่อนหน้าอยู่ที่ 2,983 ล้านบาท   
 

• ราคาเหมาะสมอิง DCF อยู่ที่ 30.00 บาท มี Upside 17% ฝ่ายวิจัยคาดผลตอบแทน
จากการลงทุนมีโอกาสชนะตลาดได้  อีกทั้ง KLINIQ จ่ายปันผลค่อนข้างสูง คิดเป็น 
Dividend Yield มากถึง 6-7% ต่อปี   คงน้ำหนักการลงทุน Outperform 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Global Peers 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
  

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways          
แนวรับ : 22.70 บาท 
แนวต้าน : 30.00/32.50 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

หทัยชนก มูลวงศ ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064324 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.67 1.62 3%
2569F 1.91 1.80 6%

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

 

Outperform 
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 การดำเนนิงานดา้น ESG 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม:   KLINIQ ส�งเสริมและปลูกฝ�งจิตสำนึกด�านคุณภาพ  ความปลอดภัยอาชีวอนามัย  และสิ่ง
แวดล�อมให�เป�นวิถีชีวิตประจำวันของบุคลากรเพื่อประโยชน�ของทุกฝ่าย อีกทั้งสนบัสนนุเพื่อลดการใช้ทรัพยากรที่
สิ้นเปลอืง โดยได�กำหนดนโยบายที่สอดคล�องกับกฎหมาย ระเบียบและข�อบังคับด�านสิ่งแวดล�อมในประเด็นต�างๆ เช�น 
พลังงาน นํ้า ขยะ ของเสีย มลพิษ และการจัดการเพื่อป�ญหาก�าซเรือนกระจก 

มติดิา้นสงัคม: เน�นให�เกิดการพฒันาสังคมชุมชน คุณภาพชวีิต และส�งเสริมการมีส�วนร�วมกับชุมชนสร�างสรรค�และ
อนุรักษ�ทรัพยากรธรรมชาติรวมทั้งสนับสนนุการศึกษาแก�เยาวชนและกิจกรรมสาธารณประโยชน�แก�ชุมชน เช่น 
โครงการฝึกอบรมพัฒนาอาชีพ Beauty Therapist เมือ่เดอืน ต.ค. 2567 ให้ความรู้พื้นฐานเก่ียวกับการดูแล
ผิวหน้า ทำสปาหน้า ทักษะการนวดหน้าตามมาตรฐาน THE KLINIQUE เพือ่เพิ่มความมัน่ใจและสร้างแรงบันดาลใจ
ในการประกอบอาชีพ ซึ่งกลุ�มเป�าหมายเป็นเด็กและเยาวชนหญิงบ�านปรานี อาย ุ14-24 ปี  

มติดิา้นธรรมาภบิาล:  จัดให้มีระบบบริหารจัดการตามหลัการกำกับดูแลกิจการที่ดี ด้วยการจัดการอย่างโปร่งใส 
เท่าเทียมและเปน็ธรรมเพือ่สร�างความเช่ือมัน่ต�อผู�ที่เกี่ยวข�อง นักลงทุนและสาธารณชนต�อบริษัทและเพื่อการเตบิโต
อย�างยั่งยืนปราศจากการดำเนนิธุรกิจอย�างไม�เป�นธรรม 

ESG Comment:  KLINIQ ให้ความสำคัญกับการเติบโตแบบยัง่ยืน นอกจากจะช่วยดึงดดูและเพิม่ความน่าสนใจ
ให้กับนักลงทุนแลว้ยังก่อให้เกดิประโยชน์กับบริษัทดว้ยเช่นกัน ช่วยสริมสร้างภาพลักษณท์ี่ดีให้กับบริษัท, ต้นทนุ
สิ้นเปลอืงลดลงหนุนผลประกอบการเติบโตเพิ่มขึน้อีกทาง 
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ผลการดำเนนิงานงวด 2Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

โครงสร้างรายได้ 2Q68 (%CASH SALES)  GROSS MARGIN 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

เป้าการขยายสาขา 3 ปีข้างหนา้  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. การแข่งขันรุนแรงในธุรกิจเสริมความงาม  
2. การเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมผู้บริโภคและเทคโนโลยีการรักษา 
3. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์ 
4. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงห้างสรรพสินค้า, การต่ออายุสัญญาเช่า
หรืออาจถูกปรับขึน้อตัราค่าเช่าและค่าบริการ 
5. ความเสี่ยงด้านการปฏิบตัิตามประกาศ ระเบยีบขอ้บังคับและ
กฏหมาย ซึ่งมแีนวโน้มเข้มงวดมากข้ึน 
6. ความเสี่ยงจากโรคระบาด เช่น COVID-19  

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ  KLINIQ 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 


