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Company Update 
   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 7.70  7.60 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

แนวโน้มสดใสจากหลายปัจจัยหนุน  (1.3)  2.6 
     

 
• ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการของ COCOCO ในช่วง 2H68 เนื่องจาก

ได้รับแรงหนุนในหลายประเด็น โดยปัจจัยที ่จะมาช่วยหนุนยอดขายได้แก่ 1) ตลาด
ส่งออกน้ำมะพร้าวที่ขยายตัวดี 2) ความชัดเจนของนโยบายภาษีนำเข้าสหรัฐฯ ส่งผล
ลูกค้ากลับมาสั่งสินค้าตามปกติ และไม่เกิดการได้เปรียบเสียเปรียบกับประเทศคู่แข่ง 
เนื่องจากอัตราภาษีใกล้เคียงกัน 3) การออกสินค้าใหม่และออกงานแสดงสินค้าช่วย
เพ่ิมฐานลูกค้าใหม่ และ 4) ฤดูกาลส่งออกที่เป็น high season ในไตรมาสที่ 3 

• ด้านมาร์จ้ิน คาดได้แรงหนุนจากต้นทุนมะพร้าวแกงที่ปัจจุบันราคาลดลงประมาณ 20-
30% หลังมีผลผลิตออกสู่ตลาดมากขึ้น รวมถึงการปรับเพิ่มราคาขายสินค้ากลุ่มกะทิ  
 

• เราประเมินว่า COCOCO จะมีกำไรสุทธิฟื้นตัวแรงใน 2H68 ทั้งในแง่ HoH และ YoY 
จากการเติบโตทั้งยอดขายและมาร์จิ้น โดยบริษัทตั้งเป้ายอดขายปี 2568 ที่  7,900-
8,000 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเติบโตประมาณ 40% HoH ในช่วง 2H68 พร้อมทั้ง
ยืนยันการสร้างโรงงานใหม่ในฟิลิปปินส์ยังเป็นไปตามแผน โดยจะเริ่มดำเนินการผลิต
ได้ในช่วง 1Q69 ซึ่งจะช่วยเป็นการปลดล๊อกปัญหาวัตถุดิบกลุ่มกะทิทั้งในด้านปริมาณ
และราคา 
 

• ฝ่ายวิจัยคงประมาณการกำไรที่ 586 ล้านบาท (-15% YoY) ในปี 2568 และ 808 ล้าน
บาท (+38%) ในปี 2569 พร้อมทั้งคงคำแนะนำ “Outperform” ประเมินราคาเป้า
เป้าหมายปี 2568 ที่ 7.60 บาท (อิง PER ที่ระดับ 19.1 เท่า หรือ -1.0S.D.) และปี 2569 
ที่ 10.50 บาท โดยเรายังเลือก COCOCO เป็นหุ้นเด่นในกลุ่มเครื่องดื่ม เนื่องจาก 1) 
แนวโน้มกำไรเติบโตเด่นสุดในช่วง 2H68-2569 2) ความต้องการน้ำมะพร้าวไทยยัง
ขยายตัวได้ดีในตลาดโลก และ 3) โรงงานแห่งใหม่ในฟิลิปปินส์จะช่วยลดต้นทุนการผลิต
และความผันผวนของราคาวัตถุดิบในอนาคต 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Global Peers 

 

 
ที่มา : Bloomberg  

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways  
แนวรับ : 5.45/6.85 บาท 
แนวต้าน : 10.00 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย ธิดารัตน์ ผโลดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุ  
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 016564 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ 
เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่า
ประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับ
หลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจ
ซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ีหรือไม่ก็ตาม 
วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.40 0.40 0%
2569F 0.55 0.63 -13%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

ICHITAN GROUP PC 13.0                11.9                2.7                  2.8                  
SAPPE PCL 12.1                11.1                2.6                  2.4                  
MALEE GROUP PCL 8.5                  7.5                  1.2                  1.1                  
VITA COCO CO INC 31.1                26.6                6.4                  5.0                  
AXELUM RESOURCES 9.0                  9.4                  NA NA
HUANLEJIA FOOD-A 48.0                42.1                5.8                  5.5                  

P/E P/BV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2,567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย  (ล้านบาท) 4,655 6,585 7,756 8,913 9,854
ก าไรสุทธิ  (ล้านบาท) 540 686 586 807 913
ก าไรปกติ (ล้านบาท) 540 686 586 807 913
EPS (บาท) 0.37 0.47 0.40 0.55 0.62
DPS (บาท) 0.25 0.30 0.20 0.30 0.40
PER (เท่า) 21.0 16.5 19.3 14.0 12.4
Dividend Yield (%) 3.2% 3.9% 2.6% 3.9% 5.2%
PBV (เท่า) 3.4 3.1 3.0 2.6 2.4

SET ESG Ratings -
CG Score ดีมาก
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

 

Outperform 
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ไดห้ลายปจัจัยหนนุในชว่งครึง่ปหีลงั ผลกัดนักำไรฟืน้ตวัแรง 

ฝ่ายวิจัยประเมินว่า COCOCO จะมีกำไรสุทธิฟืน้ตวัแรงใน 2H68 ทั้งในแง่ HoH และ YoY จากการเตบิโตทั้งยอดขาย
และอัตรากำไรข้ันต้น (มาร์จ้ิน) ซึ่งมีประเดน็สนับสนุนหลายเร่ือง ไดแ้ก่ 

1) ตลาดส่งออกนำ้มะพรา้วที่ขยายตวัดียังเป็นแรงหนุนหลักตอ่การเติบโตของยอดขาย โดยเฉพาะในตลาดจีน ซึ่ง
ในช่วง 1H68 การส่งออกน้ำมะพร้าวไทยโดยรวมขยายตัวสูงถึง 40% YoY และเราคาดว่าจากกระแสความนิยมที่ยัง
ดีตอ่เนือ่ง ประกอบกับการที่ร้านเคร่ืองดื่มมีการออกเมนูใหม่ๆ ที่นำน้ำมะพร้าวมาเป็นส่วนผสม เช่น ชา กาแฟ ยัง
ช่วยหนุนความนยิมในน้ำมะพร้าวอีกดว้ย  

2) ความชัดเจนของนโยบายภาษนีำเขา้สหรัฐฯ ส่งผลลูกค้ากลบัมาสั่งสนิค้าตามปกติ จากในชว่ง 2Q68 มีลูกค้า
บางส่วนในสหรัฐฯ ชะลอการสั่งซื้อเนือ่งจากความไมแ่นน่อนของอตัราภาษี แต่ในช่วง 3Q68 หลังจากที่ได้มีการ
ประกาศอัตราภาษนีำเข้าจากไทยที่ 19% ลูกค้ากลุ่มนี้ได้กลับมาสัง่ซื้อสนิค้าเปน็ปกติ นอกจากนี้ การที่อตัราภาษี
ของไทยใกลเ้คียงกับประเทศคู่แข่งอย่าง เวียดนาม อินโดนีเซีย และฟลิิปปินส์ ทำให้ไม่เสียเปรียบในการแข่งขัน 

3) การออกสินค้าใหม่และออกงานแสดงสินค้าช่วยเพิ่มฐานลูกค้าใหม่ โดยในช่วง 2H68 บริษัทจะมกีารออกสินค้า
ใหม่ทั้งในกลุม่ผลติภัณฑ์น้ำมะพร้าว เช่น น้ำมะพร้าวฟังก์ช่ันนอล ชาไทยและชาเขียวผสมน้ำมะพรา้ว น้ำมะพร้าว
ผสมวุน้มะพรา้ว และโยเกิร์ตนำ้มะพร้าว กลุ่มผลิตภัณฑ์สัตว์เลีย้ง เช่น แชมพแูมวและอาหารลกูแมว และกลุม่
ผลิตภัณฑ์อื่นๆ เช่น ขนมไทย และไอศครีมน้ำผลไม้ นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนไปออกงานแสดงสินค้าอีกอย่างนอ้ย 
7 งาน ในช่วง 2H68 ทั้งในไทยและต่างประเทศ เพือ่เปน็การขยายตลาดและฐานลูกค้า หลังจาก 1H68 ได้ไปออกงาน
มาแล้วกว่า 14 งาน 

4) ฤดูกาลส่งออกที่เปน็ high season ในไตรมาสที่ 3 โดยเราคาดว่ายอดขายของบริษัทจะสามารถทำสถติิสูงสดุ
ใหม่เป็นประวัติการณ์ใน 3Q68 ขณะที่บริษัทตั้งเปา้ยอดขายในป ี2568 ไว้ที่ 7,900-8,000 ล้านบาท หรือคิดเป็นการ
เติบโตประมาณ 40% HoH ในช่วง 2H68 

5) มาร์จ้ินดีขึ้น จากต้นทนุมะพร้าวแกงที่ลดลงและการปรับเพิ่มราคาขายสนิค้ากลุม่กะทิ หลังจากในปีที่แล้วไทย
ประสบปัญหาเอลนีโญ (El Niño) ส่งผลให้มีผลผลติมะพร้าวแกงออกมานอ้ย ผลักดันราคาพุ่งสูงขึ้น ขณะที่บริษัทยัง
ไม่สามารถปรับเพิ่มราคาขายกับลูกค้าได้ ทำให้มาร์จ้ินของกลุม่ผลิตภัณฑ์กะทิลดลงจาก 25.8% ใน 1H67 เหลอื
เพียง 7.0% ใน 1H68 อย่างไรก็ดี สถานการณ์ในช่วง 3Q68 ปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากฝนที่ตกตอ่เนื่องส่งผลให้
ผลผลติมะพร้าวแกงออกสูต่ลาดมากข้ึน โดยราคาปรบัตัวลงราว 20-30% จาก 1H68 ประกอบกบับริษัทสามารถ
เจรจาต่อรองราคากับลูกค้าได้บางส่วนส่งผลให้ราคาขายใน 3Q68 เพิ่มขึ้น 5% QoQ ทำให้คาดว่ามาร์จ้ินของกลุ่ม
กะทิจะดีขึ้นใน 2H68 แม้จะยังไม่สูงเท่ากบัใน 1H67 ก็ตาม  

การสง่ออกนำ้มะพรา้วของไทย  ผลผลติและราคามะพรา้วแกง 

 

 

 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย์, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สำนักงานเศรษฐกิจการเกษตร 

* ราคาในปี 2568F คำนวณจากราคาในเดือน ม.ค. - มิ.ย. 2568 
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ตวัอยา่งสนิคา้ใหมใ่นกลุม่ผลติภณัฑน์ำ้มะพรา้วในป ี2568 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

โรงงานแหง่ใหมใ่นฟลิปิปนิส์ยงัคบืหนา้ตามแผน 

บริษัทอัพเดตความคืบหน้าการสร้างโรงงานแห่งใหม่ฟิลิปปินส์วา่ยงัเป็นไปตามแผน โดยโรงงานจะสร้างเสร็จในช่วง
ปลายปนีี้ และพร้อมเร่ิมผลิตได้ในช่วงต้นปี 2569 ซึ่งโรงงานใหม่นี้จะเพิม่กำลังการผลิตในกลุม่ผลิตภัณฑ์กะทิอีก 
57% เป็น 155,000 ตัน/ป ี พร้อมทั้งเป็นการปลดล๊อกปญัหาวัตถุดบิทั้งในด้านปริมาณและราคา เนื่องจาก
ฟิลิปปนิสเ์ป็นแหล่งผลติมะพร้าวแกงรายใหญ่อันดับ 2 ของโลก (มีผลผลติมากกว่าไทยประมาณ 15 เท่าตวั) และมี
ผลผลติออกมาตอ่เนื่องตลอดทั้งปี ลดความผันผวนด้านราคา นอกจากนี้ บริษัทมแีผนติดตั้งสายการผลติของ
กลุ่มผลติภัณฑ์นำ้มะพร้าวเพิ่มอกี 1 สายการผลติ ซึ่งจะทำให้ปี 2569 กำลังการผลิตเพิม่ขึ้น 7% เป็น 391,000 
ตัน/ปี ขณะที่ยอดขายที่เพิ่มขึ้นจะส่งให้มีอตัราการใช้กำลังการผลติดีขึ้นและเกิดการประหยัดตอ่ขนาด เราจึงคาดว่า
มาร์จ้ินของบริษทัในปี 2569 จะสูงขึ้นเป็น 23.0% จากปีนี้คาดที่ 21.3%  

 

คงคำแนะนำ “Outperform” และเลอืกเปน็หุน้เดน่ของกลุม่เครือ่งดืม่ 

ฝ่ายวิจัยคงประมาณการกำไรที่ 586 ล้านบาท (-15% YoY) ในปี 2568 และ 808 ล้านบาท (+38%) ในปี 2569 
พร้อมทั้งคงคำแนะนำ “Outperform” ประเมินราคาเป้าเป้าหมายป ี2568 ที่ 7.60 บาท (อิง PER ที่ระดับ 19.1 เท่า 
หรือ -1.0S.D.) และปี 2569 ที ่ 10.50 บาท โดยเรายังเลอืก COCOCO เป็นหุน้เด่นในกลุ่มเคร่ืองดืม่ เนือ่งจาก 1) 
แนวโนม้กำไรเติบโตเด่นสุดใน 2H68-2569 2) ความตอ้งการน้ำมะพร้าวไทยยังขยายตวัได้ดีในตลาดโลก และ 3) 
โรงงานแห่งใหม่ในฟิลิปปินส์จะช่วยลดต้นทุนการผลติและความผันผวนด้านราคาวตัถุดบิในอนาคต  
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การดำเนนิงานดา้น ESG ของ COCOCO 
Environment (E): 
บริษัทมีการเฝ้าระวังการดำเนินงานเพื่อให้คุณภาพสิ่งแวดล้อมเป็นไปตามที่กฎหมายกำหนด รวมทั้งมีการติดตาม
การปรับปรุงหรือเปลี่ยนแปลงของระเบียบ ข้อบังคับ และกฎหมายที่เกี่ยวข้องอย่างเคร่งครัด โดยได้กำหนดให้มีการ
ตรวจสอบการปฏิบัติตามกฎหมายด้านสิ่งแวดล้อมระบุไว้ในนโยบายสิ่งแวดล้อมของบริษัท นอกจากนี้ บริษัทยัง
ตระหนักถึงความสำคัญของการเปลี่ยนแปลงสภาพอากาศโลก ซึ ่งเกิดจากกิจกรรมต่าง ๆ ทั ้งนี ้ บริษัทได้
ตั้งเป้าหมายระยะสั้น ในการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกปีละ 3.7% รวมถึงตั้งเป้าหมายในระยะยาว ในการลดการ
ปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากกิจกรรมขององค์กรให้ได้ร้อยละ 20 ภายในปี 2571 เมื่อเทียบกับปีฐาน 2566 เพื่อมุ่งสู่
การปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี 2593 ในแง่ของการบริหารจัดการพลังงาน บริษัทตั้งเป้าที่จะผลิต
และใช้พลังงานจากโซล่าเซลล์ให้ถึงร้อยละ 20 ของการใช้ไฟฟ้าจากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (ภายในปี 2569) ผ่าน
โครงการ Solar Rooftop Phase 3 ขนาด 2 MW ในปี 2568 ซึ่งจะสามารถผลิตไฟฟ้าได้ 1,890,600 kWh ต่อปี 
 
Social (S): 
COCOCO ให้ความสำคัญกับความรับผิดชอบต่อชุมชน สังคม และสิ่งแวดล้อม โดยเฉพาะในมิติสังคม เพื่อสร้าง
รากฐานความรับผิดชอบต่อสังคมอย่างต่อเนื่องและยั่งยืน โดยในมิติด้านการจัดการแรงงาน บริษัทมีแนวปฏบิตัิที่
มุ่งเน้นการดูแลรักษาพนักงาน โดยส่งเสริมคุณภาพชีวิตที่ดีในการทำงาน และจัดให้มีสภาพแวดล้อมการทำงานที่
เป็นมิตร พร้อมทั้งมีระบบอาชีวอนามยัและความปลอดภัยตามมาตรฐานสากล ส่วนมิติด้านชุมชนและสงัคม บริษัท
ได้จัดสรรงบประมาณเพื่อเพื่อทำกิจกรรมหรือโครงการต่างๆ ร่วมกับชุมชนและหน่วยงานราชการ เช่น กิจกรรมวัน
เด็ก โครงการส่งต่อความรู้เกี่ยวกับความปลอดภัยด้านการดับเพลิงขั้นต้นกับสถานศึกษาชุมชน และกิจกรรมจิต
อาสาบริจาคโลหิต เป็นต้น 
 
Governance (G): 
บริษัทได้จัดทำนโยบายการกำกับดูแลกิจการที่ดีตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดีสำหรับบริษัทจดทะเบียนปี 
2560 (Corporate Governance Code: CG Code) ของ ก.ล.ต. มีวัตถุประสงค์เพื่อให้การดำเนินงานของบริษัทมี
ความโปร่งใส ตรวจสอบได้ และมุ่งเน้นการเติบโตอย่างยั่งยืน เพื่อสร้างความเช่ือมั่นให้แก่ผู้ถือหุ้น นักลงทุน และผู้มี
ส่วนได้เสียทุกฝ่าย โดยครอบคลุมหลักการสำคัญ ได้แก่ การปฏิบัติต่อผู้มีส่วนได้เสีย การต่อต้ านการทุจริตและ
คอร์รัปชั่น การป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ การเปิดเผยข้อมูลสารสนเทศ รวมถึงการป้องกันการใช้ข้อมูล
ภายในและการรักษาข้อมูลความลับ ตลอดจนแนวปฏิบัติอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง ซึ่งบริษัทฯ จัดให้มีการทบทวนนโยบาย
การกำกับดูกิจการอย่างสม่ำเสมอ อย่างน้อยปีละ 1 ครั ้ง เพื ่อให้มีความเหมาะสม ทันต่อเหตุการณ์ และ
สภาพแวดล้อมทางธุรกิจที่อาจเปลี่ยนแปลงไป 

ESG Comment: COCOCO มีความมุ่งมั ่นในการดำเนินธุรกิจอย่างยั ่งยืน โดยในด้านสิ่งแวดล้อม บริษัทมี
เป้าหมายที่ชัดเจนในการลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกและส่งเสริมการใช้พลังงานสะอาด ด้านสังคมให้ความสำคัญ
กับคุณภาพชีวิตของพนักงานและการมีส่วนร่วมกับชุมชนอย่างต่อเนื่อง ส่วนด้านธรรมาภิบาล บริษัทมีนโยบายที่
โปร่งใสและตรวจสอบได้ตามหลัก CG Code ซึ่งสะท้อนถึงความรับผิดชอบต่อผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่ายอย่างแท้จริง 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
รายไดจ้ากการขายสนิคา้และบรกิาร  สดัสว่นรายไดแ้บง่ตามผลติภณัฑ ์

 

 

 
ท่ีมา : COCOCO, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : COCOCO, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
อตัรากำไรขัน้ตน้  ปจัจยัเสีย่ง 

 

 1. วัตถุดิบหลักของบริษัทคือมะพร้าว ซึ่งปริมาณผลผลิตขึ้นอยู่กับสภาพภูมิอากาศ
และฤดูกาล ทำให้มีความเสี่ยงด้านการจัดหาและราคาวัตถุดิบ 

2. ปัจจุบัน อุตสาหกรรมมะพร้าวมีผู้ประกอบการรายใหญ่และรายย่อยจำนวนมาก 
รวมทั้งการแข่งขันจากผู้ประกอบการต่างประเทศ 

3. ผู้บริโภคที่ใส่ใจสุขภาพ สามารถหาเครื่องดื่มประเภทอื่นๆ มารับประทานแทนได้ ไม่
ว่าจะเป็น น้ำผลไม้ น้ำสมุนไพร น้ำนม น้ำแร่ธุรกิจ 

4. บริษัทมีการส่งออกสินค้าและนำเข้าวัตถุดิบ โดยลูกค้าหลักเป็นต่างประเทศที่ชำระ
เงินด้วยสกุลเงินต่างประเทศ ทำให้เกิดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ท่ีมา : : COCOCO,  สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
 

(ล้านบาท) 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 QoQ (%) YoY (%)
รายได้จากการขายและบริการ 1,116 1,286 1,396 1,373 1,571 1,914 1,727 1,532 1,790 16.8% 13.9%
ต้นทุนขายและบริการ  (826)            (943)            (1,025)         (1,007)         (1,138)         (1,439)         (1,424)         (1,257)         (1,484)         18.1% 30.4%
ก าไรข้ันต้น 290 343 371 366 434 475 302 276 306 11.0% -29.4%

ค่าใช้จ่ายขายและบริหาร (143)            (175)            (178)            (168)            (199)            (234)            (255)            (207)            (212)            2.4% 6.4%
รายได้อ่ืนๆ 6 4 4 4 5 13 4 6 7 22.7% 50.6%
ก าไรปกติ 131 153 189 204 227 172 84 65 77 19.3% -66.0%
ก าไรสุทธิ 131 153 189 204 227 172 84 65 77 19.3% -66.0%
EPS 0.12 0.13 0.13 0.14 0.15 0.12 0.06 0.04 0.05 19.3% -66.0%
Gross Profit Margin (%) 26.0% 26.7% 26.6% 26.7% 27.6% 24.8% 17.5% 18.0% 17.1%
SG&A/Sales (%) 12.8% 13.6% 12.8% 12.2% 12.7% 12.2% 14.7% 13.5% 11.8%
Net Profit Margin (%) 11.8% 11.9% 13.5% 14.8% 14.5% 9.0% 4.8% 4.2% 4.3%
Norm Profit Margin (%) 11.8% 11.9% 13.5% 14.8% 14.5% 9.0% 4.8% 4.2% 4.3%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ COCOCO 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 6,585          7,756          8,913          9,854          กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ต้นทุนขาย (5,008)         (6,102)         (6,860)         (7,582)         ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 687           586           808           914              
ก าไรข้ันต้น 1,577 1,654 2,053 2,272 รายการเปล่ียนแปลงท่ีไม่กระทบเงินสด 120           0               1               1                  
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (855)            (1,016)         (1,185)         (1,301)         ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 206           294           327           333              
ก าไรจากการด าเนินงาน 747             668             898             1,002          เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (236)          (120)          (122)          (135)             
รายได้(ค่าใช้จ่าย)อ่ืน 26 30 30 30 อ่ืนๆ (17)            -                -                -                   
ส่วนแบ่งผลก าไรจากบริษัทร่วม -0 0 0 0 กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสุทธิ 758          760          1,013       1,113          
ดอกเบ้ียจ่าย (48)              (66)              (64)              (58)              กระแสเงินสดจากการลงทุน
ก าไรก่อนหักภาษี 675             611             842             952             เพ่ิม/ลด จากการลงทุนระยะส้ัน (20)            2               -                -                   
ภาษีเงินได้ 12               (24)              (34)              (38)              เพ่ิม/ลด จากสินทรัพย์ถาวร (1,336)       (1,000)       (500)          (300)             
ก าไรสุทธิก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 687             586             808             914             อ่ืนๆ (9)              (18)            (18)            (18)               
ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 0                  0                  0                  1                  กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (1,365)      (1,016)      (518)         (318)            
ก าไรสุทธิ 686             586             807             913             กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน
ก าไรปกติ 686             586             807             913             เพ่ิม/ลด เงินกู้ 615           637           (400)          -                   
EPS 0.5              0.4              0.5              0.6              เพ่ิม/ลด หน้ีสินอ่ืนๆ (26)            3               -                -                   
Norm EPS 0.5              0.4              0.5              0.6              เพ่ิม/ลด ทุนและส่วนเกินมูลค่าหุ้น -                -                -                -                   

เพ่ิม/ลด การปรับส่วนผู้ถือหุ้น 15             20             25             25                
การเติบโตของยอดขาย (YoY%) 41.5% 17.8% 14.9% 10.6% ลด จ่ายปันผล (367)          (441)          (294)          (441)             
การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 21.7% -10.6% 34.3% 11.6% กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินสุทธิ 222          199          (694)         (441)            
อัตราส่วนก าไรข้ันต้น 23.9% 21.3% 23.0% 23.1% เพ่ิม/ลด เงินสดสุทธิ (385)          (57)            (199)          354              
อัตราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 11.3% 8.6% 10.1% 10.2% กระแสเงินสดสุทธิ 547          490          292          646             

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 1,914          1,727          1,532          1,790          เงินสดและรายการเทียบเท่า 547           490           292           646              
ต้นทุนขาย (1,439)         (1,424)         (1,257)         (1,484)         ลูกหน้ีการค้า 1,024        1,241        1,426        1,577           
ก าไรข้ันต้น 475 302 276 306 สินค้าคงเหลือ 1,206        1,396        1,515        1,675           
ค่าใช้จ่ายในการขาย (234)            (255)            (207)            (212)            สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 31             32             37             42                
รายได้อ่ืนๆ 13               4                  6                  7                  ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 3,454        4,177        4,367        4,351           
ส่วนแบ่งผลก าไรจากบริษัทร่วม (0)                 0                  -                  -                  สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 303           301           302           303              
ดอกเบ้ียจ่าย (14)              (14)              (15)              (21)              สินทรัพย์รวม 6,565       7,638       7,939       8,594          
ก าไรก่อนหักภาษี 180             52               72               87               
ภาษีเงินได้ (7)                 32               (7)                 (9)                 เจ้าหน้ีการค้า 1,126        1,403        1,578        1,744           
ก าไรสุทธิก่อนผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 172             84               65               77               หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 20             20             21             22                
ผู้ถือหุ้นส่วนน้อย 0                  0                  0                  0                  หน้ีท่ีมีดอกเบ้ียครบก าหนดช าระ 1 ปี 1,348        1,517        1,317        1,317           
ก าไรสุทธิ 172             84               65               77               หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียระยะยาว 350           820           620           620              
รายการพิเศษ -                  -                  -                  -                  หน้ีสินไม่หมุนเวียนอ่ืน 52             62             74             89                
ก าไรปกติ 172             84               65               77               หน้ีสินรวม 2,895       3,822       3,610       3,792          

ยอดขาย (YoY%) 48.8% 23.6% 11.6% 13.9% ทุนเรียกช าระแล้ว 735           735           735           735              
ก าไรข้ันต้น (YoY%) 38.4% -18.5% -24.7% -29.4% ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 1,793        1,793        1,793        1,793           
ก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 47.8% -73.7% -63.1% -57.7% ก าไรสะสม 1,185        1,330        1,843        2,315           
อัตราส่วนทางการเงิน ส่วนของผู้ถือหุ้น 3,670       3,815       4,329       4,802          
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F รวมหน้ีสินและส่วนของผู้ถือหุ้น 6,565       7,638       7,939       8,594          
อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.1 1.1 1.1 1.3 สมมติฐานในการท าประมาณการ
อัตราส่วนเงินทุนหมุนเร็ว (เท่า) 0.6 0.6 0.6 0.7 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหน้ีการค้า(เท่า) 6.9 6.8 6.7 6.6 ยอดขายตามกลุ่มผลิตภัณฑ์ 6,585        7,756        8,913        9,854           
อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 5.1 4.7 4.7 4.8 -กะทิ 2,414        2,656        3,054        3,360           
อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหน้ีการค้า (เท่า) 5.6 4.8 4.6 4.6 -น้ ามะพร้าว 3,406        4,087        4,700        5,170           
หน้ีสินต่อทุน (เท่า) 0.8 1.0 0.8 0.8 -อาหารสัตว์เล้ียง 622           871           1,002        1,152           
หน้ีสินท่ีมีดอกเบ้ียสุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้น(เท่า) 0.3 0.5 0.4 0.3 -อ่ืนๆ 143           143           157           173              
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์เฉล่ีย 11.8% 8.3% 10.4% 11.0%
ผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้นเฉล่ีย 19.5% 15.7% 19.8% 20.0% อัตราก าไรข้ันต้น 23.9% 21.3% 23.0% 23.1%


