
 

 

 

 

 

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวันพุธ โดยดัชนี Nasdaq ปรับตวัลดลงตอ่เนื่องเป็นวนัทีส่อง

ติดตอ่กัน ซึ่งยังคงได้รับแรงกดดนัจากการขายทำกำไรในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี  
- Fed เปิดเผย FOMC Minutes เดือนกรกฎาคม สะท้อนให้เห็นว่ากรรมการส่วนใหญ่ยังคงมอง

ความเสี่ยงเงนิเฟอ้สูงกว่าแรงกดดันด้านตลาดแรงงาน โดยแม้จะรับรู้ถึงการชะลอตวัของการ
จ้างงาน แต่ความเห็นส่วนใหญ่ของกรรมการมองว่า “ความเสี่ยงเงนิเฟอ้ด้านขาขึน้ยังใหญ่กว่า” 
- Lisa Cook หนึ่งในผู้ว่าการ Fed ประกาศจะไม่ลาออกจากตำแหน่ง แม้ถูกประธานาธิบดี Trump

เรียกร้องให้ลาออกจากขอ้กลา่วหาเร่ือง “การฉ้อโกงจำนองทีอ่ยูอ่าศัย” 
- Christopher Waller ผู้ว่าการฯ Fed ช้ีว่าการพัฒนา Stablecoin อาจเปน็กลไกสำคัญในการ 

รักษาและขยายบทบาทของดอลลาร์สหรัฐฯ ในระบบการเงินโลก 
- ติดตามตัวเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: ยุโรป HCOB PMI Composite และ Consumer 

Confidence เบื้องต้น เดือน ส.ค., สหรัฐฯ S&P PMI Composite เบือ้งต้น เดอืน ส.ค. และ 
Initial Jobless Claims สิน้สดุสปัดาห์ที่ 16 ส.ค.  
- รายงานผลประกอบการวันนี้: Walmart, Intuit, Kuaishou Technology (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน 

Market Update) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Hongkong Exchanges and Clearing, Sony, Estee Lauder, Baidu, Fuyao 

Glass 
 

STOCK HIGHLIGHT 
- Hong Kong Exchanges and Clearing (HKEX) (388 HK, HKEX23 TB) รายงานรายได้และ

กำไรสูงสุดเป็นประวัติการณ ์ ทั้งจากแรงหนุนของปริมาณการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ 
ตลาดอนุพันธ ์และ Stock Connect ทีต่่างทำสถิตสิูงสดุคร่ึงปี พร้อมกันนี ้HKEX ยังกลับมา
ครองอันดบั 1 ของโลกในฐานะตลาด IPO ที่ระดมทุนได้มากที่สดุในคร่ึงปีแรก โดยฝ่ายกลยุทธ์
ฯ มีมมุมองเชิงบวกต่อหุน้ HKEX และแนะนำซือ้เก็งกำไร (388 HK: แนวรับ 411/386, แนวต้าน 
477/509, จุดตัดขาดทุน 379) หลังจากผลประกอบการคร่ึงปีแรก 2025 ออกมาโดดเดน่ ทำ
สถิตสิูงสุดทั้งรายได้และกำไร โดยได้แรงหนุนจากทุกธุรกิจหลัก ไม่ว่าจะเป็น Cash Market ที่
ปริมาณซือ้ขายเพิม่ขึ้นกวา่เท่าตัว ดันค่าธรรมเนยีมซื้อขายและชำระราคาเตบิโตแรง ขณะที่
ธุรกิจอนุพันธ์และสนิค้าโภคภัณฑ์ก็ยังคงแข็งแกร่งต่อเนือ่ง เสริมด้วยรายได้จากบริการข้อมูล
และ Corporate Funds ที่ชว่ยเพิ่มความหลากหลายให้โครงสร้างรายได้ของบริษัท ทั้งนี้ หุน้ 
HKEX จะสามารถซื้อขายในสกุลเงินบาทผา่นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในตราสารแสดง
สิทธิหลักทรัพย์ตา่งประเทศ หรือ Depository Receipt (DR) ในวันนี้ (21 ส.ค.) ด้วยทิกเกอร์ 
HKEX23 (รายละเอียดเพ่ิมเติมใน Stock Update) 
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21 สิงหาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 44,938.31 0.04% 

S&P500 6,395.78 -0.24% 

NASDAQ 21,172.86 -0.67% 

Europe STOXX600 559.09 0.23% 

Japan NIKKEI225 42,888.55 -1.51% 

China 
CSI300 4,271.40 1.14% 

HSCE 9,013.27 0.08% 

India NIFTY50 25,050.55 0.28% 

Thailand SET 1,248.13 1.00% 

Vietnam VN30 1,828.46 0.99% 

Gold Gold Futures 3,343.40 0.91% 

Oil WTI Oil Futures 63.21 1.38% 

USD US Dollar Index 98.22 -0.05% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.29% -2 

TH Gov 10Y 1.34% 0 

 



 

   
 
FOMC MINUTES เดอืน ก.ค. เผยคณะกรรมการฯ สว่นใหญย่งัคงเหน็วา่ความเสีย่งดา้นขา
ขึน้ของเงนิเฟอ้ยงัมสีงูกวา่ในฝัง่การจา้งงาน 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดผสมผสานในวนัพุธ (DJIA +0.04%, S&P500 -0.24%, Nasdaq -0.67%) โดยดัชนี Nasdaq ปรับตวั
ลดลงต่อเนือ่งเปน็วนัที่สองตดิตอ่กัน ซึ่งยังคงได้รบัแรงกดดันจากการขายทำกำไรในหุ้นกลุม่เทคโนโลยี โดยเฉพาะกลุม่ 
Magnificent 7 ที่ปิดลบทั้งหมดในวันพุธที่ผ่านมา นำโดย Apple -1.97%, Amazon -1.84%, Tesla -1.64%, Alphabet -
1.14%, Microsoft -0.79%, Meta -0.5% และ Nvidia -0.14% 

- Fed เปิดเผยผลการประชุม (FOMC Minutes) เดอืนกรกฎาคม (29–30 ก.ค.) สะท้อนใหเ้ห็นว่ากรรมการส่วนใหญ่ยังคงมอง
ความเสี่ยงเงนิเฟอ้สูงกว่าแรงกดดันด้านตลาดแรงงาน โดยแม้จะรับรู้ถึงการชะลอตวัของการจ้างงาน แต่ความเห็นส่วนใหญ่ของ 
กรรมการเห็นว่า “ความเสี่ยงเงินเฟ้อดา้นขาขึน้ยังใหญ่กว่า” ซึ่งต่างจากบางรายที่กังวลมากขึน้กับภาวะจ้างงาน โดย 
Christopher Waller และ Michelle Bowman ได้โหวตค้านการคงอัตราดอกเบี้ยเนือ่งจากมองว่าตลาดแรงงานออ่นแอเกินไป 
ซึ่งผลการประชุมคร้ังดังกล่าวไดม้ีการตัดสินใจคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไว้ที่ 4.25–4.50% ท่ามกลางความไมแ่น่นอนสูง และ 
ทาง Jerome Powell ประธาน Fed เองได้ย้ำว่า ผลของมาตรการภาษีนำเขา้อาจเปน็เพยีงช่ัวคราว แต่ Fed ตอ้งระวังหาก
กลายเป็นแรงกดดันต่อเงินเฟ้อแบบยืดเยื้อ 

- บันทึกการประชุมยังไดเ้ผยวา่ กรรมการกังวลว่าหากเงินเฟ้อสูงกว่า 2% ตอ่เนือ่งยาว อาจทำให้ความคาดหวังเงินเฟ้อในระยะ
ยาว “หลุดกรอบ” ขณะเดียวกันขอ้มลูเศรษฐกิจล่าสุดเพิ่มน้ำหนักต่อความกังวลสองด้านพร้อมกัน คือ ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) 
ปรับตัวเพิ่มขึน้แรงทีสุ่ดในรอบ 3 ปี และบ่งช้ีว่าผู้ผลติเร่ิมมีการส่งผ่านตน้ทนุไปยังผู้บริโภค ขณะที่ฝั่งแรงงานกลับอ่อนแรงโดย
ตัวเลขจ้างงานถูกปรับลงอย่างมาก การจ้างงานชะลอตัวถึงระดบัตำ่สุดนับจากโควิดและอัตราว่างงานเพิม่ขึ้นเป็น 4.2% 
นอกจากนี้ ยังมีเสียงสะทอ้นเร่ือง “แรงกดดันจากการประเมนิมลูค่าสินทรัพย์ทีสู่งเกินไป” ซึ่งอาจสร้างความเสี่ยงตอ่เสถียรภาพ
การเงิน 

- รายงานล่าสุดจาก Bloomberg ช้ีว่า เกดิความตึงเครียดระหวา่งรัฐบาล Trump และธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) หลังจากที ่
Lisa Cook หนึ่งในผู้ว่าการฯ Fed ประกาศจะไม่ลาออกจากตำแหน่ง แม้ถูกประธานาธิบดี Trump เรียกร้องให้ลาออกจากข้อ
กล่าวหาเร่ือง “การฉ้อโกงจำนองที่อยูอ่าศัย” โดย Cook ยืนยันว่าจะให้ข้อมูลที่ถูกตอ้งเพือ่ช้ีแจงข้อเท็จจริง และไม่ยอมถูกกดดัน
ทางการเมอืง 

- Christopher Waller ผู้วา่การฯ Fed กลา่วสุนทรพจน์ที่ Wyoming Blockchain Symposium 2025 โดยชี้ว่าการพัฒนา 
Stablecoin อาจเป็นกลไกสำคัญในการรักษาและขยายบทบาทของดอลลารส์หรัฐฯ ในระบบการเงินโลก โดย Waller ย้ำวา่ 
เอกชนควรเป็นผูน้ำดา้นนวัตกรรมการชำระเงิน แต่ Fed จะยังมบีทบาทสำคัญในการรักษา “โครงสร้างพื้นฐานที่ปลอดภัยและมี
ประสิทธิภาพ” ทั้งนี้ Waller ไม่ไดแ้สดงความคดิเห็นที่เกี่ยวเนื่องกับเศรษฐกิจและนโยบายการเงนิของ Fed ในสุนทรพจน์คร้ังนี้ 

- ดัชนี Hang Seng (HSI) +0.17% Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +0.08% และ Hang Seng TECH (HSTECH) 
-0.01% โดยตลาดไดแ้รงหนุนจากการรายงานผลประกอบการที่แข็งแกร่ง อาทิ Fuyao Glass +15.19%, XPeng +4.41% และ 
Hong Kong Exchange +1.71% 

- ธนาคารกลางจีนมมีติคงอตัราดอกเบี้ย LPR ประเภท 1 ปีไว้ที่ระดับ 3.0% และคงอัตราดอกเบี้ย LPR ประเภท 5 ปีไวท้ี่ระดับ 
3.5% ซึ่งสอดคลอ้งกับการคาดการณ์ของตลาด 

- ตดิตามตวัเลขเศรษฐกิจที่สำคัญในวันนี้: ยุโรป HCOB PMI Composite เบื้องต้น เดอืน ส.ค. (ตลาดคาด 50.6 จุด vs. เดือน
ก่อน 50.9 จุด) และ Consumer Confidence เบือ้งต้น เดอืน ส.ค. (ตลาดคาดเท่ากบัเดอืนก่อนที่ -14.7,) สหรัฐฯ S&P PMI  



 

 

Composite เบือ้งตน้ เดือน ส.ค. (ตลาดคาด 53.5 จุด vs. เดอืนกอ่น 55.1 จุด), Initial Jobless Claims สิน้สดุสัปดาห์ที่ 16 
ส.ค. (ตลาดคาด 2.25 แสนราย vs. สัปดาห์ก่อน 2.24 แสนราย) 

- รายงานผลประกอบการวนันี้: Walmart (ตลาดคาดรายได้ +3.97% YoY, EPS +10%), Intuit (คาดรายได้ +17.64%, EPS 
+33.65%), Kuaishou Technology (คาดรายได้ +11.22, EPS +8.75%) 

  



 

 

STOCK UPDATE 

   Hong Kong Exchanges and Clearing (HKEX) (388 HK) เผยรายไดแ้ละกำไรทำสถติสิงูสดุใหม ่หนนุดว้ยภาพตลาดทนุ
ทีค่กึคัก 

- ผลประกอบการคร่ึงแรกปี 2025 ของ HKEX โดดเดน่อย่างมาก โดยบริษัทรายงานรายได้และกำไรสูงสุดเป็นประวัติการณ ์ทั้ง
จากแรงหนุนของปริมาณการซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ ตลาดอนพุันธ์ และ Stock Connect ทีต่่างทำสถติิสูงสุดคร่ึงปี พร้อม
กันนี้ HKEX ยังกลับมาครองอนัดับ 1 ของโลกในฐานะตลาด IPO ที่ระดมทนุไดม้ากทีสุ่ดในคร่ึงปีแรก  

- รายได้รวมอยู่ที่ 1.41 หมื่นล้านดอลลาร์ฮอ่งกง เพิ่มขึน้ +33% YoY ดว้ยแรงหนุนจากค่าธรรมเนียมซื้อขายและชำระราคาที่
สูงข้ึน รวมถึงรายได้จากบริการฝากและการเพิ่มขึน้ของรายได้ดอกเบี้ยสุทธิจาก Margin Fund ทีม่ีขนาดใหญ่ขึน้ ด้านกำไรสทุธิ
เพิ่มขึน้ +39% YoY อยู่ที่ 8.52 พันลา้นดอลลาร์ฮอ่งกง และอัตรา EBITDA margin ขยบัขึ้นมาอยูท่ี่ 79% จาก 73% ในปีก่อน 
แม้จะมีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึน้ 6% จากค่าปรับ FCA และตน้ทุนบุคลากร แต่หากตดัผลกระทบรายการพเิศษ ค่าใช้จ่ายแทบไม่
เปลี่ยนแปลงจากปีก่อน  

- ในเชิงโครงสร้างรายได้ ธุรกิจ Cash Market ยังคงเป็นสัดส่วนหลกั คิดเป็น 48% ของรายไดท้ั้งหมด ตามมาด้วยอนุพันธ์และ
ตราสารการเงิน 25% สนิค้าโภคภัณฑ์ 11% และธุรกิจ Data & Connectivity 8% ขณะที่รายการอืน่ ๆ รวมถึงการลงทนุอยูท่ี่ 
9% ซึ่งแสดงถึงความหลากหลายของฐานรายได้ที่กว้างข้ึนเมือ่เทียบกับปีก่อน  

- หากเจาะงบไตรมาส 2 ผลการดำเนนิงานยังทำสถติสิูงสุดรายไตรมาส โดยรายได้รวมเพิ่มขึน้ +33% YoY และ +5% QoQ 
แตะ 7.22 พันลา้นดอลลาร์ฮอ่งกง (ดีกว่านักวเิคราะห์คาด 4.7%) กำไรสุทธิพุ่งข้ึน +41% YoY และ +9% QoQ อยู่ที่ 4.44 
พันลา้นดอลลาร์ฮอ่งกง (ดีกว่าคาด 7.6%) EBITDA margin สูงถึง 80% สะท้อนการควบคุมต้นทนุที่มีประสิทธิภาพ ประกอบ
กับแรงหนุนจากค่าธรรมเนยีมซื้อขายตลาดหลักทรัพยท์ี่โตตามปริมาณการซือ้ขายหุ้นเฉลี่ยรายวัน (Headline ADT) ซึ่งเพิ่มขึน้ 
+95% YoY อยู่ที่ 2.38 แสนล้านดอลลาร์ฮอ่งกง  

- ตลาด IPO มีความคึกคักเป็นพเิศษในคร่ึงปีแรก โดยมบีริษัทจดทะเบียนใหม่ 44 บริษัท ระดมทนุรวม 1.09 แสนลา้นดอลลาร์
ฮ่องกง เพิ่มขึน้กว่า +700% YoY และมี Pipeline การยื่นขอ IPO พุ่งข้ึนเปน็ 207 รายการ ณ สิน้เดอืนมิถนุายน 2025 เทียบกับ 
84 รายการสิ้นปี 2024 สะทอ้นแรงดึงดูดของฮ่องกงในฐานะศูนย์กลางตลาดทุนระดบันานาชาติ นอกจากนี้ การออกหุ้นเพิ่มทนุ
และ Follow-on offerings รวมกว่า 2.40 แสนล้านดอลลาร์ฮ่องกง ยังทำสถติิสูงสุดคร่ึงปีนับจากป ี2021  

- โดยสรุป ผลประกอบการคร่ึงแรกปี 2025 ของ HKEX ไม่เพยีงแตท่ำสถติิสูงสุดทั้งรายได้และกำไร แต่ยังสะท้อนความแข็งแกร่ง
ของโครงสร้างรายได้ที่กระจายตัว การฟื้นตวัของตลาด IPO และการเช่ือมโยงผ่าน Stock Connect และ Bond Connect ที่
ขยายตวัตอ่เนือ่ง ทั้งหมดนี้ช่วยยนืยันสถานะของ HKEX ในฐานะตลาดทุนช้ันนำของโลกและประตสูำคัญเช่ือมจีนกบันักลงทุน
ต่างชาต ิ

   ฝ่ายกลยุทธ์ฯ มีมมุมองเชิงบวกต่อหุน้ HKEX และแนะนำซือ้เก็งกำไร หลังจากผลประกอบการคร่ึงปีแรก 2025 ออกมาโดด
เด่น ทำสถิตสิูงสุดทั้งรายไดแ้ละกำไร โดยได้แรงหนนุจากทุกธุรกิจหลัก ไม่วา่จะเปน็ Cash Market ทีป่ริมาณซือ้ขายเพิม่ขึ้นกวา่
เท่าตัว ดันค่าธรรมเนียมซือ้ขายและชำระราคาเติบโตแรง ขณะที่ธุรกิจอนุพันธแ์ละสินค้าโภคภัณฑ์กย็ังคงแข็งแกร่งต่อเนือ่ง เสริม
ด้วยรายได้จากบริการข้อมูลและ Corporate Funds ที่ช่วยเพิ่มความหลากหลายให้โครงสร้างรายได้ของบริษัท 

 



 

 

- เรามองวา่ความแข็งแรงของผลประกอบการคร่ึงปีแรกเป็นสัญญาณชัดเจนว่าคร่ึงปีหลัง HKEX ยงัมีปัจจัยบวกหนุนตอ่เนื่อง 
ทั้งจากบรรยากาศตลาดทุนฮอ่งกงและจีนแผน่ดินใหญท่ี่กลบัมาคกึคัก การเชื่อมโยงผ่าน Stock Connect ทีส่ร้างสถติิใหม่ทั้ง
ฝั่ง Northbound และ Southbound รวมถึงตลาด IPO ทีฟ่ื้นตวัแรงและ Pipeline ของการยืน่ IPO ทีข่ยายตวัสูง นอกจากนี้ การ
ระดมทุนผา่นการออกหุ้นเพิม่ทนุและ Follow-on offerings ที่มมีูลค่าสูงกว่าตลาด IPO ยังสะทอ้นถงึสภาพคลอ่งและความ
น่าสนใจของฮ่องกงในฐานะศูนย์กลางตลาดทุนระดบัโลก ซึ่ง HKEX ได้รับประโยชน์โดยตรงจากค่าธรรมเนียมการซือ้ขายและ
การชำระราคา 

- แมย้ังมีความเสี่ยงจากความผันผวนด้านภูมิรัฐศาสตร์และเศรษฐกิจโลก แตส่ถานการณ์ล่าสุดดูผอ่นคลายลง และเมือ่ประกอบ
กับการขยายตัวของผลติภัณฑ์การลงทุนใหม่ ๆ การปรับปรุงกฎเกณฑ์เพื่อเพิม่ความน่าสนใจของตลาดทนุ และการลงทนุใน
โครงสร้างพื้นฐานใหม่ของบริษัท เรามองวา่ HKEX มีแนวโน้มที่จะรักษาความแข็งแกร่งไดต้่อไป จึงยังคงแนะนำให้นักลงทุนซื้อเพือ่
เก็งกำไร โดยใช้จังหวะตลาดอ่อนตัวเป็นโอกาสในการเข้าลงทนุ 

- ทั้งนี้ หุน้ HKEX จะสามารถซือ้ขายในสกลุเงนิบาทผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในตราสารแสดงสทิธิหลักทรัพย์
ต่างประเทศ หรือ Depository Receipt (DR) ในวันพรุ่งนี้ (21 ส.ค.) ด้วยทิกเกอร์ HKEX23 

   ความเสี่ยงทีต่้องระวัง 1) ความผันผวนของตลาดทนุ 2) การแขง่ขันจากตลาดโลก 3) ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ 4) กฎเกณฑ์
และการกำกับดูแล  

 

   Sony (6758 JP, SONY US, SONY80 TB) ประกาศขึน้ราคาคอนโซล PS5 ในสหรฐัฯ รบัมอืภาษแีละตน้ทนุสงู 

- Sony ประกาศปรับขึน้ราคาคอนโซล PlayStation 5 ในสหรัฐฯ โดยมีผลตั้งแต่วนัพฤหัสบดนีี้ โดยราคาของทุกรุ่นจะเพิ่มขึ้น
ประมาณ $50 ซึ่งรวมถึงรุ่นเรือธง PS5 Pro ที่จะขยับขึ้นไปอยู่ที่ $749.99 ตามประกาศในบลอ็กของบริษัทเมือ่วนัพุธที่ผ่านมา 

- การปรับขึ้นราคาคร้ังนีเ้กิดขึ้นในช่วงที่อตุสาหกรรมวิดีโอเกมยังอยู่ในช่วงฟืน้ตวัอย่างช้า ๆ และกำลังเผชิญแรงกดดนัจาก
นโยบายภาษีนำเข้าของสหรัฐฯ โดยเฉพาะหลังจากทีป่ระธานาธบิดี Donald Trump ประกาศใช้นโยบายภาษีชุดใหม่ตอ่ประเทศ
ผู้ผลิตรายใหญ่ เช่น จีนและญี่ปุน่ สร้างความกังวลตอ่ห่วงโซอุ่ปทานและต้นทุนวตัถุดบิทีเ่พิ่มสูงข้ึน 

- ก่อนหน้านี้ Sony ได้ขึน้ราคาคอนโซลในหลายประเทศในยุโรปไปแล้วเมือ่เดือนเมษายน ขณะที่คูแ่ขง่อย่าง Xbox ได้ปรับราคา
สินค้าในหลายภมูิภาครวมถึงสหรัฐฯ ยุโรป ออสเตรเลยี และสหราชอาณาจักรตามมาในเดอืนถัดไป 

- แมว้่าการเปิดตัวเกมระดับบลอ็กบัสเตอร์อยา่ง Grand Theft Auto VI จาก Take-Two Interactive และ Nintendo Switch 
รุ่นใหม่จะถูกคาดหมายว่าจะเป็นแรงขับเคลื่อนสำคัญของอุตสาหกรรมเกมในปนีี้ แต่การเลื่อนเปดิตวั GTA VI ไปเป็นปีหน้า 
รวมถึงการขึ้นราคาคอนโซลในช่วงเศรษฐกิจเปราะบาง กลบัทำให้เกดิความไม่มั่นใจวา่ตลาดเกมจะเตบิโตไดต้ามคาดได้หรือไม่ 

- ทั้งนี้ Sony ยืนยันวา่จะไม่มีการเปลี่ยนแปลงราคาสำหรับตลาดอืน่นอกเหนอืจากสหรัฐฯ และราคาของอุปกรณเ์สริมสำหรับ 
PS5 จะยังคงเดิมในทุกภูมิภาค 

- การตดัสินใจขึน้ราคาคร้ังนี้ นับเป็นสัญญาณว่าบริษัทเกมรายใหญ่กำลังเผชิญกับแรงกดดันต้นทนุที่มากขึ้นจากทั้งดา้นการ
ผลิต วัตถดุิบ และนโยบายการค้าระหว่างประเทศ ซึ่งอาจส่งผลตอ่พฤติกรรมของผู้บริโภคและแนวโน้มการใช้จ่ายในตลาดเกม
ในช่วงคร่ึงปีหลัง 



 

 

   Estee Lauder (EL US, ESTEE80 TB) เผชญิแรงกดดนัจากภาษ-ีตน้ทนุพุง่ เตรยีมลดสตอ๊ก–ตดัโปรโมชนั หนนุกำไร
ทา่มกลางอตุสาหกรรมเครือ่งสำอางชะลอตวั 

- ราคาหุ้นของ Estee Lauder ปรับตัวลง หลังจากบริษัทเคร่ืองสำอางระดับไฮเอนดเ์ตอืนว่า ภาษนีำเข้าที่เพิม่ขึ้นอาจสร้าง
ผลกระทบต่อกำไรในปีนี้ราว $100 ล้าน พร้อมคาดการณ์กำไรทั้งปีต่ำกวา่ที่นักวิเคราะห์คาดไว้ 

- ปัจจัยหลักที่กดดันคอื ภาษตีอบโต้ระหว่างสหรัฐฯ และจีน ทีส่่งผลตอ่ห่วงโซอุ่ปทาน แม้แต่บริษัทที่ไม่ได้พึ่งพาการนำเข้าสนิค้า
สำเร็จรูปโดยตรงก็ยังได้รับผลกระทบจากตน้ทนุวตัถุดิบ บรรจุภัณฑ์ และส่วนประกอบต่าง ๆ ที่มาจากผู้ผลิตในต่างประเทศ โดย 
Sky Canaves นักวิเคราะห์จาก eMarketer ช้ีวา่ ปรากฏการณน์ีส้ะทอ้นแรงกดดนัในอุตสาหกรรมความงามโดยรวม 

- บริษัทไดว้างแผนลดระดับสินค้าคงคลังและโปรโมชัน พรอ้มทั้งเปลีย่นแหล่งผลิตสินค้าสำหรับตลาดจีนจากโรงงานในสหรัฐฯ 
ไปยังโรงงานในญี่ปุ่นและยุโรปแทน เพือ่รับมอืกับต้นทนุทีพุ่่งสูงขึ้นจากนโยบายการค้าของรัฐบาล Trump โดยปัจจุบัน Estee 
Lauder ผลติสินคา้สำหรับตลาดจีนและภูมิภาค EMEA ราว 25% จากโรงงานในสหรัฐฯ ซึ่งกลยุทธ์ใหม่นี้มเีป้าหมายเพื่อลด
ผลกระทบของภาษีตอ่ Margin ของบริษัท 

- ผลประกอบการไตรมาส 4 (สิ้นสุด มิถนุายน 25) ยังสะทอ้นแรงกดดันอย่างต่อเนือ่ง โดยยอดขายสุทธิแบบออร์แกนิกลดลง 
13% เทียบกบัทีเ่คยเติบโต 8% ในปีก่อน (ต่ำกว่านักวิเคราะห์คาด 3.8%) โดยเฉพาะกลุ่มสกินแคร์และเมคอัพที่ยังออ่นแอ 
ในขณะทีต่ลาดสำคัญอย่างสหรัฐฯ จีน ฝรั่งเศส และเยอรมนีก็ชะลอตัว ขณะที่ Travel retail ยังไมฟ่ื้นตัว โดยคิดเปน็สดัสว่นถึง
สองในสามของการหดตัว 8% ของยอดขายในไตรมาสนี้ ตามขอ้มูลจาก CFO Akhil Shrivastava แม้บริษัทได้มีแผนขยายธุรกิจ
ปลอดภาษีในตลาดอเมริกาเพิม่เติมในอนาคต 

- ในดา้นกำไร Estee Lauder รายงานผลขาดทนุสทุธิเพิม่ขึ้นเป็น $546 ล้าน จาก $284 ล้าน ในปกี่อน ส่วนหนึ่งมาจาก
ค่าใช้จ่ายด้อยค่าที่เกีย่วข้องกับแบรนด์ Too Faced และ Dr.Jart+ แต่หากไม่รวมรายการพเิศษ บริษัทมีกำไรตอ่หุ้นอยู่ที ่9 เซนต ์
ลดลง 86% YoY (แต่ดีกวา่คาด 22.5%) 

- ทั้งนี้ บริษัทไดเ้ดนิหน้าลุยเปิดตวัผลิตภณัฑ์ใหม่ในหมวดสกินแคร์ เพิ่มระดับราคาสินค้าระดบัลักชัวรี และเร่งลงทุนควบคู่กับ
การควบคุมตน้ทุน เพือ่เร่งฟืน้ตวัภายใต้การนำของ CEO คนใหม ่Stephane de La Faverie  

- สำหรับปีบัญชี 2026 บริษัทคาดยอดขายสุทธิแบบออร์แกนิกจะพลิกกลับมาเตบิโตอยู่ในชว่ง 0%-3% เมือ่เทียบกับปี 2025 ที่
ติดลบ แต่ค่ากลางยังต่ำกว่านักวเิคราะห์คาดที่ 1.94% ส่วนกำไรสทุธิต่อหุน้บริษัทมองอยู่ที่ $1.90–$2.10 ซึ่งต่ำกว่า
คาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ $2.21 และยังเปดิเผยว่าในปี 2026 จะมีการบันทึกค่าใช้จ่ายก่อนหักภาษีจากแผนปรับโครงสร้าง
องค์กรระหว่าง $1.2–$1.6 พันล้าน  

 

 

 

 

 

 



 

 

   Baidu (9888 HK) รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ตำ่กวา่ทีต่ลาดคาดเลก็นอ้ย อยา่งไรกต็าม ธรุกจิ Cloud เตบิโต
แขง็แกรง่ 

- รายได้รวมอยู่ที่ 3.27 หมื่นล้าน -3.6% YoY (ตำ่กว่าคาด 0.1%) ขณะที่ EPS อยูท่ี่ 13.6 หยวน -35.4% YoY (ต่ำกว่าคาด 
0.1%) 

- รายได้จากการตลาดออนไลน์ (Online Marketing) อยูท่ี่ 1.62 หมื่นลา้นหยวน -15.6% YoY (สูงกว่าคาด 0.1%) 

- รายได้จาก Cloud อยูท่ี่ 1.0 หมื่นลา้นหยวน +33% YoY (สูงกว่าคาด 56%) 

- รายได้จากธุรกิจ Streaming อย่าง iQIYI อยู่ที ่6.63 พันล้านหยวน -10.9% YoY (ต่ำกวา่คาด 4.9%) 

- อตัรากำไรจากการดำเนนิงานปรับตัวขึน้ตอ่เนื่องสู่ระดับ 13.0% (สูงกว่าคาดที่ระดับ 11.3%) 

- ด้าน CEO Robin Li ระบุวา่ บริษัทยังคงมุ่งเน้นโครงการด้าน AI อย่างต่อเนือ่ง โดย "Ernie" จะเปน็แกนหลักของระบบนิเวศ AI 
เพื่อกระตุ้นความตอ้งการให้แก่ธุรกิจ Cloud มากข้ึน  นอกจากนี้ บริษัทยังวางแผนเร่งขยายบริการรถแท็กซี่ไร้คนขับ “Apollo 
Go” ไปต่างประเทศเพื่อหาช่องทางรายได้ใหม ่

 

   Fuyao Glass (3606 HK) +15.19% หลังบริษัทรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาแข็งแกร่ง โดยรายได้รวมอยู่ที่ 
1.15 หมื่นล้านหยวน +21.4% YoY (สูงกว่าคาด 1.5%) ซึ่งได้รับแรงหนุนจากการเตบิโตของอตุสาหกรรม EV นอกจากนี้ 
อัตรากำไรข้ันตน้เพิม่ขึ้นต่อเนือ่งอยู่ที่ระดับ 38.5% (สูงกว่าคาดทีร่ะดับ 35.3%) ขณะที่ EPS อยูท่ี่ 1.06 หยวน +30.9% YoY 
(สูงกว่าคาด 20.5%) 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


