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กลุ่มพัฒนาที่อยู่อาศัย 

 
  

แนวโน้ม 2H68 จะดีขึ้น  ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน  
 

• 2Q68 กำไรปกติ 5.1 พันล้านบาท ฟืน้ตวั 50% จากฐานต่ำ 1Q68 หนุน
หลักจากยอดโอนฯ ทั้งแนวราบ และคอนโดฯ ขณะที่ในเชิง YoY กำไรคงหด
ตัว 30% จาก 2Q67 จากภาพตลาดอสังหาฯ อ่อนแอ กดดันยอดโอนฯ 
นอกจากนี้การใช้กลยุทธ์ราคา เปน็เหตุให้มาร์จ้ินออ่นตัวลงตอ่เนื่อง 

• ภายใต้การบริหารโครงสร้างการเงินอย่างระมดัระวัง โดยชะลอลงทุนที่ไม่
จำเป็น และเปิดโครงการใหม่นอ้ยลง เนน้ระบายสต๊อก ลดการเพิ่มภาระหนี้ 
ทำให้ Net Gearing กลุ่มฯ ยังใกล้เคียงงวดกอ่นที่ 1.06 เท่า 

 

• แนวโนม้กำไร 2H68 จะดีกวา่ 1H68 ที่มีกำไรปกติ 8.5 พนัล้านบาท 
สนับสนนุจากการขายต่อเนือ่งของโครงการเดิม, การเปิดโครงการใหม่มาก
ขึ้น, การมี Backlog คงค้างที่รอรับรู้รายได้, การส่งมอบคอนโดฯ ใหม่, 
มาตรการกระตุน้อสังหาฯ ทั้ง LTV และการลดค่าธรรมเนียมโอนฯ-จด
จำนองให้กับทีอ่ยูอ่าศัยไม่เกิน 7 ล้านบาท ตลอดจนประโยชน์จากวงจร
ดอกเบี้ยขาลง คาดกระตุ้นดมีานด์ที่อยู่อาศัยเพิม่ขึ้น 

• การจัดกิจกรรมการตลาดเชิงรุกต่อเนือ่ง ผ่านการจัดแคมเปญ ออก 
EVENT เพือ่เร่งสร้างยอดขาย แม้อาจกดดันตอ่มาร์จ้ิน แต่เช่ือวา่จะแลก
กลับมาด้วยยอดโอนฯ เพิ่มขึน้มากพอที่จะก่อให้เกิดการประหยัดต่อขนาด
เร่ืองตน้ทุน ในการผลักดันต่อการทำกำไรในช่วงคร่ึงปีหลังได้  

 
คงน้ำหนักลงทุนเทา่ตลาดสำหรับกลุ่มฯ จากการฟื้นตัวของกำไร 2H68 
นอกจากนี้ Valuation ยังน่าสนใจด้วย PER ซื้อขายหลายบริษัท 5-7 เท่า 
และ Div Yield มากกว่า 5% เลอืกหุ้นเด่น AP, SPALI และ SIRI 

 กลุ่มพัฒนาที่อยูอ่าศัย 14 บริษัท 
  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 SECTOR PEERS (BLOOMBERG) 

 

    

 

 ตารางสรุปคำแนะนำหุ้นในกลุ่มฯ 

 

 
 
 
 
 

ที่มา : บริษัทจดทะเบียน  

สินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F
รายได้ 239,449        229,437        219,102        235,241          

ก าไรปกติ 33,888          27,313          24,699          27,167            

Gross Margin เฉลีย่ 33.5% 32.4% 31.8% 32.1%

Norm Profit Margin 14.2% 11.9% 11.3% 11.5%

Norm PER (X) 9.03              8.40              9.31              8.47                

PBV (X) 0.86              0.63              0.61              0.59                

ROAE (%) 10.5% 8.4% 6.5% 6.9%

ROAA (%) 4.5% 3.4% 2.7% 2.8%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 23,436.95          5.04         4.70      0.50     0.47     7.2% 7.7%
SANSIRI PUB CO 26,121.11          5.88         5.45      0.52     0.49     8.9% 9.7%
LAND & HOUSES PC 47,081.87          11.35       10.34    0.89     0.87     6.6% 7.0%
SUPALAI PUB CO 29,895.30          6.27         5.88      0.55     0.52     7.2% 7.8%
SC ASSET CORP PC 7,955.71            5.31         4.30      0.32     0.30     7.6% 9.3%
ORIGIN PROPERTY 5,644.48            6.02         5.37      0.28     0.26     3.3% 4.0%
QUALITY HOUSES 14,999.99          7.87         6.93      0.49     0.48     7.3% 8.1%
LPN DEVELOPMENT 2,437.92            13.95       14.18    0.21     0.21     4.0% 4.5%
PRUKSA HOLDING P 9,454.34            13.54       11.11    0.22     0.22     5.8% 7.6%
ASSETWISE PCL 5,443.45            5.71         3.18      0.60     0.52     0.0% 13.7%

PE PBV Div Y ield

21-Aug-25
Rec. Close  Fair  value Upside EPS PER PBV Div Yield

(B) (B) (%) (B) (X) (X) (%)
AP Outperform 7.45          10.30 38% 1.47         5.05         0.50         7.42         

LH Neutral 3.94          4.28 9% 0.32         12.38       0.90         5.65         

SIRI Neutral 1.51          1.66 10% 0.24         6.36         0.53         7.86         

SPALI Neutral 15.80         16.50 4% 2.35         6.72         0.56         6.84         

ORI Underperform 2.26          2.27 0% 0.32         6.97         0.28         5.74         

SC Neutral 1.87          2.20 18% 0.31         5.99         0.32         6.68         

2568F

HOUSING 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทนุและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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กำไร 2Q68 ฟืน้ตวั QoQ แตล่ดลง YoY  
งวด 2Q68 ผู้ประกอบการ 14 บริษัทในกลุ่มพัฒนาทีอ่ยูอ่าศัย รายงานกำไรสทุธิเทา่กับ 6.5 พันลา้นบาท (+70% 
qoq, -22% yoy) หากไม่รวมกำไรพิเศษสุทธริวม 1.37 พันล้านบาท มาจาก 2 บริษัทหลัก คือ LH รับรู้กำไร 629 
ล้านบาท จากการขายสนิทรัพย์ในสหรัฐ (หนุน LH มีกำไรสทุธิสูงสดุของกลุม่ฯ 1.37 พันล้านบาท เป็นรายใหญ่ราย
เดียวที่มีกำไรเตบิโตทั้ง qoq และ yoy) และ ANAN บันทึกกำไรจากการปรับมูลค่ายุติธรรมของอสังหาฯ เพือ่การ
ลงทุน 609 ล้านบาท พบว่ากำไรปกติกลุ่มฯ 5.1 พันลา้นบาท ฟื้นตัว 50% จากฐานตำ่ 1Q68 แต่ลดลง 30% yoy  

โดยการฟื้นตัวสูง QoQ มีแรงหนุนสำคัญจากการโอนกรรมสทิธิ์ทีอ่ยูอ่าศัย 4.45 หมื่นล้านบาท เพิม่ขึ้น 40% qoq 
จากกลุ่มแนวราบสัดส่วน 77% หรือ 3.4 หมื่นล้านบาท มีการโอนฯ สูงข้ึน 44% จากการรับรู้รายได้ตอ่เนื่องของ 
Backlog แนวราบคงค้างจาก 1Q68 และตามยอดขายแนวราบที่เพิ่มขึ้น ผลจากการเปดิโครงการใหม่มากขึ้น 
นอกจากนี้การส่งมอบคอนโดฯ ใหม่ เปน็สว่นช่วยให้ยอดโอนฯ คอนโดฯ สูงข้ึน 29% qoq อยู่ที ่ 1 หมื่นลา้นบาท 
(สัดส่วน 23%) ชดเชยกับมาร์จ้ินอ่อนตวั 0.9% qoq อยู่ที่เฉลี่ย 29.5% สะท้อนถึงการแข่งขันในตลาดที่สูง ทำให้
ผู้ประกอบการคงตอ้งใช้กลยุทธ์ดา้นราคาเพื่อกระตุ้นยอดขายและโอนฯ  

แต่ในเชิง YoY กำไรถูกกดดนัจากภาพตลาดอสังหาฯ ที่ออ่นแอ จากปัจจัยลบตา่ง ๆ ทีเ่ข้ามาตอ่เนื่อง ตั้งแต่เหตุ
แผ่นดนิไหวปลาย มี.ค. และความไม่แนน่อนของเศรษฐกิจไทยจากประเด็น US Tariff รวมถึงเสถียรภาพการเมอืงไทย
ที่สั่นคลอน มีผลต่อการตัดสินใจซื้อทีอ่ยูอ่าศัย ส่งผลให้ยอดโอนฯ ลดลง 14% yoy ทั้งแนวราบและคอนโดฯ 
นอกจากนี้การเปลีย่นแปลงของ Product Mix ในการโอนกรรมสิทธิ์ และการใช้กลยุทธ์ทางการตลาด ผา่นจัด
แคมเปญส่งเสริมการขายและด้านราคา กดดัน Gross Margin ขายฯ ออ่นตัว 2.3% จากเฉลี่ย 31.8% งวดปีกอ่น  

หากพิจารณากำไรปกติ 2Q68 รายบริษัท พบว่าบริษัทสว่นใหญ ่ เช่น AP, SPALI, SIRI และ LH ฯลฯ เป็นไปใน
ทิศทางเดยีวกับกลุ่มฯ กล่าวคือ กำไรเติบโต qoq แต่ลดลง yoy ยกเว้น SC และ ORI กำไรปกติเติบโตทั้ง qoq และ 
yoy โดย SC ไดแ้รงหนุนจากยอดขายแนวราบใหมท่ี่เพิม่ขึ้น และการจัดแคมเปญ//ออกงานที่พารากอน เขา้ช่วย
ผลักดันยอดโอนฯ ส่วน ORI ขบัเคลื่อนจากการโอนฯ คอนโดฯ ใหม่ ที่มีการขาย Big Lot ให้กับ DELTA และรบัรู้
รายได้พิเศษจากการเคลมประกนัภัยงานซอ่มแซมจากเหตุแผ่นดนิไหว สวนทางกับ LPN, NOBLE และ ANAN พลิก
มีผลขาดทุน สะท้อนถึงกลุ่มที่มีพอร์ตหลักคอนโดฯ ได้รับผลกระทบจากเหตแุผ่นดนิไหวหนักสดุ เทยีบกับกลุม่อืน่ 

ด้านโครงสร้างการเงิน แมต้ลาดอสังหาฯ ยังไม่สดใส แต่การบริหารจัดการโครงสร้างการเงินของผู้ประกอบการ
อย่างระมดัระวัง และคงรักษาวนิยัในการลงทนุ ผ่านชะลอลงทุน ลดซือ้ทีด่ินและเปิดโครงการใหม่ เน้นระบายสต๊อก 
เพื่อรักษาสภาพคล่อง รวมถึงการขายสินทรัพยท์ี่ไม่สร้างประโยชน์ ตลอดจนหาพันธมติรเข้าร่วมทุนพัฒนา
โครงการในรูปแบบกิจการร่วมค้า หรือ JV ซึ่งสามารถลดการก่อหนี้ของบริษัทเองฯ ส่งผลให้ฐานะการเงินโดยรวม
ยังไม่น่ากังวล สะท้อนจากอตัราหนี้สินตอ่ทุนสุทธิ (NET GEARING) สิ้น มิ.ย. 2568 ใกล้เคียงงวดก่อนที ่1.06 เท่า  

ยอดโอนฯ 2Q68 และ 1H68  กำไรปกติ 2Q68 และ 1H68 
 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GROSS MARGIN ขายฯ อสังหาฯ   ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

ยอดโอนฯ และกำไรปกติรายไตรมาส   ประสิทธิภาพการทำกำไรรายไตรมาส 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

โครงสร้างการเงินรายไตรมาสของกลุ่มฯ   รูปแบบหนี้สินทีม่ีภาระดอกเบี้ยจ่ายส้ิน 2Q68 

 

 

 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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โครงสร้างการเงนิรายบรษิทั ณ  สิน้ มิ.ย. 2568 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส / หมายเหตุ : รวม PERPETUAL BOND ของ ANAN และ SIRI อยู่ในประเภทหุ้นกู้

 

แนวโนม้ 2H68 จะดกีวา่ 1H68 จากหลายปจัจัย 
ผลประกอบการกลุ่มฯ 2H68 จะดีกว่า 1H68 ที่มีกำไรปกต ิ8.5 พันลา้นบาท (-34% yoy) เฉพาะอย่างยิ่งไตรมาส
สุดทา้ยของป ี ซึ่งถอืเปน็ช่วงฤดกูาลของกลุ่มอสังหาฯ สนบัสนนุจากการขายตอ่เนือ่งของสนิค้าคงเหลือขายใน
โครงการเดิม, การเปิดโครงการใหม่มากขึ้น, การม ีBacklog คงค้างที่รอรับรู้รายได้, การส่งมอบคอนโดฯ ใหม่ที่จะ
ทยอยสร้างเสร็จพร้อมโอนฯ , มาตรการกระตุ้นอสังหาฯ ทั้ง LTV และการลดค่าธรรมเนียมโอนฯ-จดจำนองให้กับที่
อยูอ่าศัยไมเ่กิน 7 ล้านบาท โดยจะมีผลบังคับใช้ถึง 30 มิ.ย. 2569, ประโยชน์จากวงจรดอกเบี้ยขาลง รวมถึงการจัด
กิจกรรมการตลาดเชิงรุกของผู้ประกอบการ ผ่านการจัดแคมเปญ ออก EVENT เพื่อเร่งสร้างยอดขาย โดยแมอ้าจ
กดดันต่อมาร์จ้ิน แตเ่ช่ือวา่จะแลกกลับมาด้วยยอดโอนฯ เพิม่ขึ้นมากพอที่จะก่อใหเ้กิดการประหยดัตอ่ขนาดเร่ือง
ต้นทนุ ในการผลักดันตอ่การทำกำไรในช่วงคร่ึงปีหลังได้  

1) เดนิหนา้เปดิโครงการใหมม่ากขึน้ 
ท่ามกลางตลาดอสังหาฯ ปัจจุบนัยังชะลอตัว ทำให้ผู้ประกอบการบางราย เช่น ORI, ANAN, PSH, SENA และ LPN 
ตัดสนิใจปรับลดการเปดิโครงการใหม่ลงจากเดิม แต่ผู้ประกอบการรายใหญ่ เช่น AP, SIRI, SC, LH และ SPALI คง
เดินหนา้ตามแผน ส่งผลให้ภาพรวมการเปดิโครงการใหม่ปี 2568 มีมูลค่าลดลงจากแผนต้นปเีดมิที่ 3.2 แสนลา้น
บาท อยู่ที่ 2.82 แสนลา้นบาท (จำนวน 178 โครงการ จากเดิม 202 โครงการ) โดยช่วง 1H68 ไปแล้ว 63 โครงการ 
มูลค่า 9.4 หมืน่ล้านบาท สะท้อนถึง 2H68 จะเห็นการเปิดโครงการใหม่มากขึ้น 115 โครงการ มูลค่า 1.88 แสนล้าน
บาท แบ่งเปน็ 3Q68 ราว 7.2 หมื่นล้านบาท และ 1.16 แสนล้านบาทใน 4Q68  

ภายใต้แผนเปิดโครงการใหม่ข้างต้น เมือ่บวกกับการมีสนิค้าคงเหลือขายในโครงการเดมิสิ้น 2Q68 รวม 8.3 แสน
ล้านบาท แบ่งเป็นแนวราบ 5.6 แสนลา้นบาท และคอนโดฯ 2.7 แสนลา้นบาท ซึ่งในสว่นนี้เปน็คอนโดฯ สร้างเสร็จ
พร้อมโอนฯ 1.13 แสนล้านบาท นอกจากจะเป็นส่วนช่วยสนับสนนุตอ่ยอด Presale เร่งตัวมากขึ้นแลว้ ยังสร้าง
โอกาสต่อการรับรู้รายไดสู้งข้ึนเช่นกัน เนื่องจากสัดส่วนการเปิดโครงการใหม่ราว 60% มาจากกลุม่แนวราบ ทำให้
บางส่วนสามารถรับรูเ้ป็นยอดโอนฯ ทนัในช่วงคร่ึงหลังของปี 

 

 

ST Debt Int .  Bearing Debt % ST/Total Debenture % Debenture/ Net  Gearing สัดส่วนหุ้นกู้

(ล้านบาท ) (ล้านบาท ) (ล้านบาท ) (ล้านบาท ) Int .  Bearing Debt (เท่า) ครนใน 1 ปี มากกว่า 1 ปี Perp Bond

AP 12,092 34,800 34.7% 22,311 64.1% 0.73              26% 74% 0%

ASW 7,336 13,306 55.1% 4,785 36.0% 1.46              27% 73% 0%

LH 31,933 80,526 39.7% 37,521 46.6% 1.42              46% 54% 0%

LPN 6,657 10,416 63.9% 1,495 14.4% 0.85              46% 54% 0%

LALIN 3,079 6,134 50.2% 4,122 67.2% 0.64              60% 40% 0%

ANAN 10,114 16,391 61.7% 6,576 40.1% 1.88              43% 12% 46%

PSH 12,375 14,960 82.7% 4,500 30.1% 0.33              78% 22% 0%

QH 4,362 11,710 37.3% 8,994 76.8% 0.36              36% 64% 0%

SC 17,248 36,017 47.9% 16,959 47.1% 1.40              33% 67% 0%

SIRI 36,762 82,288 44.7% 50,750 61.7% 1.78              29% 57% 14%

SPALI 29,468 37,822 77.9% 19,879 52.6% 0.67              58% 42% 0%

SENA 12,187 22,169 55.0% 6,925 31.2% 2.62              64% 36% 0%

ORI 3,200 26,467 12.1% 17,381 65.7% 1.26              36% 64% 0%

NOBLE 4,431 15,161 29.2% 7,669 50.6% 2.36              33% 67% 0%

รวม 191,242 408,168 46.9% 209,868 51.4% 1.06            39% 56% 5%
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การเปิดโครงการใหม่รายไตรมาส   มูลค่าเปิดโครงการใหม่รายไตรมาส 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

จำนวนโครงการเปิดใหม่รายไตรมาส   มูลค่าเปิดโครงการใหม่รายไตรมาส 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

มูลค่าสินค้าเหลือขายรายไตรมาส   มูลค่าคอนโดฯ สร้างเสร็จพร้อมโอนฯ 
 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

1Q68 2Q68 3Q68F 4Q68F
AP 2 6 18 16

ASW 5 0 2 3

LH 2 1 0 1

LALIN 2 1 1 3

ANAN 0 0 0 1

QH 0 0 1 3

PSH 5 3 5 7

SC 2 5 3 5

SPALI 6 2 8 15

SIRI 10 3 5 6

LPN 0 1 1 2

SENA 0 1 2 2

ORI/BRI 2 2 1 4

NOBLE 2 0 0 0

รวม 38 25 47 68

จ านวนโครงการ 
1Q68 2Q68 3Q68F 4Q68F

AP 3,250        8,400        27,400      25,950      

ASW 10,700      -            2,500        9,300        

LH 4,340        4,620        -            2,220        

LALIN 1,420       500          500          2,080       

ANAN -            5,700        

QH -            -            1,221        5,665        

PSH 6,181        2,098        4,700        6,900        

SC 4,500        7,460        5,050        11,300      

SPALI 7,170        2,770        9,300        16,760      

SIRI 14,100      4,640        14,900      18,360      

LPN -            600           1,500        3,215        

SENA -            1,430        3,779        1,541        

ORI & BRI 4,200        2,800        950           7,400        

NOBLE 2,600        -            -            -            

รวม 58,461     35,318     71,800     116,391   

มูลค่าโครงการ (ล้านบาท)
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2) ม ีBacklog รอสง่มอบ 2H68 ราว 1 แสนลา้นบาท 
สิ้น 2Q68 Backlog (รวม JV) สิน้ 2Q68 อยู่ที่ 2.3 แสนล้านบาท (ใกล้เคียงงวดก่อน) ซึ่งมีกำหนดสง่มอบใน 2H68 
ราว 1 แสนลา้นบาท แบ่งเป็นแนวราบ 3.9 หมื่นลา้นบาท (ส่วนใหญจ่ะรับรู้รายได้ 3Q68) และที่เหลือเป็นคอนโดฯ 6.4 
หมื่นล้านบาท  (สดัสว่น 46% อยูใ่นรูปแบบโครงการ JV) ซึ่งส่วนใหญ่เป็น Backlog ของคอนโดฯ ใหม่ที่มีกำหนดส่ง
มอบในปีนี้ โดยหากพิจารณากำหนดการโอนกรรมสิทธิ์คอนโดฯ ใหม่ที่มีแผนสร้างเสร็จปีนี้รวม 52 โครงการ (เป็น
คอนโดฯ JV 14 โครงการที่จะรับรู้เป็นสว่นแบ่งกำไร) มูลค่ารวม 1.03 แสนล้านบาท  พบว่า 2H68 จะมีคอนโดฯ ใหม่
สร้างเสร็จ 32 โครงการ เทียบกับ 20 โครงการใน 1H68   

BACKLOG รายไตรมาสของ 14 บริษัท   BACKLOG รวม 2.3 แสนล้านบาท 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

BACKLOG คอนโดฯ ทีม่ีกำหนดเสร็จปี 2568   จำนวนคอนโดฯ ใหม่ที่กำหนดเสร็จปี 2568 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

มูลค่าคอนโดฯ ใหม่ที่มีกำหนดเสร็จปี 2568   จำนวนคอนโดฯ ที่มีกำหนดเสร็จปี 2568 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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รายละเอียดคอนโดฯ ใหมท่ีม่กีำหนดเสรจ็ป ี2568 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 

3) มาตรการกระตุน้อสงัหาฯ ทัง้ LTV และลดค่าโอนฯ-จดจำนองไมเ่กนิ 7 ลบ.  
มาตรการอสังหาฯ จากภาครัฐทีจ่ะมีผลในช่วง 2H68-1H69 (บังคับใช้ถึงสิ้น มิ.ย. 2569) คือ มาตรการ LTV และ
การลดค่าธรรมเนียมโอนฯ และจดจำนองสำหรับบา้นไม่เกิน 7 ล้านบาท  

เมือ่วันที่ 20 มี.ค. 2568 ทางธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ประกาศผ่อนคลายเกณฑ์การกำกับดแูลสินเช่ือเพือ่ที่
อยูอ่าศัยและสนิเช่ืออืน่ทีเ่กี่ยวเนือ่งกับสินเช่ือเพื่อที่อยู่อาศัย (LTV) เป็นการช่ัวคราว สำหรับสญัญาเงนิกู้ที่ทำ
สัญญาตั้งแต่ 1 พ.ค. 2568 – 30 มิ.ย. 2569 โดยกำหนดให้เพดานอัตราส่วนเงินให้สินเช่ือตอ่มลูค่าหลักประกัน 
(LTV Ratio) เป็น 100% (กู้ได้เต็มมูลค่าหลักประกัน) สำหรับสินเช่ือเพือ่ทีอ่ยูอ่าศัย สำหรับ 1) บ้านที่มลูค่าตำ่กว่า 
10 ล้านบาท ตั้งแตส่ัญญากู้หลังที่ 2 เป็นต้นไป (สำหรับบ้านหลังที ่1 ที่มีมลูค่าตำ่กว่า 10 ลา้นบาท มีเพดาน LTV 
Ratio 100% รวมสินเช่ืออืน่ทีเ่กีย่วเนื่องกับสินเช่ือทีอ่ยูอ่าศัย หรือ Top-up อีก 10% ตามเดมิ) และ 2) บ้านราคา
เกิน 10 ล้านบาทขึ้นไป ที่มสีัญญากู้ตั้งแต่หลัง 1 เปน็ตน้ไป โดยมาตรการ LTV ใหม่เปน็การผ่อนคลายช่ัวคราว  

ต่อมาเดือน เม.ย. 2568 ที่ประชุมครม. มีมติเห็นชอบต่ออายุมาตรการลดค่าค่าธรรมเนียมโอนฯ จากปกติ 2% 
เหลือ 0.01% และค่าจดจำนองจากปกติ 1% เหลอื 0.01% สำหรับที่อยูอ่าศัยที่มีราคาซื้อขายและประเมินทุนทรัพย์
ไม่เกิน 7 ล้านบาท โดยมีผลบังคับใช้ตั้งแตว่ันที่กฎหมายไดป้ระกาศในราชกิจจานุเบกษา 22 เม.ย.2568 ถึงวันที่ 30 
มิ.ย. 2569 ควบคู่ไปกับมาตรการ LTV  

ในมุมมองฝ่ายวิจัยเห็นว่า การมีอยูท่ั้ง 2 มาตรการ ถือเปน็ปัจจัยบวกทีพ่อเข้ามาช่วยกระตุน้ตลาดอสังหาฯ 
หลังจากเผชิญกับปัจจัยลบรุมเร้า เนือ่งจากมาตรการผ่อนคลาย LTV ช่วยให้ผู้ซื้อสามารถเข้าถึงทีอ่ยูอ่าศัยได้ง่าย
ขึ้น เพราะวางดาวนน์อ้ยลง รวมถึงช่วยลดค่าใช้จ่ายค่าโอนฯ และจดจำนอง หากมีการซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไม่เกินราคา 7 
ล้านบาท ขณะที่ฝั่งผู้ประกอบการ ได้ประโยชน์จากการโอนฯ Backlog ได้คลอ่งตัวมากข้ึน รวมถงึการขายสตอ๊ก
สร้างพร้อมโอนฯ มีโอกาสระบายออกมากข้ึนเช่นกัน 
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กฎเกณ์ของมาตรการ LTV    ทิศทางยอดขาย, ยอดโอนฯ และกำไรปกติ  

 
 

  

 
ท่ีมา : ธปท. และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

4) ประโยชนจ์ากวงจรดอกเบีย้ขาลง  
กลุ่มพัฒนาที่อยูอ่าศัย ถอืเปน็กลุ่มทีม่ีความสัมพันธ์กับประเดน็เร่ืองดอกเบี้ย โดยแม้ในความเปน็จริง ปัจจัยเร่ือง
ดอกเบี้ย ไม่ได้มีผลตอ่การตัดสินซื้อทีอ่ยูอ่าศัยเพียงอย่างเดียว เนือ่งจากยังมีตวัแปรสำคัญตวัอืน่ทีม่ีผลกระทบกับ
การซื้อทีอ่ยูอ่าศัยเป็นเร่ืองของความเช่ือมัน่ผู้บริโภคมากกวา่ เหตุเพราะการซื้อที่อยู่อาศัยส่วนใหญ่ผู้ซื้อจะต้องมี
ภาระในการผ่อนชำระยาวนานกวา่ 10 ปี (ซึ่งในช่วงเวลานานดังกล่าวผูซ้ื้อจะไดเ้ผชิญกับวัฎจักรของอัตราดอกเบี้ย
ครบทั้งจุดสูงสุดจนถึงต่ำสุด) ดงันั้นหากไม่มีความมั่นใจในการสร้างรายได้ในอนาคตก็จะไม่มีการตัดสนิใจซือ้ทีอ่ยู่
อาศัยเกดิขึ้น ซึ่งความเช่ือมั่นของผู้บริโภคต่อการสร้างรายได้ เช่ือมโยงกับการเติบโตของ GDP เปน็สำคัญ  

แตอ่ย่างไรก็ดีก้อตอ้งยอมรับว่า เนื่องจากสว่นใหญ่ในการซื้อบ้านของผู้ซื้อ โดยเฉพาะกลุ่มระดบักลาง-ล่าง และผู้ซือ้
เก็งกำไร/เพือ่การลงทุน จะใช้วงเงินสินเช่ือซื้อบ้านมากกวา่ใช้เงินสด ดังนั้นเมือ่วัฏจักรดอกเบีย้เข้าสู่วงจรขาลง ย่อม
ส่งผลบวกให้ผู้ซื้อบ้าน มีแนวโนม้จัดหาสินเช่ือทีอ่ยูอ่าศัยในอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง (หรืออัตราการผ่อนชำระต่องวด
ของผู้กู้ลดลง) ซึ่งหมายถึงกำลังซือ้ทีสู่งข้ึน คาดส่งผลต่อ Rejection Rate (อัตราส่วนการถูกปฏิเสธการให้สินเช่ือ) 
มีโอกาสลดลงตามมา ขณะที่ผลที่จะเกดิขึ้นตอ่กำลังซือ้ในอนาคต อาจทำให้ผู้ที่กำลังอยู่ระหว่างตัดสนิใจซือ้ทีอ่ยู่
อาศัย ตัดสินใจซือ้ง่ายขึ้น โดยเฉพาะกำลังซื้อในกลุ่มระดับราคา 5 ล้านบาทลงมาก็น่าจะค่อย ๆ ผอ่นคลาย 

ขณะที่ผู้ประกอบการ นอกจากไดอ้านสิงค์จากกำลังซือ้ของผู้บริโภคที่เพิ่มขึน้ หนุนตอ่การสร้างยอดขาย/โอนฯ แล้ว 
การส่งมอบของ Backlog ก็มีโอกาสคลอ่งตัวมากข้ึน โดยบริษัทที่คาดได้ประโยชน์สูงสดุคือกลุม่ทีม่ี Backlog สงู 
ได้แก่ ORI, AP, ASW, SIRI  SPALI SC และ SPALI ฯลฯ รวมถึงกลุม่ที่มีฐานลูกค้าระดับกลาง-ล่างในสัดส่วนสูง ซึ่ง
ลูกค้าส่วนใหญ่จำเป็นต้องขอสินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์ ยังคงเป็น SPALI, PSH, SENA, LALIN และ LPN ฯลฯ
ทั้งนี้ BACKLOG รวม ณ 2Q68 ของผู้ประกอบการ 14 ราย  มีทั้งสิ้น 2.3 แสนลา้นบาท (รวม JV) เปน็ส่วนทีม่ี
กำหนดรับรู้รายได ้2H68 ราว 1 แสนล้านบาท (โครงการบริษัทเอง 7.4 หมื่นล้านบาท และ JV 2.9 หมื่นลา้นบาท) 

นอกจากนี้การพัฒนาโครงการต่อเนื่องของผู้ประกอบการ จำเปน็ตอ้งใช้แหล่งเงินทุน ดังนั้นเมือ่อัตราดอกเบี้ย
ลดลง ทำให้ต้นทนุการเงินมีแนวโน้มลดลงเชน่กัน ไม่จะเปน็รูปแบบหุ้นกู้ที่หากมีการ Rollover ใหม ่หรือเงินกู้ยืมจาก
ธนาคาร ย่อมเปน็ผลบวกต่อต้นทุนการพัฒนาของบริษัทในกลุ่มฯ แต่คาดไม่เกดิขึ้นทันที เนือ่งจากหากพิจารณา
โครงสร้างการเงินของกลุ่มฯ สิ้น 2Q68 มี Net Gearing 1.06 เท่า ภายใต้หนีส้ินที่มีดอกเบี้ยจ่ายรวม 4.08 แสนล้าน
บาท โดยสดัสว่น 51% อยู่ในรูปแบบหุ้นกู้ ซี่งมอีัตราดอกเบี้ยคงที ่ ที่เหลอื 49% เป็นเงินกู้ธนาคาร โดยหากหุ้นกู้
ทั้งหมด และราว 30% ของเงนิกู้ธนาคารมอีัตราดอกเบี้ยคงที ่ทำให้จะมีสัดสว่นราว 35% ของหนี้ทีม่ีภาระดอกเบีย้
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จ่ายทั้งหมดที่จะได้ประโยชนท์ันทหีากทิศทางดอกเบืย้เปลี่ยนแปลงเป็นขาลง ขณะที่ผลกระทบเชิงบวกอาจมเีพิม่ขึ้น 
เมือ่หุ้นกู้ครบอายุและมีการออกใหม่ เมือ่พิจารณาระยะเวลาของหุ้นกู้พบวา่สดัส่วน 40% ของหุ้นกู้ (รวม Perpetual 
Bond สัดส่วน 5%) มอีายุครบกำหนดภายใน 1 ปี โดยจากข้อมูลรายบริษัท ประเมินบริษทัที่ได้ประโยชน์จากทิศทาง
ดอกเบี้ยขาลง คือ กลุ่มที่มีภาระหนี้สูง และกลุม่มสีัดสว่นหุ้นกู้ไม่สูงนัก ได้แก่ SIRI, LH, ANAN, ASW, SC ฯลฯ 

5) จดักิจกรรมการตลาด 
ท่ามกลางปัจจัยเศรษฐกิจมหภาคที่ยังอ่อนแอ กระทบตอ่การตดัสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัย และเพื่อดึงดดูลูกค้า เช่ือว่า
ผู้ประกอบการทุกรายยังจำเปน็ตอ้งใช้กลยุทธ์การขายเชิงรุก ผ่านการจัดกิจกรรมการตลาด จัดแคมเปญน่าสนใจ
ทั้งลดราคา และเพิม่ทางเลอืกใหก้ับลูกค้าในการดีไซนบ์้านเอง รวมถึงเลอืกปรับ/เปลี่ยนวัสดุของบา้นได ้ ตลอดจน
ออก EVENTs ตามศูนย์การค้า รวมถึงบางรายเพิม่กลยทุธ์การขาย ผ่านโมเดลขายแบบ Big Lot เพื่อสร้าง
ยอดขาย/โอนฯ กรรมสทิธิ์เร็ววนั และบริหารจัดการเพื่อเสริมสภาพคล่อง โดยแม้การใช้โปรโมชัน่ ยังคงกดดัน
ต่อมาร์จ้ิน 2H68 แตเ่ช่ือว่าจะแลกกลับมาด้วยยอดโอนฯ เพิม่ขึ้นมากพอที่จะก่อใหเ้กิดการประหยดัตอ่ขนาดเร่ือง
ต้นทนุค่าใช้จ่าย ในการผลักดนัตอ่กำไรช่วงคร่ึงปีหลังได้ 

ตัวอย่าง CAMPAIGN ของ SC  ตัวอย่าง CAMPAIGN ของ PSH 

 
 

 

 
 

ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : PSH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

ปนัผลระหวา่งกาล 1H68 ราว 2-3% 
ภายหลังรายงานงบ 2Q68 กลุ่มผู้ประกอบการอสังหาฯ ส่วนใหญ่มีการประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลสำหรับ 
1H68 ตามนโยบายเหมือนทุกปี เว้นแต่ LH รอประกาศหลังการประชุมเดอืน ก.ย. นี้ ขณะที่ ORI และ NOBLE คาด
จ่ายเงินปนัผลระหวา่งกาล (อาจเป็นสำหรับงวด 9M68) หลังประกาศงบ 3Q68 ส่วน SENA และ ASW คาดจ่ายปลีะ
คร้ังเหมือนปีกอ่น เช่นเดียวกับ AP ยังคงนโยบายจ่ายปีละคร้ังตามเดิม สำหรับ ANAN คาดยังไม่จ่ายเงินปันผล 
เนือ่งจากต้องรักษาสภาพคลอ่ง  

บริษัทที่มีการประกาศจ่ายเงินปนัผล 1H68 ได้แก่ SPALI, SC, LPN, SIRI, PSH, LALIN และ QH เกือบทุกบริษัท 
(ยกเว้น PSH, QH) ให้ผลตอบแทนเฉลี่ยกว่า 2% ถือเป็นระดับทีน่่าสนใจให้นักลงทนุเขา้สะสมการลงทุน ก่อนขึน้ XD 
ซึ่งส่วนใหญอ่ยู่ในกรอบวันที่ 27-29 ส.ค. นี้ 
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เทา่ตลาด เลอืก AP, SPALI และ SIRI 
แม้ภาพตลาดทีอ่ยูอ่าศัย ยังเผชิญกับหลายปัจจัยที่เขา้มากดดันต่อการดำเนินธุรกิจของผู้พัฒนาที่อยูอ่าศัย แต่
การดำเนินงาน 2H68 คาดฟื้นตัวมากขึ้นจาก 1H68 สนับสนนุจากปัจจัยฤดูกาล, การเปิดโครงการใหม่มากขึ้น 
โดยเฉพาะแนวราบ และการโอนกรรมสิทธิ์คอนโดฯ ใหม่เพิม่เช่นกนั, การฟื้นตัวของดีมานด์กลุ่มคอนโดฯ หลังเหตุ
แผ่นดนิไหว รวมถึงความคาดหวังต่อความเช่ือมัน่ของผู้บริโภคที่ปรับตัวดีขึ้น, การมีอยู่ของมาตรการ LTV และ
สุดทา้ยการปรับลดของอตัราดอกเบี้ยนโยบายไทย ก็นา่จะช่วยกระตุ้นต่อความต้องการทีอ่ยูอ่าศัยเพิม่มากขึน้ 
นอกจากนี้ราคาหุ้นซือ้ขายไม่แพงด้วย PER เฉลี่ย 5-7 เท่า และ Div Yield มากกว่า 5% ดว้ยปัจจัยทีก่ล่าวไปทั้งหมด 
น่าจะสร้าง Sentiment ที่ดตีอ่ภาพรวมและราคาหุ้นกลุม่นี้ จึงคงน้ำหนักลงทนุเทา่ตลาดสำหรับกลุม่ฯ เลอืกหุ้นเด่น
AP (FB@10.30) คาดเห็นการฟืน้ตัวเดน่ใน 3Q68 หนนุจากการม ีBacklog ระดับสูงของแนวราบ, เปิดแนวราบใหม ่
และส่งมอบคอนโดฯ เต็มไตรมาสมากข้ึนของ 2 คอนโดฯ JV ที่เร่ิมปลาย มิ.ย. ที่ผ่านมา รวมถึง SPALI (FV@16.50) 
และ SIRI (FV@B1.66) จากความน่าสนใจเงินปันผล 1H68 หุ้นละ 0.55 บาท และ 0.05 บาท หรือ 3.5% และ 3.3% 
ขึ้น XD วันที่ 27 ส.ค. และ 28 ส.ค. 2568 ตามลำดบั  

 

PER ซื้อขาย และ DIV YIELD ป ี2568   การจ่ายเงินปันผล 1H68  
 

 

  

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

1H68 เงินปันผล วันข้ึน Div Yield
บริษัท (บาท/ หุ้น ) XD (%)
SPALI 0.55 27 ส.ค. 68 3.5%

SC 0.05 27 ส.ค. 68 2.7%

LPN 0.05 27 ส.ค. 68 2.9%

SIRI 0.05 28 ส.ค. 68 3.3%

PSH 0.02 28 ส.ค. 68 0.5%

LALIN 0.14 28 ส.ค. 68 2.8%

QH 0.02 29 ส.ค. 68 1.4%

mailto:FB@10.30
mailto:FV@16.50
mailto:FV@B1.66


 

  

SET ESG Ratings  
ระดับคะแนนรวม 90-100 = AAA 
ระดับคะแนนรวม 80-89 = AA 
ระดับคะแนนรวม 65-79 = A 
ระดับคะแนนรวม 50-64 = BBB 

บริษัทจดทะเบียนที่ได้รับการประกาศผลประเมินหุ้นยั่งยนื SET ESG Ratings เป็นบริษัททีม่ีการนำแนวคิดด้านความยั่งยืนเข้าเป็นส่วนหนึ่งในกระบวนการ
ดำเนินธุรกิจ โดยคำนึงถึงการบริหารความเสี่ยงและเตรียมพร้อมรับความเสีย่งที่เกิดขึ้นใหม่ (Emerging Risks) พร้อมรับมือกบัปัจจัยการเปลี่ยนแปลงด้าน
สังคมและสิ่งแวดล้อม เพิม่ขีดความสามารถในการแข่งขัน และให้ความสำคัญกับผู้มีส่วนได้เสียทุกภาคส่วน 

การกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียน (CGR) 
ระดับคะแนน 5 (90-100) : ดีเลิศ    
ระดับคะแนน 4 (80-89) : ดีมาก   
ระดับคะแนน 3 (70-79) :  ดี  
ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR : -

การสำรวจและให้คะแนนของ CGR จะพิจารณาจากข้อมูลที่บริษัทจดทะเบียนเปิดเผยต่อสาธารณะ เชน่ รายงานประจำปี แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปีที่
นำส่งสำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หนังสือนัดประชุมและรายงานการประชุมผู้ถือหุ้น ข้อมูลเกี่ยวกบับริษัทที่เผยแพร่ผ่านตลาดหลักทรัพย์ฯ และ 
สำนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ข้อมูลอื่นๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ เช่น เวบ็ไซต์บริษัท เป็นต้น โดยจะพิจารณาเฉพาะข้อมูลตั้งแต่เดือนมกราคมของปีกอ่นปี
ที่ทำการสำรวจ จนถึงวนัที่ประกาศผลของปีที่ทำการสำรวจเท่านั้น เพื่อสะท้อนให้เหน็พัฒนาการของการกำกับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนไทยอยา่ง
ชัดเจนมากที่สุด ดังนั้นบริษัทจดทะเบียนจึงควรเปิดเผยข้อมูลการปฏิบัติตามหลักการกำกับดูแลกิจการสู่สาธาณชนในเอกสารเผยแพร่ของบริษัทหรือเว็บไซต์ 
รวมทั้งช่องทางต่างๆ ให้มากที่สุด และควรจัดทำเอกสารทั้งภาษาไทยและภาษาอังกฤษ ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อบริษัททัง้ในแง่ของการมีผลการประเมินที่ดีขึ้น และ
เป็นข้อมูลสำหรับการตัดสินใจลงทนุของนักลงทุน นักวิเคราะห์ และผู้สนใจ อีกทั้งเป็นการช่วยเพิม่ความเชื่อมัน่ทีม่ีต่อบริษัทมากยิ่งข้ึนด้วย

การป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับคอร์รัปชันในตลาดทุนไทย (Anti-Corruption)

แนวร่วมปฏบิัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption: CAC)  

โครงการที่ได้รับการสนับสนนุการจัดทำโดยรัฐบาลและสำนักงานคณะกรรมการป้องกันและปราบปรามการทุจริตแห่งชาติ (ป.ป.ช.) โดยโครงการนี้เร่ิม
ดำเนินการโดยความร่วมมือของ 8 องค์กรชั้นนำ อันได้แก่ สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย หอการค้าไทย หอการค้านานาชาติ สมาคมบริษัทจด
ทะเบียนไทย สมาคมธนาคารไทย สภาธุรกิจตลาดทุนไทย สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย และสภาอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวแห่งประเทศไทย ซ่ึงมี
วัตถุประสงค์เพื่อผลักดันให้เกิดการต่อต้านการทุจริตในวงกว้าง นอกจากนี้ คณะกรรมการแนวร่วมปฏิบัติฯ ยังได้แต่งตั้งให้สมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการ
บริษัทไทย ทำหน้าทีเ่ปน็เลขานุการและองค์กรสนับสนุนดำเนนิโครงการ 

ก.ล.ต. ได้ดำเนินมาตรการอย่างต่อเนือ่งในการสนับสนนุให้บริษัทจดทะเบียน และผู้ประกอบธุรกิจซ่ึงเป็นตัวกลางในการให้บริการในตลาดทุน (ได้แก่ บริษัท
หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน และผู้ประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า) มนีโยบายและให้ความสำคญักับการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกบั
คอร์รัปชันอย่างจริงจัง โดยส่งเสริมให้บริษัทจดทะเบียนและผู้ประกอบธุรกิจเข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต 
(THAILAND’S PRIVATE SECTOR COLLECTIVE ACTION COALITION AGAINST CORRUPTION: “CAC”) ซึ่งดำเนินการโดยสมาคมส่งเสริมสถาบัน
กรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS)  

https://www.sec.or.th/cgthailand/TH/Pages/ASSESSMENT/LISTEDCOMPANYLEVEL.aspx
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24CS - - - CHAO - - - IHL - - - NDR 4 A - SAUCE - - - TIGER - - -

2S 4 - Yes CHARAN 3 - - IIG 3 - - NEO - - - SAV 5 - - TIPCO - - Yes

A - - - CHASE 5 - - III 5 BBB Yes NEP - - Yes SAWAD 5 BBB - TIPH 5 - Yes

A5 3 - - CHAYO 3 - - ILINK 5 - Yes NER 5 A Yes SAWANG - - - TISCO 5 AAA Yes

AAI 4 - Yes CHEWA 5 - Yes ILM 5 BBB Yes NETBAY - - - SC 5 AA Yes TITLE 4 - -

AAV 5 - - CHG - - - IMH 3 - - NEW - - - SCAP 5 - - TK 5 - -

ABM 5 - - CHIC 3 - - IND 5 - - NEWS - - - SCB 5 AA Yes TKC - - -

ACAP - - - CHO - - - INET 5 - Yes NEX - - - SCC 5 AAA Yes TKN 4 - Yes

ACC - - - CHOTI 3 - Yes INGRS - - - NFC - - - SCCC 5 AA Yes TKS 5 A Yes

ACE 5 AA - CHOW 5 - Yes INOX - - Yes NKI 5 - Yes SCG 5 A Yes TKT 5 - Yes

ACG 5 - - CI 4 - Yes INSET 5 - - NL - - - SCGD 5 - - TL 3 - -

ADB 4 A Yes CIG 4 - Yes INSURE 4 - Yes NNCL - - - SCGP 5 AAA Yes TLI 5 - -

ADD 3 - - CIMBT 5 - Yes IP 5 - - NOBLE 5 AA Yes SCI 3 - - TM 5 - -

ADVANC 5 AAA Yes CITY 3 - - IRC 5 A - NOVA 3 - - SCL - - - TMC 3 - -

ADVICE - - - CIVIL 5 - - IRCP 3 - - NPK - - - SCM 5 - Yes TMD 4 - Yes

AE 5 - Yes CK 5 A - IRPC 5 AA Yes NRF 5 A Yes SCN 5 - Yes TMI 3 - -

AEONTS 4 - - CKP 5 AAA - IT 5 - - NSL 5 - - SCP - - - TMILL 5 - Yes

AF 5 - Yes CM 4 - Yes ITC 5 - - NTSC 5 - - SDC 5 - - TMT 5 AA Yes

AFC - - - CMAN - - - ITD - - - NTV 3 - - SE 3 - - TMW - - -

AGE 5 BBB - CMC 3 - Yes ITEL 5 A Yes NV 3 - - SEAFCO 5 - - TNDT 5 - -

AH 5 A Yes CMO - - - ITNS - - - NVD 5 AA - SEAOIL 5 - Yes TNH - - -

AHC 4 - - CMR - - - ITTHI 5 - - NWR 5 - - SECURE 4 - - TNITY 5 - Yes

AI - - Yes CNT 5 - - IVL 5 AA Yes NYT 5 A - SE-ED 3 - Yes TNL 5 - Yes

AIE 3 - Yes COCOCO 4 - - J 3 - - OCC 5 - Yes SEI - - - TNP 3 - Yes

AIRA 4 - Yes COLOR 5 A - JAK - - - OGC 3 - Yes SELIC 5 A Yes TNPC - - -

AIT 5 - - COM7 5 A Yes JAS 5 - Yes OHTL - - - SENA 5 - Yes TNR 4 - Yes

AJ 5 AAA Yes COMAN 4 - - JCK 4 - - OKJ - - - SENX 5 - Yes TOA 5 A -

AJA - - - CPALL 5 AAA Yes JCKH 3 - - ONEE 4 - - SFLEX 4 - Yes TOG 5 A Yes

AKP 5 - Yes CPANEL 3 - - JCT - - - OR 5 AAA Yes SFT 4 - - TOP 5 AAA Yes

AKR 5 - - CPAXT 5 AAA Yes JDF 4 - - ORI 5 AA Yes SGC 5 - Yes TOPP 3 - Yes

AKS - - - CPF 5 AAA Yes JKN - - - ORN - - - SGF 5 - - TPA 4 - Yes

ALLA 5 - - CPH - - - JMART 4 - - OSP 5 AA Yes SGP 5 AA Yes TPAC 5 - -

ALPHAX - - - CPI 4 - Yes JMT 3 - - PACO 3 - - SHANG - - - TPBI 5 AA -

ALT 5 - - CPL 5 - Yes JPARK 3 - - PAF - - - SHR 5 A - TPCH 4 - -

ALUCON 3 - - CPN 5 AA Yes JR 3 - Yes PANEL 3 - - SIAM - - - TPCS 4 BBB Yes

AMA 5 - Yes CPR - - - JSP 3 - - PAP 5 A Yes SICT 5 A - TPIPL 5 AA -

AMANAH - - Yes CPT - - - JTS 5 BBB Yes PATO 4 - Yes SIMAT - - - TPIPP 5 AA -

AMARC - - - CPW 5 - Yes JUBILE 3 - - PB 5 AA Yes SINGER 3 - - TPL - - -

AMARIN 5 - - CRANE - - - K 5 - - PCC 5 - - SINO 4 - - TPLAS 4 - Yes

AMATA 5 AAA Yes CRC 5 AAA Yes KAMART - - - PCE - - - SIRI 5 AA Yes TPOLY 4 - -

AMATAV 5 AA Yes CRD 5 - - KASET - - Yes PCSGH 5 BBB Yes SIS 5 - Yes TPP - - -

AMC 3 - - CREDIT 5 - - KBANK 5 AAA Yes PDG 4 - Yes SISB 3 - - TPS 5 - -

AMR 3 - - CSC 5 BBB Yes KBS 3 - - PDJ 5 - Yes SITHAI 5 A Yes TQM 5 BBB -

ANAN 5 - - CSP 3 - - KC - - - PEACE - - - SJWD 5 AA - TQR 5 - -

ANI - - - CSR - - - KCAR 3 - Yes PEER 5 A - SK - - - TR - - -

AOT 5 A - CSS 4 - - KCC 5 - Yes PERM - - - SKE 5 - - TRC - - -

AP 5 AA Yes CTW - - - KCE 5 - Yes PF - - - SKN 3 - - TRITN - - -

APCO 4 - - CV 5 - Yes KCG 5 - - PG 5 - Yes SKR 5 - Yes TRP 5 - -

APCS 4 - Yes CWT - - - KCM - - - PHG 3 - - SKY 3 - - TRT 4 - Yes

APO - - - D - - - KDH - - - PHOL 5 A Yes SLP - - - TRU 3 - Yes

APP - - - DCC 5 - Yes KEX 5 BBB - PICO - - - SM 5 - Yes TRUBB 5 - -

APURE 4 - - DCON - - - KGEN - - Yes PIMO 5 - Yes SMART - - - TRV 5 - -

AQUA - - - DDD 5 - - KGI 4 - Yes PIN 3 - - SMD100 3 - - TSC 5 A Yes

ARIN 3 - - DELTA 5 - Yes KIAT 3 - - PJW 4 A - SMIT 3 - Yes TSE - - -

ARIP 4 - - DEMCO 5 A Yes KISS 3 - - PK - - Yes SMPC 5 AA Yes TSI - - Yes

ARROW 4 BBB - DEXON 3 - - KJL 4 - - PL - - Yes SMT 4 - - TSR - - -

AS - - Yes DHOUSE - - - KK 3 - - PLANB 5 AA Yes SNC 5 A Yes TSTE 5 - Yes

ASAP - - - DIMET - - Yes KKC - - - PLANET - - Yes SNNP 5 - - TSTH 5 A Yes

ASEFA 3 - - DITTO 5 - - KKP 5 BBB Yes PLAT 5 - Yes SNP 5 A Yes TTA 5 AA -

ASIA 3 - - DMT 5 A Yes KLINIQ - - - PLE - - - SO 5 - - TTB 5 AA Yes

ASIAN 4 - Yes DOD 3 - - KOOL - - - PLT - - - SOLAR - - - TTCL 5 A Yes

ASIMAR 5 - - DOHOME 5 - Yes KSL 5 BBB Yes PLUS 5 - - SONIC 5 - - TTI - - -

ASK 5 - Yes DPAINT 3 - - KTB 5 AAA Yes PM 5 A Yes SORKON 3 - Yes TTT - - -

ASN 3 - - DRT 5 AA Yes KTC 5 AAA Yes PMC - - - SPA - - - TTW 5 AA -

ASP 5 - Yes DTCENT 4 - - KTIS 4 - - PMTA - - - SPACK - - Yes TU 5 - Yes

ASW 5 A Yes DTCI - - - KTMS 5 - - POLY 4 - - SPALI 5 AA Yes TURTLE 4 - Yes

ATP30 4 - - DUSIT 5 - Yes KUMWEL 5 A - PORT 5 - - SPC 5 - Yes TVDH 5 BBB Yes

AU - - - DV8 3 - - KUN 4 - - PPM - - - SPCG 4 - - TVH 4 - -

AUCT 4 - - EA - - Yes KWC 3 - - PPP 5 A Yes SPG 3 - - TVO 5 AA Yes

AURA 5 - - EASON 3 - - KWI - - - PPPM - - Yes SPI 5 A Yes TVT 5 - -

AWC 5 A Yes EAST 5 - - KWM - - - PPS 5 AA Yes SPRC 5 - Yes TWP - - -

AYUD 4 - Yes EASTW 5 AA Yes KYE - - - PQS 4 - - SPREME - - - TWPC 5 A Yes

B 5 - Yes ECF 5 - Yes L&E 4 - Yes PR9 5 AAA Yes SPVI 4 - - TWZ - - -

B52 - - - EFORL 3 - - LALIN 5 - - PRAKIT - - - SQ - - - TYCN - - -

BA 4 BBB - EGCO 5 AA Yes LANNA 5 - Yes PRAPAT 3 - - SR 5 - - UAC 5 - -

BAFS 5 AA Yes EKH 3 - - LDC 3 - - PREB 4 - Yes SRICHA - - Yes UBA 4 - -

BAM 5 AA Yes EMC - - - LEE - - - PRECHA - - - SRS - - - UBE 5 A -

BANPU 5 AAA Yes EP - - Yes LEO 3 - - PRG 5 - Yes SSF 5 - Yes UBIS 5 - Yes

BAY 5 AAA Yes EPG 5 AA Yes LH 5 A Yes PRI 3 - - SSP 5 - Yes UEC 3 - Yes

BBGI 5 AA Yes ERW 5 A Yes LHFG 5 BBB Yes PRIME 5 - - SSSC 5 BBB Yes UKEM 5 - Yes

BBIK 4 - - ESTAR 3 - - LHK 4 - Yes PRIN 3 - - SST 3 - Yes UMI - - -

BBL 5 AA Yes ETC 5 AA Yes LIT 5 BBB - PRINC - - Yes STA 5 AAA Yes UMS - - -

BC 4 - - ETE 5 - Yes LOXLEY 5 - - PRM 5 - Yes STANLY 4 - - UNIQ - - -

BCH 5 AA Yes ETL 3 - - LPH - - - PROEN 3 - - STC 3 - - UOBKH 3 - -

BCP 5 AAA Yes EURO - - - LPN 5 - Yes PROS 3 - Yes STECH - - - UP 4 - -

BCPG 5 AA Yes EVER 4 - - LRH 5 - Yes PROUD 4 - - STECON 5 A - UPF 5 BBB Yes

BCT - - - F&D - - - LST 5 - - PRTR 5 - Yes STELLA - - - UPOIC 5 - -

BDMS 5 AA - FANCY - - - LTS - - - PSG 4 - - STGT 5 AAA Yes UREKA 4 - -

BE8 4 - Yes FE 4 - - M 5 - Yes PSH 5 BBB Yes STI 5 - - UTP - - -

BEAUTY - - - FLOYD 5 - - MAGURO - - - PSL 5 A Yes STOWER 3 - Yes UV 5 - Yes

BEC 5 - Yes FM - - - MAJOR 5 AA Yes PSP 4 - - STP 3 - - UVAN - - -

BEM 5 AA - FMT - - - MALEE 5 - Yes PSTC 4 - Yes STPI 4 - - VARO 5 - -

BEYOND 5 - Yes FN 5 - - MANRIN - - - PT 4 - Yes STX - - - VCOM 4 - Yes

BGC 5 AA Yes FNS 3 - Yes MASTER - - - PTC 3 - - SUC 5 - - VGI 5 AA Yes

BGRIM 5 AAA Yes FORTH 4 - - MATCH 4 - Yes PTECH 4 - Yes SUN 5 - - VIBHA 4 - Yes

BGT - - - FPI 5 AA Yes MATI - - - PTG - - Yes SUPER 4 - - VIH 5 - Yes

BH 4 - - FPT 5 AA Yes MBAX 4 - Yes PTL - - - SUSCO 4 - Yes VL 3 - -

BIG 3 - - FSMART 4 - Yes MBK 5 - Yes PTT 5 AAA Yes SUTHA 5 A - VNG - - -

BIOTEC 3 - - FSX 4 - Yes MC 5 AA Yes PTTEP 5 AAA Yes SVI 5 - Yes VPO - - -

BIS 3 - - FTE - - Yes MCA 3 - - PTTGC 5 AAA Yes SVOA 4 - Yes VRANDA 4 - -

BIZ 4 - - FTI 4 - - M-CHAI 5 AAA - PYLON 4 - Yes SVR 3 - - VS - - -

BJC 5 AA - FVC 5 - - MCOT 5 - Yes Q-CON 5 - Yes SVT 4 - Yes WACOAL 5 A Yes

BJCHI 3 - - GABLE 5 - - MCS - - - QH 5 - Yes SWC 3 - - WARRIX 4 - -

BKD - - - GBX 3 - Yes MDX - - - QLT 4 - Yes SYMC 5 - Yes WAVE 3 - -

BKGI - - - GC 5 - Yes MEB - - - QTC 5 A Yes SYNEX 5 A - WELL - - -

BKIH 5 AAA - GCAP 5 BBB Yes MEDEZE - - - QTCG - - - SYNTEC 5 A Yes WFX 3 - -

BLA 5 AA Yes GEL 4 - Yes MEGA 4 A Yes RABBIT 4 - Yes TACC 4 - - WGE 5 - -

BLAND - - - GENCO 3 - - MENA - - Yes RAM - - - TAE 4 - Yes WHA 5 AAA Yes

BLC 3 - - GFC 5 - - META 3 - Yes RATCH 5 AA Yes TAKUNI 3 - Yes WHAUP 5 AAA Yes

BLESS - - - GFPT 5 BBB Yes METCO 4 - - RBF 5 BBB Yes TAN - - - WICE 5 AA Yes

BLISS - - - GGC 5 - Yes MFC 5 - Yes RCL 4 - - TAPAC - - - WIIK 3 - Yes

BM - - - GJS - - Yes MFEC 5 AA Yes READY 3 - - TASCO 5 - Yes WIN 4 - -

BOL 4 - - GLAND 5 - - MGC 3 - - RICHY - - - TATG - - - WINDOW - - -

BPP 5 AAA Yes GLOBAL 5 AA Yes MGI - - - RJH - - - TBN 5 - - WINMED 5 - -

BPS - - - GLOCON - - - MGT - - - RML - - Yes TC 3 - - WINNER 5 - -

BR 5 - - GLORY - - - MICRO 4 - - ROCK - - - TCAP 5 A Yes WORK - - -

BRI 5 AA Yes GPI 4 - Yes MIDA - - - ROCTEC 3 - - TCC 4 - - WP 4 - -

BROCK - - - GPSC 5 AA Yes MILL - - Yes ROH - - - TCJ - - - WPH - - Yes

BRR 5 - Yes GRAMMY 5 - - MINT 5 AA Yes ROJNA - - - TCMC 5 - - WSOL 3 - -

BSBM 4 - Yes GRAND - - - MITSIB 3 - - RP - - - TCOAT - - - XBIO - - -

BSM - - - GREEN - - - MJD - - - RPC 5 - - TEAM - - - XO 3 - Yes

BSRC 5 - - GSTEEL - - Yes MK 3 - - RPH 5 - - TEAMG 5 - - XPG 3 - -

BTC 4 - - GTB 3 - - ML - - - RS 5 AA Yes TEGH 5 - Yes XYZ 4 - -

BTG 5 - Yes GTV - - - MODERN 5 - Yes RSP - - - TEKA 4 - - YGG - - -

BTNC - - - GUNKUL 5 AA Yes MONO 5 - Yes RT 5 - - TERA - - - YONG - - -

BTS 5 AA Yes GYT 3 - - MOONG 5 A Yes RWI 5 - Yes TFG 5 A Yes YUASA 3 - Yes

BTW 5 - - HANA 5 AA Yes MORE - - - S 5 A - TFI 3 - Yes ZAA 3 - -

BUI - - - HARN 5 - Yes MOSHI 5 - - S&J 5 AA Yes TFM 4 - - ZEN 5 AA Yes

BVG 3 - - HEALTH - - Yes MSC 5 A Yes S11 - - - TFMAMA 5 AAA Yes ZIGA - - -

BWG 5 - Yes HENG 5 A Yes MST 5 - - SA 5 - Yes TGE 5 - Yes TRUE 5 - Yes

BYD - - - HFT - - - MTC 5 A Yes SAAM 5 - Yes TGH 5 A Yes

CAZ - - Yes HL - - - MTI 5 - Yes SABINA 5 AAA Yes TGPRO - - -

CBG 5 A Yes HMPRO 5 AA Yes MTW - - - SAF - - - TH - - -

CCET - - - HPT 5 - - MUD - - - SAFE - - - THAI - - -

CCP - - - HTC 5 AA Yes MVP 5 - - SAK 5 A Yes THANA 5 BBB -

CEN 3 - Yes HTECH - - - NAM 3 - - SALEE 3 - - THANI 5 AA Yes

CENTEL 5 A Yes HUMAN 4 - - NAT - - - SAM - - - THCOM 5 AAA Yes

CEYE - - - HYDRO - - - NATION - - Yes SAMART 5 - - THE - - -

CFARM - - - I2 - - - NC 4 - - SAMCO 3 - - THG 5 * - -

CFRESH 5 A Yes ICC 5 - Yes NCAP 4 - Yes SAMTEL 5 - - THIP 5 A Yes

CGD - - - ICHI 5 A Yes NCH 5 - - SANKO 3 - - THMUI - - -

CGH 3 - Yes ICN 3 - - NCL 4 - - SAPPE 4 BBB Yes THRE 5 - Yes

CH 4 - - IFS 4 - Yes NCP - - - SAT 5 AA Yes THREL 5 A Yes


