
 

 

 

 

   

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ (DJIA -0.77%, S&P500 -0.43%, Nasdaq -0.22%) โดยตลาด

ได้รับแรงกดดันจากการปรบัตัวลงของหุ้นกลุ่ม Healthcare นำโดย Moderna -6.53% และ 
Merck & Co -2.36% ขณะที่นักลงทุนจับตาการรายงานตวัเลขเงนิเฟอ้ PCE ในวนัศุกร์นี้ และ
ผลประกอบการของ Nvidia ที่จะรายงานในวันพรุ่งนี ้
- ประธานาธิบดีสหรัฐฯ Donald Trump ลงนามคำสั่งทำเนียบขาว ปลด Lisa D. Cook พ้นจาก

กรรมการ Fed โดยมีผลทันท ี
- xAI ซึ่งเป็นบริษัทสตาร์ทอัพดา้น AI และ X ซึ่งเปน็แพลตฟอร์มโซเชียลมเีดียของ Elon Musk ได้

ทำการยื่นฟ้อง Apple และ OpenAI ต่อศาลแขวงสหรัฐฯ  
- ประธานาธิบดียูเครน Volodymyr Zelenskyy ระบุวา่ เจ้าหน้าที่ของยูเครนและสหรัฐฯ จะพบปะ

กันในสัปดาห์นีเ้พือ่หารือเกี่ยวกับความเป็นไปได้ในการจัดการเจรจาสันติภาพระหวา่งรัสเซีย
และยเูครน 
- เซี่ยงไฮ้ประกาศผ่อนคลายมาตรการซื้อบา้นเพือ่รับมอืวิกฤตอิสังหาริมทรัพย์ทีย่ืดเยื้อ โดย

อนุญาตให้ผูอ้ยูอ่าศัย รวมถึงคนนอกพืน้ที่ สามารถซือ้บ้านได้ไม่จำกัดจำนวนในเขตชานเมือง 
- หุ้นกลุ่มแร่หายาก (Rare-Earth) ในจีนและฮอ่งกงปรับตวัขึ้นแรง หลังกระทรวงอุตสาหกรรมและ

เทคโนโลยีสารสนเทศ (MIIT) ของจีนประกาศใช้กฎใหม่เพื่อเพิ่มการกำกับดแูลการผลิตและ
การค้าสินแร่หายาก 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสำคัญสปัดาห์นี้ อาทิ สหรัฐฯ Conf. Board Consumer Confidence 

และ Durable Goods Orders 
- ติดตามรายงานผลประกอบการสำคัญสปัดาห์นี ้ ได้แก่ Atour Lifestyle (รายละเอยีดเพิ่มเตมิ

ใน Market Update) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: PDD Holdings, Korean Air, NIO 
 
ราคาหุน้กลุม่อสงัหาจนีปรบัตวัขึน้หลงัไดแ้รงหนนุจากการสนบัสนนุจากทางรฐับาลอยา่ง
ตอ่เนือ่ง ลา่สดุเซีย่งไฮ้ประกาศผอ่นคลายมาตรการซือ้บา้นเพือ่รบัมอืวกิฤตอิสงัหารมิทรพัย์
ทีย่ดืเยือ้ 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 
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26 สิงหาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 45,282.47 -0.77% 

S&P500 6,439.32 -0.43% 

NASDAQ 21,449.29 -0.22% 

Europe STOXX600 558.82 -0.44% 

Japan NIKKEI225 42,807.82 0.41% 

China 
CSI300 4,469.22 2.08% 

HSCE 9,248.00 1.85% 

India NIFTY50 24,967.75 0.39% 

Thailand SET 1,262.67 0.74% 

Vietnam VN30 1,783.12 -1.70% 

Gold Gold Futures 3,373.80 -0.02% 

Oil WTI Oil Futures 64.80 1.79% 

USD US Dollar Index 98.43 0.73% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.28% 2 

TH Gov 10Y 1.29% -5 

 



 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดลบ (DJIA -0.77%, S&P500 -0.43%, Nasdaq -0.22%) โดยตลาดได้รบัแรงกดดันจากการปรับตวัลง
ของหุ้นกลุ่ม Healthcare นำโดย Moderna -6.53% และ Merck & Co -2.36% ขณะที่นักลงทนุจับตาการรายงานตวัเลขเงิน
เฟ้อ PCE ในวันศุกร์นี้ และผลประกอบการของ Nvidia ที่จะรายงานในวันพรุ่งนี ้

- ประธานาธิบดสีหรัฐฯ Donald Trump ลงนามคำสั่งทำเนียบขาว ปลด Lisa D. Cook พ้นจากกรรมการ Fed โดยมีผลทนัที 
เนือ่งจากหน่วยงานกำกับดแูลด้านที่อยู่อาศัยและกระทรวงยุติธรรมสหรัฐฯ ระบวุ่า Lisa D. Cook มีการให้ข้อมลูเท็จในเอกสาร
สินเช่ือบา้น 

- xAI ซึ่งเปน็บริษัทสตาร์ทอัพด้าน AI และ X ซึ่งเปน็แพลตฟอร์มโซเชียลมีเดียของ Elon Musk ไดท้ำการยื่นฟอ้ง Apple และ 
OpenAI ตอ่ศาลแขวงสหรัฐฯ ในรฐัเท็กซสั โดยกล่าวหาวา่บริษัททั้งสองทำการกีดกันการแข่งขนัเพือ่ขัดขวางคู่แข่งในธุรกิจ AI 
นอกจากนี้ คำฟ้องยังกล่าวหา Apple ได้ลดความสำคัญของ "Super App" และแชตบอท generative AI ของคู่แข่ง เช่น Grok 
ของ xAI ในการจัดอนัดบับน App Store 

- ประธานาธิบดยีูเครน Volodymyr Zelenskyy ระบวุ่า เจ้าหน้าที่ของยูเครนและสหรัฐฯ จะพบปะกันในสัปดาห์นีเ้พื่อหารือ
เกี่ยวกับความเป็นไปได้ในการจัดการเจรจาสันติภาพระหว่างรัสเซยีและยูเครน นอกจากนี ้Zelenskyy กล่าวว่า “เราจะมีแผน
พื้นฐานเกี่ยวกับหลักประกันด้านความมัน่คง ซึ่งผมคิดวา่รายละเอยีดตา่งๆ ยังคงตอ้งใช้เวลา โดยเรายังคงมีงานทีต่้องทำอีก
มาก และหลังจากนัน้ผมจะสอบถามจากฝ่ายสหรัฐฯ วา่รัสเซียพรอ้มสำหรับการเจรจาหรือไม"่ 

- ดัชนี Hang Seng Index (HSI) +1.94%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) +1.85% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) +3.14% โดยส่วนหนึง่ได้รับแรงหนุนจาก Sentiment ของตลาดหุ้นจีนที่ปรับตัวขึน้ทำจุดสูงสุดนับตั้งแต่ ต.ค. 2024 
(CSI300 +2.08%) หลังการประกาศมาตรการผอ่นคลายอสังหาของเซีย่งไฮ้ รวมถึงการประกาศกฎหมายกำกับดูแลแร่ Rare 
Earth ที่หนุนหุ้นที่เกี่ยวข้อง  

- เซี่ยงไฮ้ประกาศผ่อนคลายมาตรการซื้อบ้านเพื่อรับมือวิกฤติอสงัหาริมทรัพย์ที่ยดืเยื้อ โดยอนุญาตให้ผู้อยู่อาศัย รวมถึงคน
นอกพืน้ที่ สามารถซือ้บ้านได้ไม่จำกัดจำนวนในเขตชานเมือง ขณะที่ผู้ที่ไม่ไดม้ีทะเบยีนบา้นแต่จ่ายเงนิกองทนุบำเหน็จบำนาญ
มาแล้ว 3 ปี สามารถซือ้บ้านใหม่ในเขตเมอืงได้ จากเดิมที่จำกัดเฉพาะบ้านมอืสองเทา่นัน้ ทั้งนี้ มาตรการดังกล่าวมีเปา้หมายเพือ่
ลดสตอ็กบ้านที่ค้างขาย โดยเฉพาะในพื้นที่ชานเมอืงซึ่งคิดเป็นกวา่ 80% ของบ้านที่ยังขายไม่ออกในเซี่ยงไฮ้ ทั้งยังช่วยลดภาระ
ต้นทนุสนิเช่ือ  

- หุ้นกลุม่แร่หายาก (Rare-Earth) ในจีนและฮอ่งกงปรับตวัขึ้นแรง หลังกระทรวงอุตสาหกรรมและเทคโนโลยสีารสนเทศ (MIIT) 
ของจีนประกาศใช้กฎใหม่เพือ่เพิม่การกำกับดูแลการผลติและการค้าสินแร่หายาก โดยกฎดังกล่าวมผีลบังคับใช้ตั้งแต่ 28 
กรกฎาคม โดยหุ้นที่ปรบัตวัขึ้นแรง อาทิ JL Mag Rare-Earth (300748 CN) +20%, China Northern Rare Earth (Group) 
High-Tech (600111 CN) +9.9%, Zijin Mining (601899 CN) +7.5% 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญวันนี้: สหรัฐฯ Conf. Board Consumer Confidence เดอืน ส.ค. (ตลาดคาดที่ระดับ 96.5 
จุด vs. เดอืนก่อนที่ระดบั 97.2 จุด) และ Durable Goods Orders เบือ้งต้นเดอืน ก.ค. (ตลาดคาด -3.8% MoM vs. เดอืนกอ่น 
-9.4%)  

- ตดิตามรายงานผลประกอบการสำคัญวันนี้ อาทิ Atour Lifestyle (ตลาดคาดรายได้ +32% YoY, EPS +24%)  



 

 

STOCK UPDATE 

    PDD Holdings (PDD US) +0.87% หลงับรษิทัเผยรายไดส้งูกวา่คาด แมโ้ตตำ่สดุในรอบ 3.5 ปจีากผลกระทบ Tariff และ
การอดุหนนุรา้นคา้ในจนี 

- PDD Holdings รายงานกำไรสทุธิ $4.29 พันล้าน ลดลง 3.9% YoY แต่ดีกวา่คาด (สูงกว่าคาด 0.1%) ขณะที่รายได้โตเพียง 
+7.1% YoY สู่ $1.45 พันลา้น (สูงกว่าคาด 42%) แม้สูงกว่าคาดแต่ถอืเปน็อตัราการเติบโตตำ่สดุตั้งแต่ Q4/2021 สะท้อนแรง
กดดันจากต้นทนุภาษีนำเขา้สหรัฐฯ ทีเ่พิ่มขึน้หลังสทิธิ์ de minimis ถูกยกเลิก และการลงทุนสนับสนุนร้านค้าในจีนของ 
Pinduoduo ซึ่งเป็นธุรกิจหลักในประเทศ 

- ฝ่ายบริหารเตอืนว่ากำไรอาจยงัเผชิญแรงกดดันต่อเนือ่งในระยะสั้นจากการลงทุนระยะยาวเพือ่สร้างมูลค่า (long-term value 
creation) ขณะที่ธุรกิจ Temu ตอ้งปรับตัวต่อโครงสร้างภาษีใหม่ โดยเน้น stockpile สินค้าไว้ในคลงัของสหรัฐฯ เพื่อหลีกเลี่ยง
ต้นทนุ Tariff ซึ่งแม้ช่วยตรึงราคาได้แต่กระทบ margin 

- นักวเิคราะห์ Citi มองว่าธุรกิจนอกจีนยังเติบโตตอ่เนื่องจากยุโรปและบราซิล ซึ่งช่วยชดเชยผลกระทบจากยอดขายในสหรัฐฯ ที่
ชะลอลง โดย Temu มีแนวโนม้ลดต้นทนุจากการขึ้นราคาขาย การเก็บ logistics fees และลดงบการตลาด ซึ่งจะหนนุกำไรของ
ธุรกิจนอกจีนในระยะถัดไป 

- อย่างไรก็ตาม ความไม่ชัดเจนเร่ืองจุดต่ำสุดของกำไร ทำให้ความสนใจในหุ้น PDD ยังผนัผวน แม้ราคาหุ้นปีนีเ้พิ่มขึน้แล้วกว่า 
31% แต่ยังตำ่กว่าระดบัสูงสดุของปี 2024 โดยนักลงทุนยังจับตาวา่ Temu จะสามารถสร้าง margin ที่มัน่คงในระยะยาวได้
หรือไม่ ท่ามกลางการแข่งขันจาก Shein, Alibaba, JD และ Douyin ในจีน 

 

    Korean Air (003490 KS) เตรยีมสัง่ซือ้เครือ่งบนิ Boeing (BA US) มลูคา่ $3.62 หมืน่ลา้น หนนุแผนลงทนุใหญ ่$5 หมืน่
ลา้นในสหรฐัฯ 

- Korean Air ประกาศแผนสั่งซือ้เคร่ืองบินจาก Boeing จำนวน 103 ลำ มลูค่ารวม $3.62 หมื่นล้าน ซึ่งถือเป็นคำสั่งซื้อ
เคร่ืองบินลำตัวกวา้ง (widebody) คร้ังใหญ่ที่สุดจากสายการบินในเอเชีย และเป็นคำสั่งซือ้ที่ใหญท่ีสุ่ดในประวัติศาสตร์ของ 
Korean Air เองดว้ย 

- ดลีนี้เป็นส่วนหนึ่งของแผนลงทนุขนาดใหญ่ $5 หมื่นลา้นของ Korean Air ที่รวมถึงการทำสัญญาบริการซ่อมบำรุง
เคร่ืองยนต์กับ GE Aerospace (GE US) เป็นระยะเวลา 20 ปี มูลค่า $1.3 หมื่นล้าน, การซื้อเคร่ืองยนต์สำรอง 19 ชุดจาก GE 
($690 ล้าน), และ CFM International โดยมีพิธลีงนามอย่างเปน็ทางการที่กรุงวอชิงตัน ดี.ซี. 

- คำสั่งซือ้ประกอบดว้ย: Boeing 737-10 (50 ลำ), Boeing 787-10 (25 ลำ), Boeing 777-9 (20 ลำ) และ Boeing 777-8 
Freighters (8 ลำ) โดยมีแผนทยอยส่งมอบถึงสิ้นปี 2030 

- ปัจจุบัน Korean Air มีเคร่ืองบนิ Boeing อยู่ในฝูงบิน 108 ลำ และมีคำสั่งซื้อเดมิอีก 72 ลำ การเพิ่มดลีใหม่นี้จะทำให้บริษัทม ี
backlog รวม 175 ลำ 

 



 

 

- Boeing ระบุว่า Korean Air เลอืกเคร่ืองบนิในกลุม่ประหยัดเช้ือเพลิงเพือ่รองรับแผนการเติบโต, การปรับปรุงฝูงบินให้ทันสมัย 
และสนับสนนุการควบรวมกิจการกับ Asiana Airlines อยา่งตอ่เนือ่ง 

 

     NIO (9866 HK) +14.4% หลงัไดร้บัแรงหนนุหลกัมาจากการเปดิตวัรถยนต ์ES8 รุน่ใหม่ เมือ่สัปดาห์ก่อน ราคาเร่ิมต้น 
416,800 หยวน (~US$58,200) ซึ่งได้รับการตอบรับดีโดยมี Traffic ในโชว์รูมเพิ่มขึน้ชัดเจนชว่งสุดสปัดาห์ ตามความเหน็ของ
นักวิเคราะห์ Morningstar นอกจากนี้ NIO ยังเปิดตัว Onvo L90 SUV ในต้นเดอืนสิงหาคม ที่ราคาถูกกว่าที่ 265,800 หยวน 
ซึ่งช่วยขยายตลาดและเจาะกลุม่ผูบ้ริโภคที่อ่อนไหวต่อราคา 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


