
 

 

 

 

   

MARKET HIGHLIGHT 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก (DJIA +0.30%, S&P500 +0.41%, Nasdaq +0.44%) โดยในช่วง

แรกตลาดปรับตัวลงหลังนักลงทนุมีความกังวลเกี่ยวกับความเป็นอิสระของ Fed หลังจากที ่
Trump ประกาศปลด Lisa Cook ซึ่งเป็นกรรมการ Fed อย่างไรก็ดี ตลาดมีการปรับตัวขึ้นใน
ภายหลัง โดยเฉพาะ Eli Lilly +5.9% หลังผลการทดลองยาออกมาโดดเด่น ทั้งนี้ ติดตามการ
รายงานผลประกอบการของ Nvidia ในวันนี ้
- Abbe Lowell ทนายความของ Lisa Cook ระบุว่า ด้าน Lisa Cook จะยื่นฟอ้งต่อศาล กรณทีี่

ประธานาธิบดี Donald Trump ประกาศปลดเธอออกจากตำแหน่ง  
- Fed สาขาแอตแลนตาเปิดเผยว่า แบบจำลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็น

ว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการขยายตัว 2.2% ในไตรมาส 3/2025 
- รายงานตวัเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ  Conference Board Consumer Confidence และ  Durable 

Goods Orders ออกมาสูงกว่าทีต่ลาดคาด 
- Apple ประกาศวันจัดงานเปดิตวัผลิตภัณฑ์โดยมีชือ่งานวา่ “Awe Dropping” วนัที่ 9 ก.ย. 

2025 
- Eli Lilly รายงานผลการทดลองยา GLP-1 ชนดิรับประทานตวัใหม่ “Orforglipron” ผ่าน

เป้าหมายหลักและเป้าหมายรองทีส่ำคัญ 
- Wall Street Journal รายงาน จีนเตรียมส่ง Li Chenggang รองรัฐมนตรีพาณิชยแ์ละผูแ้ทน

การค้าคนสำคัญ เดินทางไปสหรัฐฯ เพือ่หารือกับเจ้าหน้าที่รัฐบาลและภาคธุรกิจ 
- ติดตามรายงานผลประกอบการสำคัญสปัดาห์นี ้ ได้แก่ Nvidia, Snowflake, Trip.com 

(รายละเอียดเพิม่เติมใน Market Update) 
- ข่าวหุ้นอปัเดต: Atour Lifestyle, Ping An Insurance, PetroChina 
 
ATOUR LIFESTYLE รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาด หนนุ
จากธรุกจิหลกัอยา่งโรงแรมทีย่งัมกีารเตบิโตตอ่เนือ่ง 

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 
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27 สิงหาคม 2568 

 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 45,418.07 0.30% 

S&P500 6,465.94 0.41% 

NASDAQ 21,544.27 0.44% 

Europe STOXX600 554.20 -0.83% 

Japan NIKKEI225 42,394.40 -0.97% 

China 
CSI300 4,452.59 -0.37% 

HSCE 9,148.66 -1.07% 

India NIFTY50 24,712.05 -1.02% 

Thailand SET 1,251.26 -0.90% 

Vietnam VN30 1,849.05 3.70% 

Gold Gold Futures 3,388.60 0.44% 

Oil WTI Oil Futures 63.25 -2.39% 

USD US Dollar Index 98.23 -0.21% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.26% -1 

TH Gov 10Y 1.29% 0 

 

https://www.ryt9.com/tag/GDP
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%A9%E0%B8%90%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90


 

 

MARKET UPDATE 

- ตลาดหุน้สหรัฐฯ ปิดบวก (DJIA +0.30%, S&P500 +0.41%, Nasdaq +0.44%) โดยในช่วงแรกตลาดปรับตัวลงหลังนัก
ลงทุนมีความกังวลเกีย่วกับความเปน็อสิระของ Fed หลังจากที่ Trump ประกาศปลด Lisa Cook ซึ่งเป็นกรรมการ Fed อย่างไร
ก็ดี ตลาดมีการปรับตวัขึ้นในภายหลัง โดยเฉพาะ Eli Lilly +5.9% หลังผลการทดลองยาออกมาโดดเดน่ ทั้งนี ้ติดตามการ
รายงานผลประกอบการของ Nvidia ในวันนี ้
- Abbe Lowell ทนายความของ Lisa Cook ระบุว่า ด้าน Lisa Cook จะยื่นฟ้องตอ่ศาล กรณีที่ประธานาธิบดี Donald Trump 
ประกาศปลดเธอออกจากตำแหนง่ นอกจากนี้ ทางทนายได้กล่าววา่ "ความพยายามของเขาที่จะปลดเธอออกจากตำแหน่ง โดย
อ้างเพยีงแค่จดหมายการส่งเรือ่งนั้น ไมม่ีพื้นฐานทั้งทางข้อเท็จจริงหรือกฎหมายใด ๆ โดยเราจะยืน่ฟอ้งตอ่การกระทำที่ผดิ
กฎหมายนี"้ 

- Fed สาขาแอตแลนตาเปิดเผยวา่ แบบจำลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีการขยายตวั 
2.2% ในไตรมาส 3/2025 หลังจากที่มีการหดตัว 0.5% ในไตรมาส 1 และขยายตัว 3.0% ในไตรมาส 2 

- รายงานตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในวนัอังคารที่ผา่นมาออกมาสงูกว่าที่ตลาดคาด โดย Conference Board Consumer 
Confidence เดอืน ส.ค. อยูท่ี่ระดับ 97.4 จุด (ตลาดคาดที่ระดับ 96.5 จุด vs. เดอืนกอ่นที่ระดับ 98.7 จุด) ขณะที่ Durable 
Goods Orders เดอืน ส.ค. ออกมาอยู่ที่ -2.8% MoM (ตลาดคาด -3.8% MoM vs. เดอืนกอ่นที่ -9.4%) 

- Apple ประกาศวันจัดงานเปดิตวัผลิตภณัฑ์โดยมีชื่องานว่า “Awe Dropping” วนัที่ 9 ก.ย. 2025 โดยคาดวา่จะมีการเปิดตวั 
iPhone 17 Series, Apple Watch Series 11, AirPods Pro 3 และอืน่ๆ 

- Eli Lilly รายงานผลการทดลองยา GLP-1 ชนดิรับประทานตัวใหม่ “Orforglipron” ผ่านเป้าหมายหลักและเป้าหมายรองที่
สำคัญในการลดนำ้หนักสำหรับผู้ใหญ่ที่เปน็โรคอ้วนหรือมีนำ้หนกัเกิน และเป็นเบาหวานชนดิที่ 2 โดยกลุ่มทดลองมีน้ำหนัก
ลดลงเฉลีย่ 10.5% (vs. กลุ่มยาหลอกทีน่้ำหนักลดเฉลี่ย 2.2%) เมื่อรับประทานยาในขนาดสูงสดุ (36 มก.) เป็นเวลา 72 
สัปดาห ์

- ดัชนี Hang Seng Index (HSI) -1.18%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) -1.07% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) -0.74% โดยตลาดหุ้นฮ่องกงเผชิญแรงกดดนัจากการขายทำกำไรหลังจากที่ปรับตัวขึ้นแรงในช่วงก่อนหนา้ 
สอดคล้องกับบรรยากาศการลงทุนในตลาดหุ้นทั่วโลกที่ปรับตัวลดลงเช่นเดียวกัน ทั้งนี้ ดัชนี HSI ได้รับแรงกดดันหลักจากการ
ปรับตัวลงของหุ้นในกลุ่ม Finance -1.56%, Property & Construction -1.45% และ Health Care -1.34% 

- Wall Street Journal รายงาน จีนเตรียมส่ง Li Chenggang รองรัฐมนตรีพาณิชย์และผู้แทนการค้าคนสำคัญ เดินทางไป
สหรัฐฯ เพือ่หารือกับเจ้าหน้าที่รัฐบาลและภาคธุรกิจ โดยการเยอืนคร้ังนี้เกิดขึ้นหลังจากทั้งสองประเทศเพิ่งขยายเวลาหยดุการ
ขึ้นภาษีออกไปอีก 90 วันเมื่อต้นเดือนที่ผ่านมา 

- ตดิตามรายงานผลประกอบการสำคัญวันนี้ อาทิ Nvidia (ตลาดคาดรายได้ +54% YoY, EPS +49%), Snowflake (ตลาด
คาดรายได้ +25% YoY, EPS +49%), Trip .com (ตลาดคาดรายได้ +15%, EPS -14%) 

 

 

https://www.ryt9.com/tag/GDP
https://www.ryt9.com/tag/%E0%B9%80%E0%B8%A8%E0%B8%A3%E0%B8%A9%E0%B8%90%E0%B8%81%E0%B8%B4%E0%B8%88%E0%B8%AA%E0%B8%AB%E0%B8%A3%E0%B8%B1%E0%B8%90


 

 

STOCK UPDATE 

     Atour Lifestyle (ATAT US) +5.8% หลงัเผยรายได ้และ EPS ไตรมาส 2 สงูกวา่คาด สะทอ้นแนวโนม้การทอ่งเทีย่วใน
ประเทศจนีทีฟ่ืน้ตวัตอ่เนือ่ง 

- Atour Lifestyle รายงานกำไรสทุธิ 424 ล้านหยวน หรือ Adjusted EPS ที่ 3.03 หยวนตอ่หุ้น +28% YoY (สูงกวา่คาด 
+5.6%) 

- รายได้รวมอยู่ที่ 2.47 พันล้านหยวน +37.4% YoY (สูงกว่าคาด +5.1%) หนุนโดยการขยายจำนวนโรงแรม +29.2% และ
จำนวนหอ้งพัก +26.7% จากปีก่อน 

- รายได้จากธุรกิจค้าปลีก (Retail) +79.8% YoY จากความแข็งแกร่งของแบรนด์ Atour และการพัฒนาสนิค้าใหม่ทีต่อบโจทย์
กลุ่มผู้บริโภครุ่นใหม ่

- รายได้จากโรงแรมที่บริษัทเช่ามาดำเนินการ (Leased Hotels) -17% YoY สะท้อนกลยทุธ์ปรับโครงสร้างพอร์ต โดยหันไปเนน้ 
franchise/asset-light model มากขึ้นเพือ่เพิ่ม margin 

- แนวโนม้กำไรในอนาคตอาจมีแรงกดดันเล็กนอ้ย โดยมนีักวิเคราะห์ 2 รายที่ปรับลดประมาณการกำไรในช่วง 30 วันที่ผ่านมา 
ขณะที่คาดการณ์โดยรวมปรับลดลงเล็กนอ้ยราว -1.5% ในช่วง 3 เดือนหลัง 

- ด้าน Valuation และมุมมองนักวิเคราะห์ ตลาดยังคงมองเชิงบวก โดยมีคำแนะนำ "Buy" ทั้งหมด 18 ราย และไม่มีคำแนะนำ 
“Hold” หรือ “Sell” ขณะที่ราคาเป้าหมายกลางอยู่ที่ $39.00 สูงกว่าราคาปิดล่าสุดที ่$35.10 ราว +10% แสดงถึง upside ที่
ยังเปิดอยู่ในระยะกลาง 

 

     Ping An Insurance (601318 CH, 2318 HK, PINGAN80 TB) กำไรสทุธลิดลง 8.8% จากรายไดก้ารลงทนุและธรุกจิ
ธนาคารทีช่ะลอ แม ้VONB ประกนัชวีติฟืน้ตวัแรง 

- Ping An รายงานกำไรสุทธิคร่ึงแรกของปี 2025 ที่ 6.81 หมื่นล้านหยวน -8.8% YoY จากรายไดก้ารลงทุนรวมที่ลดลง -
30.2% เหลือ 5.99 พันล้านหยวน ท่ามกลางเศรษฐกิจจีนที่ยังเผชญิความทา้ทายทั้งจากความตอ้งการในประเทศทีซ่บเซาและ
แรงกดดันทางภูมิรัฐศาสตร์ 

- หน่วยธุรกิจธนาคาร (Ping An Bank - 000001 CH) รายงานกำไรสุทธิลดลง -3.9% YoY เหลอื 2.49 หมื่นล้านหยวน 
สะทอ้นความตอ้งการสนิเช่ือทีอ่่อนตัวลงอย่างตอ่เนื่อง สอดคลอ้งกับแนวโน้มระบบธนาคารจีนในช่วงเดียวกนั 

- Ping An มีการปรับพอร์ตลงทนุ โดยลดนำ้หนักหุ้น A-share ในจีนแผ่นดนิใหญ่ และเพิ่มนำ้หนักหุ้นฮ่องกงที่ให้ผลตอบแทนปัน
ผลสูงโดยเฉพาะกลุม่ธนาคาร ซึ่งถือเปน็กลยทุธ์ลดความผนัผวนจากภาวะเศรษฐกิจจีนในประเทศ 

- จุดเด่นไตรมาสนี้คือธุรกิจประกันชีวิตและสุขภาพ ซึ่งรายงาน New Business Value (NBV) หรือ VONB ที่ 2.23 หมื่นลา้น
หยวน +39.8% YoY ถอืเป็นสัญญาณบวกว่าความสามารถในการขายกรมธรรม์ใหม่เร่ิมกลบัมา หลังการเปิดเมอืงจีนและการ
เร่งช่องทางขายผา่นตัวแทนมอือาชีพ 

 



 

 

- จำนวนลูกค้ารายยอ่ยเพิ่มขึน้ 1.8% YoY แตะระดับ 246.81 ล้านราย ณ สิ้นเดือนมิถนุายน สะท้อนฐานลูกค้าทีม่ั่นคงและยัง
สามารถขยายต่อได้ในระยะกลาง 

- แม้กำไรสุทธิจะหดตัว แต่ Ping An ยังคงมีฐานรายได้กระจายจากธุรกิจหลายแขนง โดยเฉพาะประกันชีวิตและสุขภาพที่กำลัง
ฟื้นตวั ทำให้ภาพรวมยังสามารถรักษาความสามารถในการแข่งขันและการปรับพอร์ตเพือ่รับมอืกับความไม่แน่นอนของ
เศรษฐกิจจีนได้ดีในระดบัหนึ่ง 

 

     Xpeng (9868 HK) +2.90% หลงัซอีโีอ He Xiaopeng เปดิเผยวา่บรษิทักำลงัเรง่พฒันาหุน่ยนตม์นษุย์ (humanoid 
robots) ซึ่งถือเป็นเทคโนโลยทีี่ซับซ้อนและท้าทายกวา่อตุสาหกรรมยานยนต์ โดยตั้งเป้าจะเป็นหนึ่งในบริษัทจีนรายแรกทีส่ามารถ
ผลิตหุ่นยนต์เชิงพาณิชย์ได้ภายในปีหน้า ทั้งนี้ เขาย้ำว่าหุ่นยนต์ที่ XPENG จะนำออกสูต่ลาดจะไม่ใชเ่พียง “หุน่ยนต์ควบคุม
ระยะไกล” (remote-controlled) ซึ่งเปรียบได้กับรถยนต์ระดบั L1 ที่ยังไม่มีความสามารถด้าน autonomous จริง แต่จะก้าวไปสู่
ระดับ quasi-L4 ที่ผู้ใช้งานสามารถสื่อสารกับหุ่นยนตผ์่านภาษาและท่าทางได้โดยตรง หุ่นยนต์จะสามารถเรียนรู้จากผู้ใช้ เดิน 
เคลื่อนที่ ยืน ชาร์จไฟเองได้ รวมถงึสร้างคุณค่าเชิงสังคมบางดา้น 

 

     PetroChina (857 HK) เปดิเผยวา่กำไรสทุธคิรึง่ปแีรกอยูท่ี ่8.4 หมืน่ลา้นหยวน ($1.2 หมืน่ลา้น) -6% YoY หลงัราคา
น้ำมนัดิบเฉลี่ยปรับตัวลดลงและความต้องการใช้น้ำมันในประเทศจีนทรงตัว โดยแรงกดดนัหลักมาจากราคาน้ำมนั Brent เฉลี่ย 
$71/บาร์เรล ระหว่างเดอืนมกราคม–มิถุนายน 2025 เทียบกับราว $83/บาร์เรล ในคร่ึงปีแรก 2024 ส่งผลให้รายได้จากธุรกิจ
สำรวจและผลติ (upstream) ลดลง แม้บริษัทพยายามควบคุมตน้ทนุอยา่งเข้มงวด 

 

Source: Company Report, Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9, ASPS Global Strategy 


