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   ราคาปจัจบุนั (บาท)  ราคาเปา้หมาย (บาท) 

 13.40  18.00 
  

 Upside (%)  Dividend yield (%) 

อดเปรี้ยวไว้กินหวาน  34.33  2.99 
     

 
• หากไม่รวมรายการพิเศษ (RW<2) ที่รับรูไ้ปแล้วไตรมาสก่อนหน้า ซ่ึงต่างจากปีก่อนที่มี

การรับรู้ใน 3Q67 จำนวน 60 ล้านบาท  คาดกำไรปกติ 3Q68  ยังฟื้นตัวได้ QoQ จาก
ปัจจัยฤดูกาล และการเติบโตของผู้ป่วยต่างชาติ  โดยเฉพาะผู้ป่วยตะวันออกกลาง เช่น 
UAE, คูเวตเงินสด, โอมาน, ซาอุฯ และบาห์เรน ซ่ึงเป็นผู้ป่วยกลุ่มใหม่ที่เข้ามาใช้บริการ
เพ่ิมขึ้นอย่างมีนัยฯ  รวมถึงผู้ป่วยชาวจีน, บังคลาเทศ และกลุ่มประเทศ EU   นอกจากนี้ 
BCH ยังมีแผนจะเปิดศูนย์ศัลยกรรมพลาสติกเกษมราษฎร์ (KPS) เพ่ิมเป็น 5 แห่ง  และ
ขยายศูนย์การแพทย์เฉพาะทางอื่นๆ  รวมถึง รพ.ใหม่ ที่มีผลขาดทุนลดลง   ชดเชย
ผู้ป่วยกัมพูชาที่ชะลอตัว  ซ่ึงคิดเป็นเพียง 1% ของรายได้ รพ.   

• ผู้บริหารปรับเป้ารายได้ รพ. ปี 68 ลงเล็กน้อย เติบโตในกรอบ 5-10%YoY จากเดิม
คาดโต 8-10% ตามการระบาดของโรคในปีนี้ที่ชะลอลง  
 

• เพ่ือให้สอดคล้องกับปัจจัยข้างต้น เนื่องจากการระบาดของโรคที่ลดลงอาจกดดันอัตรา
กำไรขั้นต้นเล็กน้อย บวกกับปัจจัยด้านเศรฐกิจที่ชะลอตัวมาตั้งแต่ต้นปี ฝ่ายวิจัยจึงมี
ปรับประมาณการกำไรสุทธิปี 68 ลงมาอยูท่ี่ 1,432 ล้านบาท  เติบโต 4.2%YoY จาก
สมมติฐานรายได้ รพ. ค่อนข้างอนุรักษ์นิยมที่ 12,160  ล้านบาท ขยายตัว 3.7%YoY 
อย่างไรก็ตามคาดกำไรสุทธิ 4Q68 ของ BCH จะเด่นกว่ากลุ่มจากฐานประกันสังคมที่
ต่ำมากในช่วงเดียวกันปีก่อน   ขณะที่ปีนี้ได้รับการการันตีอัตราค่าบริการอยู่ที่  
12,000 บาท/RW  ตลอดทั้งปี   อีกทั้งมีประเด็นเชิงบวกใหม่จากกลุ่มลูกค้าคูเวต (GOP) 
ซ่ึงยังไม่ได้รวมไว้ในประมาณการ แต่เชื่อจะเป็นหนึ่งในปัจจัยขับเคลื่อนสำคัญที่มาช่วย
เสริม Upside ต่อประมาณการในอนาคต 
 

• ราคาหุ้นที่ปรับตัวลงก่อนหน้าคาดได้สะท้อนความกังวลในหลายๆปัจจัยไประดับหนึ่ง
แล้ว ทำให้มีโอกาสที่ผลตอบแทนจากการลงทุนกลับมาชนะตลาดได้ ปรับน้ำหนักการ
ลงทุนขึ้นเป็น Outperform 

  
 Consensus Analysis 
 

  
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 Global Peers 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg 

ประมาณการตวัเลขสำคญัทางการเงนิ 
  

 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

Technical Chart 

แนวโน้มราคา : Sideways 
แนวรับ : 10.40 บาท 
แนวต้าน : 14.70 บาท 

  

 

 ESG Assessment 
 

  
 ที่มา : SET 
  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

Research 
Division 

จัดทำโดย ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

หทัยชนก มูลวงศ ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064324 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมลูที่น่าเชื่อถือ อยา่งไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด 
ไม่สามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมลูเหล่านี้ได ้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้
จัดทำขึ้นโดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อ
หรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไมว่่าจะเกิดจากการอ่านบทความ
ในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มสี่วนเก่ียวข้องหรือพันธะ
ผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.57 0.61 -7%
2569F 0.63 0.67 -6%

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes
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มมีมุมองเชงิบวกตอ่ธรุกจิชว่งครึง่หลงั  

ประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ออกมาในโทนกลางถึงบวกเล็กนอ้ย  ผูบ้รหิารยังมีมุมมองเชิงบวกตอ่ทิศทางการดำเนิน
ในช่วงคร่ึงปีหลัง สนับสนุนหลักจากการเตบิโตของรายได้ประกันสงัคม โดยเฉพาะ 4Q68 ซึ่งคาดจะเพิ่มขึน้อย่างมี
นัยฯ เนือ่งจากช่วงเดยีวกันปีก่อนถูกปรับลดอัตราค่าบริการกลุ่มโรคซับซ้อน (RW>2) เหลือเพียง 8,000 บาท/RW  
สำหรับงวดเดอืน ก.ค.-ธ.ค. 67 ขณะที่ในปนีี้ สนง.ประกันสังคมได้การันตอีัตราคา่บริการที่ 12,000 บาท/RW 
ตลอดทั้งปี นอกจากนี้ยังมีปจัจัยสนับสนุนจากการขยายตัวของกลุ่มผู้ปว่ยต่างชาติ โดยเฉพาะจากภูมิภาค
ตะวันออกกลาง รวมถึงผู้ปว่ยชาติอืน่ๆทีเ่ข้ามาใช้บริการ รพ.มากขึ้น ซึ่งช่วยชดเชยรายได้จากกลุม่ผู้ป่วยไทยเงนิ
สดที่ได้รับแรงกดดนัจากภาวะเศรษฐกิจ และการระบาดของโรคที่ลดลงเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนัปีกอ่น รวมถึงการ
ชะลอตัวของผู้ป่วยเมียนมาร์ และผลกระทบจากสถานการณ์ชายแดนไทย-กัมพูชาตอ่ผู้ป่วยชาวกัมพูชา  สำหรับ
ผลประกอบการ 1H68  BCH มีกำไรสุทธิ 710 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 19.0%YoY ตามรายได้กิจการ รพ. ที่ปรับตัวดีขึน้ 
3.9%YoY โดยมีปัจจัยสนับสนุนได้แก่ i)รายได้ผู้ปว่ยนอก (OPD) ทีเ่พิ่มขึ้น 2.8%YoY จากจำนวนผู้ปว่ยชาวไทยและ
ต่างชาตทิี่เข้าใช้บริการศูนย์แพทย์เฉพาะทางมากข้ึน รวมถึงการเติบโตของ รพ.ใหม่ทั้ง 3 แห่ง ได้แก่  รพ.เกษม
ราษฎร์ อรัญประเทศ, รพ.เกษมราษฎร์ ปราจีนบุรี และ รพ.เกษมราษฎร์ เวียงจันทน์ ,การรีแบรนด์ รพ.เกษมราษฎร์
ปทุมธานี  และการขยายศูนย์ศัลยกรรมพลาสติกเกษมราษฎร์ (KPS) เพิ่มอีก 1 แห่ง รวมเป็น 3 สาขา และ ii)รายได้
ประกันสังคมทีเ่พิ่มขึน้ 10.2%YoY  โดยหลักมาจากการรับรู้รายได้สว่นเพิ่มจากการให้บริการผู้ป่วยโรคเร้ือรัง 
(RW<2) เข้ามาใน 2Q68 จำนวน 77.5 ล้านบาท ซึ่งปกติจะบันทึกเข้ามาใน 3Q ของปี และจากฐานที่ต่ำในปีก่อนที่
อัตราค่าบริการกลุ่มโรคซับซอ้น (RW>2) ถูกปรับลดลงเหลอืเพยีง 7,200 บาท/RW ส่งผลกระทบต่อรายได้กว่า 81 
ล้านบาท  ขณะที่จำนวนผูป้ระกันตน ณ สิ้นเดอืน มิ.ย. 68 เพิ่มขึน้เล็กน้อย 0.5%YoY เป็น 1.03 ล้านคน  แมว้่า
รายได้ผู้ป่วยใน (IPD) ชะลอตัว 2.8%YoY จากการลดลงของผู้ปว่ยรัฐสวสัดิการคูเวตทีม่ีการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
การรักษา ตั้งแตเ่ดอืน มี.ค. 67 และการปรับปรุงพื้นที่ให้บริการของ รพ.เดิม  

สำหรับ Outlook 3Q68 แม้ในปนีีก้ารระบาดของโรคตามฤดูกาล เช่น ไข้หวัดใหญ่ จะลดลงอยา่งมีนยัฯ เมือ่เทยีบกับ
ช่วงเดียวกนัปีก่อน ส่งผลให้แรงหนุนจากปัจจัยฤดูกาลอ่อนตวัลง  ประกอบกับ BCH ได้รบัรูร้ายได้สว่นเพิ่มจากการ
ให้บริการผู้ป่วย 26 โรคเร้ือรัง (RW<2) ไปแล้วในไตรมาสกอ่นหน้า ซึ่งต่างจาก 3Q67 ที่มีการรับรูร้ายได้ในส่วนนี้
จำนวน 60 ลา้นบาท ส่งผลให้เมือ่เปรียบเทียบในเชิง YoY และ QoQ คาดว่ากำไรสุทธิในไตรมาสนี้จะชะลอตัวลง 

 
สถานการณ์โรคไข้หวัดใหญ่รายสัปดาห ์

 
ท่ีมา : กรมควบคุมโรค 

อย่างไรก็ตามหากไม่รวมรายการพิเศษ RW<2 ดังกล่าว คาดว่ากำไรปกติ 3Q68 จะย่อตัวลงเล็กนอ้ย YoY จาก
ฐานโรคระบาดที่สูงมากในปีกอ่น แต่จะสามารถฟืน้ตวัได้ QoQ  โดยได้รับแรงสนับสนุนจากปัจจัยฤดกูาล เนื่องจาก
ไตรมาสก่อนหน้าตรงกับช่วงวันหยุดยาว ซึ่งส่งผลกระทบตอ่การเข้าใช้บริการของลูกค้าคนไทย ขณะที่ในไตรมาสนี้
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มีการกลับมาของโรคตามฤดูกาลในช่วงหน้าฝน เช่น ไข้หวดัใหญ ่ และโรคทีเ่กี่ยวขอ้งกับทางเดนิหายใจอื่นๆ รวมถึง
การกลับเขา้มาของผู้ป่วยต่างชาติ  โดยเฉพาะผู้ปว่ยชาวตะวันออกลางซึ่งสว่นใหญเ่ข้ารับการรักษาโรคร้ายแรงที่มี
มาร์จ้ินสูง เช่น UAE, คูเวตเงินสด, โอมาน, ซาอฯุ และผู้ป่วยชาวบาห์เรน ซึ่งเปน็ผู้ป่วยกลุ่มใหมท่ี่เข้ามาใช้บริการ
เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัในไตรมาสที่ผ่านมา โดยคิดเปน็สดัส่วนถึง 10.5% ของผู้ป่วยชาวตะวนัออกกลางทั้งหมด จาก
เดิมที่มเีพียง 1% อีกทั้งยังมีผูป้่วยชาวจีน, บังคลาเทศ และกลุ่มประเทศ EU ที่เข้าใช้บริการเป็นจำนวนมากที่ รพ.
เกษมราษฎร์ เวียงจันทน์ ทั้งจากนักท่องเที่ยวและผ่านการประสานงานกับทางสถานทูต แมผู้้ป่วยชาวมลัดีฟส์จะมี
การเลือ่นการเข้ารับบริการออกไปก็ตามเนือ่งจากปัญหาภายในประเทศ นอกจากนี้ BCH ยังมีแผนจะเปิดศูนย์
ศัลยกรรมพลาสติกเกษมราษฎร์ (Kasemrad Plastic Surgery) เพิ่มเปน็ 5 แห่ง ซึ่งจะช่วยขยายฐานรายได้จากกลุ่ม
ผู้ป่วยเงนิสด พร้อมทั้งขยายบรกิารในคลินิกเฉพาะทางด้านเวชกรรมรังสีรักษาเกษมราษฎร์ อารี (KARI) และรถ
บริการทันตกรรมเคลือ่นที ่เพื่อเพิ่มการเข้าถึงของผู้ใช้บริการกลุม่ใหม่ๆ   สำหรับ รพ.เกษมราษฎร์ อรัญประเทศ ซึ่ง
ตั้งอยู่ใกล้ชายแดนไทย-กัมพูชา เร่ิมมีผู้ปว่ยทั้งชาวไทยและกัมพชูาที่อาศัยอยูพ่ื้นที่ใกล้เคียงกลบัเข้าใช้บริการมาก
ขึ้นตั้งแต่ช่วงปลายสัปดาห์ที่ผา่นมา ส่งผลให้ผลประกอบการของรพ.ใหม่ปรับตัวดีขึน้ ขณะที่ รพ.เกษมราษฎร์ 
ปราจีนบุรีอยู่ระหว่างการเปลี่ยนทีมผู้บริหารและปรับกลยุทธ์ใหม่ ซึ่งคาดจะเร่ิมเห็นผลเชิงบวกในระยะถัดไป  

 

แนวโนม้ 4Q68 ฝ่ายวิจัยยังให้นำ้หนักเชิงบวกต่อการเตบิโต YoY โดดเด่นกว่ากลุม่ สะท้อนจากฐานรายได้ชว่ง
เดียวกันปีกอ่นทีอ่ยู่ในระดับต่ำ เนื่องจากการปรับลดอัตราค่าบริการกลุ่มโรคซับซอ้น (RW>2) สำหรับงวดเดอืน 
ก.ค.- ธ.ค. 67 เหลือ 8,000 บาท/RW   ส่งผลให้ BCH ตอ้งปรับลดรายได้ในส่วนนีอ้อกไปถึง 164 ล้านบาท ในงวด 
4Q67  ขณะที่ในปนีี้ สนง.ประกันสังคมได้การันตีอตัราค่าบริการที ่12,000 บาท/RW ตลอดทั้งปี   ซึ่งจะช่วยหนนุ
รายได้ในไตรมาสนี้ให้ฟื้นตัวแรงเมือ่เทียบกบัปีก่อน อย่างไรก็ตามเพื่อสะทอ้นภาพการชะลอตัวของโรคระบาดในปีนี้
ที่ลดลงอยา่งมีนยัฯเมื่อเทยีบช่วงเดียวกันปีกอ่นอาจกดดันต่ออัตรากำไรข้ันตน้เล็กนอ้ย แม้วา่จะมผีู้ป่วยตา่งชาติ
เข้าใช้บริการเพิม่ขึ้นแต่คาดยังไมส่ามารถชดเชยไดท้ั้งหมด ประกอบกับปัจจัยกดดันด้านเศรษฐกิจที่ยังส่งผลตอ่
พฤติกรรมการเขา้ใช้บริการของลกูค้าคนไทย จากปัจจัยข้างต้นฝา่ยวิจัยจึงปรับประมาณการกำไรสุทธิปี 68 ลง 
8% มาอยูท่ี่ 1,432 ล้านบาท เตบิโต 4.2%YoY โดยอิงสมมตฐิานรายได้ รพ. ในกรอบอนุรักษ์นยิม อยู่ที่ 12,160 
ล้านบาท เติบโต 3.7%YoY ซึ่งยังสอดคล้องกับมุมมองผู้บริหารที่ปรับเปา้รายได ้ รพ.ปีนีล้งเล็กนอ้ยเป็นเติบโตใน
กรอบ 5-10%YoY จากเดมิที่คาดไว้ที่ 8-10%   

 

ปุบ๊ปับ๊รบัโชค..ไดท้ัง้เงนิไดท้ัง้คน 

ปัจจุบัน BCH ยังมีหนี้ค่ารักษาพยาบาลค้างชำระจากกลุ่มผูป้่วยรัฐสวสัดิการคูเวต (GOP) เป็นจำนวนเงินประมาณ 
240 ล้านบาท ซี่งผู้บริหารคาดจะได้รับการชำระภายในระยะเวลา 1-2 เดอืนนี้ นอกจากนี้ BCH ยังได้รับคำเชิญจาก
สถานทูตคูเวตให้เป็น 1 ใน 8 รพ.ที่เดนิทางไปยังประเทศคูเวตเพื่อร่วมปรึกษาหารือและเจรจาเกี่ยวกับการส่งผู้ป่วย
รัฐสวัสดิการคูเวต (GOP) กลับเขา้มารับบริการในรพ.ของไทยอีกคร้ังใช้บริการ หลังจากที่การส่งผู้ป่วยกลุ่ม
ดังกล่าวได้ชะงักลงตั้งแต่ชว่งกลางปี 67 ซึ่งถือว่าเปน็สญัญาณเชิงบวกทีส่ะทอ้นถึงความสมัพันธ์และความเช่ือมัน่ที่
มีตอ่คุณภาพการรักษาของ รพ.ในเครือ ทั้งนี้ผู้บริหารประเมินวา่มีความเปน็ไปได้ที่ผูป้่วยกลุ่มรัฐสวัสดิการคูเวต 
(GOP) นี้จะเร่ิมกลับเข้ามาใช้บริการในช่วงปลายปี หรืออาจเริ่มต้นในช่วงปีหน้า ซึ่งประเดน็ดังกล่าวช่วยผ่อนคลาย
ความกังวลตอ่การตั้งสำรองหนีสู้ญ และส่งผลเชิงบวกตอ่ฐานะทางการเงินของบริษัทในระยะถดัไป โดยปี 2566 
BCH เคยมีรายได้จากผู้ป่วยคูเวตสูงถึง 720 ลา้นบาท  แม้ฝ่ายวจัิยยังไม่ได้รวมผลกระทบเชิงบวกจากการกลับมา
ของผู้ป่วยรัฐสวสัดิการคูเวตไว้ในประมาณการปัจจุบนั แต่เช่ือหากมีการดำเนินการตามแผนที่วางไว ้ จะเป็นหนึ่งใน
ปัจจัยขับเคลือ่นสำคัญที่ชว่ยเสริม Upside ต่อประมาณการในปีหน้า 
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ใหน้ำ้หนกัการลงทนุ Outperform  ราคาเหมาะสม 18 บาท 

ฝ่ายวิจัยมมีุมมองเชิงบวกตอ่แนวโน้มผลการดำเนินงานช่วงทีเ่หลือของปี สนับสนุนจากการเตบิโตของรายได้
ประกันสังคม ซึ่งในปนีี้ที่ได้รบัการการันตอีัตราค่าบริการที่ 12,000 บาท/RW ตลอดทั้งปี ประกอบกับการขยายตัว
ของผู้ป่วยต่างชาตทิั้งจากฐานลูกค้าเดิมเดมิและกลุ่มตลาดใหม่ เช่น ซาอฯุ, บาห์เรน และกลุม่ประเทศ EU ซึ่งเข้ามาใช้
บริการเพิ่มขึน้ตอ่เนื่อง มาช่วยชดเชยกลุ่มผูป้่วยไทยเงนิสดที่ชะลอตัวลงจากผลกระทบทางเศรษฐกิจและการระบาด
ของโรคที่น้อยกว่าช่วงเดียวกนัปกี่อน แม้ฝ่ายวิจัยมีการปรับลดประมาณการกำไรลงเล็กนอ้ยเพือ่ให้สอดคล้องกับ
ปัจจัยแวดล้อมในปัจจุบัน ส่งผลให้ราคาเหมาะสมใหมอ่ิง DCF อยู่ที่ 18.00 บาท จากเดิมที่ 19.00 บาท แต่ยังม ี
Upside จากราคาปัจจุบนัมากถงึ 34%  กอปรกับราคาหุ้นทีป่รับตัวลงมากอ่นหนา้คาดไดส้ะท้อนความกังวลตอ่
หลายๆปัจจัยในระดับหนึ่งแล้ว ทำให้มองผลตอบแทนจากการลงทนุมีโอกาสกลับมาชนะตลาดได ้ ฝ่ายวิจัยจึงปรับ
น้ำหนักการลงทนุขึ้นจากเดมิ Neutral เป็น Outperform  

 

การดำเนนิงานดา้น ESG 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม:  BCH สร้างจิตสำนึกการใช้และอนุรักษ์พลังงาน, สนับสนุนให้ผู้บริหาร-พนักงาน และผู้มาเยอืน
เดินลงบันได 1-2 ช้ันแทนการใช้ลิฟต์โดยสาร, เปลี่ยนอปุกรณ์หลอดไฟช่วยประหยดัพลังงาน, ตดิตั้งระบบ Solar 
Cell บนหลังคาและที่จอดรถ รพ.ที่สร้างใหม่ตั้งแต่ป ี2563 เป็นต้นมา  8 แห่ง ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของความพยายามใน
การลดการปลอ่ยกา๊ซเรือนกระจกทางออ้ม รวมถึงส่งเสริมการใช้พลังงานทดแทนในรูปแบบอื่น เช่น ติดตั้งสถานี
ชาร์จไฟฟ้าสำหรับยานยนต ์EV ตามจุดต่างๆภายใน รพ., แผนการขจัดขยะและของเสียตามแนวคิด 3Rs 

มติดิา้นสงัคม: BCH ให้ความสำคัญกับการพัฒนาศักยภาพและและดแูลบุคลากรอย่างจริงจัง, สนับสนุนเงินทนุ
เพื่อให้บุคลากรได้รับการฝึกอบรมจากหน่วยงานภายนอก รวมถึงจัดกิจกรรมสร้างความสัมพันธ์ที่ดีในทีท่ำงาน 
เช่น จัดงานเฉลมิฉลองวันตรุษจีน วนัปีใหม่ไทย/วันเกิดผู้บริหาร-พนักงาน เปน็ตน้ และมีการจ้างงานผู้พิการในป ี
2567 รวม 81 คน, ตระหนักถึงความปลอดภัย อาชีวอนามัยและสภาพแวดลอ้มในการทำงานเปน็อย่างดีทำให้ 2 ปี
ล่าสดุที่ผ่านมาไม่มเีหตุการณท์ี่ทำให้พนักงานบาดเจ็บจนถึงข้ันหยดุงาน 

มติดิา้นธรรมาภบิาล:  ปฏบิัตติามหลักบรรษัทภิบาลโดยผู้บริหารตอบรับนโยบายตอ่ต้านทุจริต และจรรยาบรรณ
ธุรกิจครบทุกท่าน คิดเปน็ร้อยละ 100 โดยมีการประเมินคู่ค้าทุกรายคิดเปน็ร้อยละ 100 นอกจากนั้นรพ.เวิลดเ์มดิ
คอลได้ประเมนิความพึงพอใจของผู้ใช้บริการตามหลัก HAPPY ไดร้้อยละ 94.8 และอตัราการกลบัเข้ามาใช้รพ.ซ้ำ
ร้อยละ 97.3 

ESG Comment:  BCH มุ่งมัน่ในการดำเนินธุรกิจเพือ่ความยั่งยืนโดยคำนึงถึงสิ่งแวดลอ้ม สังคม และบรรษัทภิบาล
ควบคู่ไปกับการสร้างผลประกอบการที่แข็งแกร่งและสร้างคุณค่าในระยะยาวส่งผลให้บริษัทได้รับความน่าเช่ือถอื และ
ความไว้วางใจจากการใช้บริการ โดย BCH ได้รบัการจัดอนัดับ SET ESG Rating ระดับ “AA” จากตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทยต่อเนือ่งตดิเปน็ปทีี่ 2 
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ผลการดำเนนิงานงวด 2Q68 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

 

รายละเอียดการปรับประมาณการ  GROSS MARGIN 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

สัดสว่นรายได้แบ่งตามการให้บริการ  ประเด็นความเสี่ยง 

 

 1. การปรับเปลี่ยนนโยบายประกันสังคมหรือถูกปรับลดอัตราจ่ายค่า
รักษาประกันสังคม หากเปลี่ยนแปลงอยา่งมีนยัส่งผลกระทบตอ่การ
ดำเนินงาน  
2. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์ 
3. ความเสี่ยงจากการขยาย รพ.ใหม่ เนือ่งจากมีค่าใช้จ่าย/ตน้ทุน
ช่วงแรกที่เปิดสูงหากเติบโตช้าหรือไมเ่ป็นไปตามคาดทำให้กดดันผล
ประกอบการกลุม่  
4. ความเสี่ยงจากโรคระบาด/ภยัพิบัติธรรมชาติ เช่น น้ำท่วม 
แผ่นดนิไหว ทำให้คนชะลอเข้าใช้ รพ.ช่ัวคราว 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ  BCH 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 


