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NSL Trading 

 ลกัษณะการประกอบธรุกจิ 
 NSL ดำเนินธุรกิจผลิตและจำหนา่ยสนิค้าเบเกอร่ี อาหารรอง

ท้อง และขนมขบเค้ียว รวมทั้งนำเข้าและจำหน่ายเนื้อสัตว์และ
ผักแช่แข็ง 

 

กำไรปีนี้เดินหน้าทำจุดสูงสุดใหม่ 
 
 

   
 

30.00 41.50 (Bloomberg consensus)  

     
 

9,000 26.92  

Flash Poins 

• NSL มีการเติบโตของรายได้และกำไรต่อเนือ่งทุกปีนบัตั้งแต่ IPO ในปี 2564 โดย
กำไรสุทธิโตเฉลีย่สูงถึง 30% ตอ่ปีระหว่างปี 2564-2567 หนุนด้วยรายได้ที่
ขยายตวัเฉลี่ย 18% ต่อปีและอตัรากำไรข้ันต้นที่ปรับสูงข้ึน 

• รายได้จากธุรกิจหลัก (รับจ้างผลติสินคา้ เช่น แซนวิชอบร้อน และอาหารพร้อม
ทาน ให้ 7-Eleven คิดเป็น 80% ของรายได้รวม) ยังมีแนวโนม้สูงข้ึนตอ่เนื่องตาม
การขยายสาขาของ 7-Eleven และการออกสนิค้าใหม่ นอกจากนี ้บริษัทได้เข้าไป
ลงทุนในธุรกิจอืน่ (Food service  ร้านเบเกอรี่ Bake A Wish และธุรกิจส่งออก 
คิดเป็น 20% ของรายได้รวม) เพื่อกระจายความเสี่ยงจากการพึง่พิงลูกค้าราย
ใหญ่เพียงรายเดียว และเปน็ปัจจัยหนุนการเติบโตในอนาคต โดยเฉพาะในสว่น
ของ Food service ที่ขยายตัวสงูถึง 82% YoY ใน 1H68 จากการได้คู่ค้าใหม่ 
ได้แก่ ร้านเนือ้แท ้ 

Impact Ins ight  

• แนวโนม้ยอดขายในช่วง 2H68 เตบิโต HoH และ YoY หนุนให้ยอดขายทั้งป ี2568 
โตตามเปา้หมายบริษัทที่ 16-20% YoY ที่ประมาณ 6.8 พันลา้นบาท แมว้่า
ในช่วง 3Q68 อาจชะลอลงตามผลฤดูกาลและกำลังซื้อออ่นแอ แตจ่ะกลับมาดีใน 
4Q68 หนุนโดยฤดูขายของ 7-Eleven และบริษัทได้ลูกค้า Food service รายใหม่
ในกลุ่ม โรงแรม ร้านอาหารและคาเฟ่ (HORECA) ด้านกำไรสุทธิน่าจะเห็นการ
เติบโตในระดับใกลเ้คียงกับยอดขาย 

Execution 

• เลอืกเปน็ Hot Stock Pick โดยหากอิงราคาเหมาะสมจาก Bloomberg 
consensus อยูท่ี่ 41.50 บาท ม ีUpside สูงถึง 38% ปัจจุบันราคาหุ้นซื้อขายที่
ระดับ PER ปี 2568ที่  13.8 เท่า หรือคิดเป็น PEG เพยีง 0.7 เท่า ขณะที่บริษัทมี
ประวัติจ่ายปนัผลสมำ่เสมอ โดยในปี 2567 ให้ผลตอบแทนเงินปันผลที่ 3.0% 

 
 
 
 ตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 
  

 

  
  
  
  

  ท่ีมา : Setsmart, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
 วเิคราะหท์างเทคนิค 
  

 

  
  
  
  
 กลยทุธก์ารลงทนุ: มีแนวโน้มกลับตวัเปน็ขาขึน้ชุดใหม่หลัง

แกว่งพักสะสมภายใต ้Triangle โดยมสีัญญาณบวกจากการ
จบปลายคลื่น E ของ Triangle แนวรับ 28.50-29.00 บาท 
แนวต้าน 32.50-33.00 บาท 

 
 
 
 
 
 ESG Assessment 
  

   
  ท่ีมา : SET 

 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2564 2565 2566 2567 1H68
ยอดขาย  (ล้านบาท) 3,038 4,001 4,788 5,827 3,473
ก าไรสุทธิ  (ล้านบาท) 191 298 333 541 336
EPS (บาท) 0.64 0.99 1.11 1.80 1.12
DPS (บาท) 0.50 0.55 0.65 0.90 0.50
PER (เท่า) 47.1 30.2 27.0 16.6 14.6
Dividend Yield (%) 1.7% 1.8% 2.2% 3.0% 1.7%
PBV (เท่า) 7.2 6.4 5.8 4.8 4.4

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

จัดทำโดย : ธิดารัตน ์ผโลดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 016564 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่
สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้น
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี
หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัท
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 


