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ประเด็นส ำคญัที่ต้องติดตำมในสปัดำห์นี ้

ท่ีมำ : Bloomberg

- Nonfarm Payroll เดือน ส.ค. 2.2 
หมื่นต าแหน่ง กดดันให้เข้าสู่
ช่วงวัฏจักรดอกเบีย้ขาลง

- สัปดาห์นี ้รอดู ศาลตัดสิน คดีชัน้ 
14 หากทักษิณไม่บินกลับประเทศ 
ความร้อนแรงทางการเมืองอาจ
ลดลง

- รอดูตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐ เดือน 
ส.ค. เพราะคาดว่าจะสูงขึน้จาก
เดือนก่อน

Economic Calendar 8-12 September 2025

Country Events Month Actual Consensus Older

Exports YoY Aug - 5.40% 7.20%

Imports YoY Aug - 4.40% 4.10%

     ศาลฎีกาฯ นัดพิพากษาทกัษิณ คดีชัน้ 14**

คาด ครม. ชดุใหม ่ถวายสตัยป์ฏญิญาณ
PPI YoY Aug - -2.9% -3.6%

CPI YoY Aug - -0.2% 0.0%

CPI YoY** Aug - 2.9% 2.7%

Core CPI YoY Aug - 3.1% 3.1%

Initial Jobless Claims Sep 6 - - 237k

EU ECB Deposit Facility Rate** ก.ย.-11 2.0% 2.0%

Date

Wednesday 10 Sep 25 CN

Thursday 11 Sep 25

CN

TH09 Sep 25

08 Sep 25

US

Monday

Tuesday
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ตลำดหุ้นก ำลงัเดินหน้ำสู่วฎัจกัรดอกเบีย้ขำลง

ท่ีมำ : Bloomberg

คำดกำรณ์ดอกเบีย้สหรัฐ ปีนีปี้หน้ำBond Yield Curve ปรับตัวลงทัง้เส้นตลอด 3 เดอืนท่ีผ่ำนมำ

US Bond Yield 10Y 2 วนั ลงมำอยู่ท่ี 4.08%  
ต ่ำสุดในรอบ 5 เดอืน และ Bond Yield Curve ปรับตัวลงทัง้เส้น
ตลอด 3 เดอืนท่ีผ่ำนมำ

กำรเข้ำสู่กำรลดดอกเบีย้ของ Fed โดย Consensus คำดจะมีกำร
ลดดอกเบีย้ปีนี ้2 ครัง้ และปีหน้ำ 2-3 ครัง้
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ในอดีต Liquidity Driven หนนุ Vol เพ่ิม หุ้นขึน้ได้ 

ท่ีมำ : Bloomberg

เทียบดัชนี MSCI World, Emerging ช่วงดอกเบีย้สหรัฐลงเทียบมูลคำ่ซือ้ขำย S&P500 กับดอกเบีย้สหรัฐในอดีต

เวลำดอกเบีย้ลดลง มีโอกำสเห็นเม็ดเงินไหลเข้ำ
สินทรัพย์เสี่ยงเพิ่มขึน้ มูลค่ำซือ้ขำยเพิ่มขึน้เด่น

โดยเฉพำะตลำดหุ้น Emerging คึกคกั และขึน้ได้ดีกว่ำตลำด
หุ้น Developed Market

Crisis From To

Policy Rate(US) 

Bps. MSCI DM MSCI EM MSCI DM MSCI EM MSCI DM MSCI EM

SubPrime 5.25% 0.25% -500 -10.49% -5.71% 6.46% 25.15% 14.93% 43.77%

Covid-19 2.50% 0.25% -225 4.63% 0.58% 7.26% 7.59% 19.61% 19.09%

Now 5.50% 4.50% -100 -0.81% 0.35% -4.72% 1.78% 4.95% 11.84%

Average -2.22% -1.59% 3.00% 11.51% 13.16% 24.90%

1M Later 3M Later 5M Later
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ปัจจบุนัเร่ิมเห็นมลูค่ำซือ้ขำยขึน้มำแรงมำกๆ 

ท่ีมำ : Bloomberg

เทียบ Turnover ต่อปี (ตลำดหุ้นโลกรำยเดือน)เทียบมูลคำ่ซือ้ขำย ตลำดหุ้นโลกรำยเดือน

ปัจจุบนัตลำดหุ้นจีน และเวียดนำม มีมูลค่ำซือ้ขำยขยบัขึน้มำได้เดน่

Year Thai Hang seng S.Korea Vietnam S&P500 Japan Eurostoxx Philippines Indonesia

2019 44,485         127,740          131,122       3,892          1,403,749          363,106          861,112          2,951          14,758          

2020 59,500         178,828          309,298       6,810          1,920,433          419,162          1,002,905      3,159          16,477          

2021 78,932         282,610          417,961       27,988       2,337,147          487,242          928,927          2,884          25,771          

2022 63,186         258,329          243,190       23,043       2,656,333          506,191          928,611          3,065          29,584          

2023 47,106         223,716          246,545       19,777       2,534,548          567,619          810,883          2,431          20,878          

2024 41,871         296,856          273,035       23,207       3,270,996          794,171          873,569          2,725          21,931          

2025 40,058         479,828          252,683       29,437       3,652,532          795,067          1,006,529      2,806          24,395          

Trade Value(M.Baht) per Day Year Thai Hang seng S.Korea Vietnam S&P500 Japan Eurostoxx Philippines Indonesia

2019 64.9% 43.8% 88.4% 21.9% 42.5% 85.2% 57.9% 11.9% 22.9%

2020 101.3% 57.0% 195.1% 38.9% 53.6% 99.3% 70.8% 14.9% 30.7%

2021 107.4% 62.8% 174.3% 97.3% 46.1% 91.4% 48.4% 12.2% 38.3%

2022 81.1% 65.3% 114.3% 74.0% 50.2% 97.9% 50.6% 12.4% 33.7%

2023 61.3% 56.4% 117.9% 73.0% 46.0% 99.5% 41.6% 10.4% 22.2%

2024 59.2% 74.4% 123.5% 77.6% 45.7% 118.8% 40.3% 11.2% 19.7%

2025 64.6% 102.0% 119.8% 93.5% 49.7% 119.9% 46.3% 12.5% 24.2%

Month Thai Hang seng S.Korea Vietnam S&P500 Japan Eurostoxx Philippines Indonesia

Jan 25 35,391         290,981          222,035       13,454       3,429,034          705,993          813,927          1,922          19,765          

Feb 25 48,609         669,475          282,240       18,450       3,439,103          780,039          1,022,206      3,060          21,714          

Mar 25 37,122         644,046          254,778       23,606       4,310,151          836,703          1,335,979      3,114          22,990          

Apr 25 35,550         550,888          183,818       30,912       3,874,463          861,105          1,160,431      2,727          20,151          

May 25 40,827         396,175          205,803       23,186       3,408,089          821,043          1,035,049      3,381          25,628          

Jun 25 40,392         429,627          351,474       24,145       4,267,992          790,553          1,066,015      3,187          27,245          

Jul 25 37,397         425,669          294,080       39,818       3,194,001          741,679          838,877          2,323          23,507          

Aug 25 46,292         444,406          238,431       58,324       3,347,518          840,175          817,514          2,876          32,628          

Sep 25 36,778         529,298          195,572       48,136       3,313,599          669,356          778,936          1,961          33,885          

Trade Value(M.Baht) Month Thai Hang seng S.Korea Vietnam S&P500 Japan Eurostoxx Philippines Indonesia

Jan-25 52.7% 71.8% 117.8% 46.3% 47.0% 113.5% 42.0% 9.8% 18.9%

Feb-25 76.1% 149.9% 142.4% 66.3% 46.6% 121.7% 49.5% 14.3% 22.8%

Mar-25 58.9% 125.0% 127.8% 80.2% 56.1% 123.2% 57.6% 12.2% 23.2%

Apr-25 63.1% 118.6% 96.5% 100.4% 58.6% 135.2% 54.8% 12.5% 22.9%

May-25 67.0% 86.8% 101.9% 86.9% 48.5% 123.1% 46.8% 14.6% 27.2%

Jun-25 65.5% 87.3% 157.5% 78.0% 53.1% 113.6% 44.1% 12.6% 25.6%

Jul-25 65.6% 88.5% 122.2% 125.6% 44.5% 116.9% 39.4% 11.3% 23.3%

Aug-25 72.1% 90.7% 97.7% 163.3% 44.1% 117.1% 37.9% 13.7% 29.5%

Sep-25 54.9% 111.2% 80.8% 136.7% 44.3% 94.2% 34.7% 9.4% 30.2%

S&P500 ม ีPE25F 24.1 เท่ำ สงูกว่ำ Vietnam 12.6 เท่ำ และ Hong Kong 
12 เท่ำ น่ำจะเป็นส่วนหนึ่งที่ท ำให้เห็น Turnover ต ่ำกว่ำทัง้ 2 ตลำดฯ ด้วย
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มีกำรใช้ Margin อยู่ในระดบัสงูกวำ่ปกติ 

ท่ีมำ : Bloomberg

ตลาดหุน้สหรฐั Margin 1.8%

ระดบักำรใช้ Margin สหรัฐ ขึน้ท ำจุดสงูสดุใหม่ ระดบักำรใช้ Margin ของจีนเร่งขึน้เร็วเป็น 4.2%

Margin  ตลาดหุน้จีน 4.2% Margin  ตลาดหุน้ไทย 1%

ระดบักำรใช้ Margin ไทยเร่ิมขยบัขึน้จำก 1.51 
แสนล้ำนในเดือน ม.ิย. เป็น 1.55 แสนล้ำน

ในเดือน ก.ค.
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แนะเก็งก ำไรหุ้นตลำดหลกัทรัพย์ หรือหุ้นโบรกเกอร์

ท่ีมำ : Bloomberg

Valuation หุ้นตลำดหลกัทรัพย์

Country Company Ticker Business Model P/E (x) P/BV
Dividend 

(%)

EPS Growth25F 

(%)

Analyst 

Rating(Full = 
Return 1M Return Ytd

CITIC Securities 6030 HK
บรษิทัหลกัทรพัยอ์นัดบั 1 ของจนี ครอบคลมุโบรกเกอร,์ 
IB, Wealth Management, proprietary trading

14.8 1.24 2.6 23.1% 4.38 2% 32%

Orient Securities 600958 CH
บรษิทัหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ในจนี ใหบ้รกิารโบรกเกอร,์ 
IB, Asset Management

21.6 1.15 2.2 62.5% 4.44 -5% 3%

Guotai Junan Securities 2611 HK
บรษิทัหลกัทรพัยใ์หญ่ในจนี มโีบรกเกอร,์ IB, Trading, 

Asset Management
9.0 0.75 4.0 14.7% 4.00 -7% 42%

SSI Securities 603501 CH
บรษิทัโบรกเกอรอ์นัดบั 1 ของเวยีดนาม ใหบ้รกิาร 
Securities brokerage, IB

35.4 5.66 0.3 34.6% 4.68 13% 29%

VNDIRECT VND VN โบรกเกอรอ์อนไลน์ชัน้น าของเวยีดนาม เน้น Digital Platform
23.1 1.85 2.0 -15.4% 3.50 5% 98%

Viet Capital Securities VCI VN
โบรกเกอรข์นาดกลางในเวยีดนาม เน้นธุรกจิ IB และ 
Wealth Management

29.2 2.49 N/A 2.4% 4.33 1% 39%

Singapore Exchange Ltd SGX SP ตลาดหลกัทรพัยแ์ละตลาดอนุพนัธ์หลกัของสงิคโปร์ 26.3 7.34 2.6 8.6% 3.00 2% 28%

HKEX 388 HK ตลาดหลกัทรพัยท์ีใ่หญ่ทีส่ดุในฮอ่งกง มรีายไดห้ลกัมา 33.6 9.82 2.6 25.8% 4.62 3% 47%

Vietnam

China/ Hong Kong

Stock Market

Country Company Ticker Business Model P/E (x) P/BV
Dividend 

(%)

EPS Growth25F 

(%)

Analyst 

Rating(Full = 
Return 1M Return Ytd

CITIC Securities 6030 HK
บรษิทัหลกัทรพัยอ์นัดบั 1 ของจนี ครอบคลมุโบรกเกอร,์ 
IB, Wealth Management, proprietary trading

14.8 1.24 2.6 23.1% 4.38 2% 32%

Orient Securities 600958 CH
บรษิทัหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ในจนี ใหบ้รกิารโบรกเกอร,์ 
IB, Asset Management

21.6 1.15 2.2 62.5% 4.44 -5% 3%

Guotai Junan Securities 2611 HK
บรษิทัหลกัทรพัยใ์หญ่ในจนี มโีบรกเกอร,์ IB, Trading, 

Asset Management
9.0 0.75 4.0 14.7% 4.00 -7% 42%

SSI Securities 603501 CH
บรษิทัโบรกเกอรอ์นัดบั 1 ของเวยีดนาม ใหบ้รกิาร 
Securities brokerage, IB

35.4 5.66 0.3 34.6% 4.68 13% 29%

VNDIRECT VND VN โบรกเกอรอ์อนไลน์ชัน้น าของเวยีดนาม เน้น Digital Platform
23.1 1.85 2.0 -15.4% 3.50 5% 98%

Viet Capital Securities VCI VN
โบรกเกอรข์นาดกลางในเวยีดนาม เน้นธุรกจิ IB และ 
Wealth Management

29.2 2.49 N/A 2.4% 4.33 1% 39%

Singapore Exchange Ltd SGX SP ตลาดหลกัทรพัยแ์ละตลาดอนุพนัธ์หลกัของสงิคโปร์ 26.3 7.34 2.6 8.6% 3.00 2% 28%

HKEX 388 HK ตลาดหลกัทรพัยท์ีใ่หญ่ทีส่ดุในฮอ่งกง มรีายไดห้ลกัมา 33.6 9.82 2.6 25.8% 4.62 3% 47%

Vietnam

China/ Hong Kong

Stock Market

Valuation หุ้นโบรกเกอร์

Country Company Ticker Business Model P/E (x) P/BV
Dividend 

(%)

EPS Growth25F 

(%)

Analyst Rating(Full 

= 5)
Return 1M Return Ytd

CITIC Securities 6030 HK
บรษิทัหลกัทรพัยอ์นัดบั 1 ของจนี ครอบคลมุโบรกเกอร,์ IB, Wealth 

Management, proprietary trading
14.8 1.24 2.6 23.1% 4.38 2% 31%

Orient Securities 600958 CH
บรษิทัหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ในจนี ใหบ้รกิารโบรกเกอร,์ IB, Asset 

Management
21.6 1.15 2.2 62.5% 4.44 -5% 3%

Guotai Junan Securities 2611 HK
บรษิทัหลกัทรพัยใ์หญ่ในจนี มโีบรกเกอร,์ IB, Trading, Asset 

Management
9.0 0.75 4.0 14.7% 4.00 -7% 42%

SSI Securities 603501 CH
บรษิทัโบรกเกอรอ์นัดบั 1 ของเวยีดนาม ใหบ้รกิาร Securities brokerage, 

IB
35.4 5.66 0.3 34.6% 4.68 13% 29%

VNDIRECT VND VN โบรกเกอรอ์อนไลน์ชัน้น าของเวยีดนาม เน้น Digital Platform
23.1 1.85 2.0 -15.4% 3.50 5% 98%

Viet Capital Securities VCI VN
โบรกเกอรข์นาดกลางในเวยีดนาม เน้นธุรกจิ IB และ Wealth 

Management
29.2 2.49 N/A 2.4% 4.33 1% 39%

Singapore Exchange Ltd SGX SP ตลาดหลกัทรพัยแ์ละตลาดอนุพนัธ์หลกัของสงิคโปร์ 26.3 7.34 2.6 8.6% 3.00 2% 28%

HKEX 388 HK ตลาดหลกัทรพัยท์ีใ่หญ่ทีส่ดุในฮอ่งกง มรีายไดห้ลกัมาจาก Trading-fee 33.6 9.82 2.6 25.8% 4.62 3% 47%

Stock Market

Broker
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ประเด็นกำรเมืองไทย รอติดตำม คดีชัน้ 14 จดัตัง้ ครม.

ท่ีมำ : PPTV, ChatGPT

ศำลชีช้ะตำ คดีช ัน้ 14

***ครม. อนุทิน 1 จะถวำยสตัย์ ใกล้ๆ กับวนัที่ 9 เดือน 9 ตรงกับวนัที่ศำลตดัสินคดีชัน้ 14***

รอดหูน้ำตำ ครม. อนุทิน 1
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Sector องิหุ้น คนละครึง่ Laggard ตลาดในปีน้ีมาก (ytd)
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รายชือ่หุน้รบักระแส คนละครึง่ (Return ytd)

หุน้รบักระแสคนละครึง่

▪ คา้ปลกี – ส่ง : CPAXT, 
CRC, DOHOME, BJC, 
CPALL

▪ อาหาร : SAPPE, CBG, 
TKN, OSP, M

▪ วตัถุดบิ : TVO, KSL, TU, 
CPF
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ระยะได้รัฐบำลใหม่ ตำม MOA อีก 7 – 8 เดอืน

ท่ีมำ : The states times, Chatgpt

Timeline เลอืกตัง้หลังยบุสภำ

ปี ประเภทเลือกตัง้ นายกรฐัมนตรี หรือ ผู้วา่กทม.
2539 เลือกตัง้นายกฯ บรรหาร ศิลปอาชา
2539 เลือกตัง้ผวูา่ กทม. พิจิตต รตัตกลุ (อิสระ/มดงาน)
2543 เลอืกตัง้ผวู่า กทม. สมคัร สนุทรเวช (ปชก.)
2544 เลอืกตัง้นายกฯ ทกัษณิ ชนิวตัร
2547 เลอืกตัง้ผวู่า กทม. อภริกัษ์ โกษะโยธนิ (ปชป.)
2548 เลอืกตัง้นายกฯ ทกัษณิ ชนิวตัร
2550 เลอืกตัง้นายกฯ สมคัร → สมชาย
2551 เลอืกตัง้ผวู่า กทม. อภริกัษ์ (ปชป.)
2552 เลอืกตัง้ผวู่า กทม. ม.ร.ว.  สขุุมพนัธ ์บรพิตัร (ปชป.)
2554 เลอืกตัง้นายกฯ ยิง่ลกัษณ์ ชนิวตัร
2556 เลอืกตัง้ผวู่า กทม. ม.ร.ว.  สขุุมพนัธ ์(ปชป.)
2557 เลอืกตัง้นายกฯ ประยุทธ ์จนัทรโ์อชา
2562 เลอืกตัง้นายกฯ ประยุทธ ์จนัทรโ์อชา
2565 เลอืกตัง้ผวู่า กทม. ชชัชาต ิสทิธพินัธุ ์(อสิระ)
2566 เลอืกตัง้นายกฯ เศรษฐา ทวสีนิ
2569 เลือกตัง้นายกฯ ?
2569 เลือกตัง้ผวูา่ กทม. ?

Timeline เลอืกตัง้นำยกฯ ผู้ ว่ำ มำบรรจบกนัในรอบ 30 ปี
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วฏัจกัรดอกเบีย้ขำลงไทยยงัเดินหน้ำต่อ

ท่ีมำ : Bloomberg

Bond Yield ไทย (YTD)



1326 พฤษภาคม 2558

House View Selective

7 September 2025
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แนะน ำตลำดหุ้น

หุ้นตำ่งประเทศ

หุ้นไทย
Stock Country Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F แนวรบั แนวตา้น

MTC TH 42.00 45.00 7.1% 13.18 0.68 15.1% 40.25/41.50 44.25/46.00
AP TH 8.05 10.30 28.0% 5.56 6.74 -7.6% 7.85/8.00 8.45/8.70
BGRIM TH 13.00 12.00 -7.7% 21.08 2.99 3.2% 12.20/12.40 14.50/14.90
TASCO TH 15.10 19.40 28.5% 14.73 5.03 12.7% 14.60/14.80 15.70/16.20
CPAXT TH 15.10 21.70 43.7% 18.17 3.85 7.5% 20.40/20.80 22.80/24.00
CPF TH 22.00 31.00 40.9% 6.03 6.67 60.5% 22.70/23.00 24.40/25.00

Stock Country Currency Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F DR Name แนวรบั แนวตา้น
VISA INC-CLASS A SHARES US USD 343.22 371.00 8.1% 30.0 0.7% 13.7% VISA80 338/330 360/370
HONG KONG EXCHANGES & CLEAR HK HKD 435.00 500.07 15.0% 33.6 2.5% 25.8% HKEX23 424/416 448/460
MINISO GROUP HOLDING LTD CH HKD 48.34 52.08 7.7% 20.2 2.3% Turnaround 44/40 52/55
POP MART INTERNATIONAL GROUP CH HKD 289.00 373.79 29.3% 32.5 0.3% 217.2% POPMART80 280/275 315/340
BAIDU INC-CLASS A CH HKD 100.10 96.60 -3.5% 13.1 N.A. -8.2% BIDU80 92/87 101/104
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุ้นตำ่งประเทศ

ท่ีมำ : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด

VISA ได้รับ Sentiment เชงิบวกจำกแนวโน้มดอกเบีย้ที่เป็นขำลง กระตุ้นผู้บริโภคใช้จ่ำยมำกขึน้

HKEX แนวโน้มผลประกอบกำรใน 2H68 สดใส จำกยอดกำรซือ้-ขำยหุ้นที่เพ่ิมขึน้ท ัง้ในตลำดหุ้นฮ่องกงและจีน 

MINISO บริษัทเปิดตัวไลน์ของเล่นสะสมของใหม่ภำยใต้ช่ือ “Wakuku” เพื่อแข่งกับ “Labubu” ตุ๊กตำฟันแหลมสดุฮิตของ Pop 
Mart

POPMART บริษัทเปิดตัวตุ๊ กตำรุ่นใหม่ “Mini Labubu” ซึง่มีกำร Sold out หลงักำรเปิดตวัได้ไมน่ำนผ่ำนช่องทำงออนไลน์

BIDU หลงัผลประกอบกำรไตรมำส 2 รำยได้จำกธุรกิจ Cloud เตบิโตแข็งแกร่ง +33% YoY สงูกว่ำคู่แข่งอย่ำง Alibaba และ 
Tencent
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุ้นไทย

ท่ีมำ : Bloomberg

Thai Stocks pick รายละเอียด

MTC คำดก ำไรสุทธิ 2H68 จะเติบโต HoH จำกสินเช่ือท่ีเติบโตตำมฤดูกำล และได้รับ Sentiment เชงิบวกจำกกำรปรับลด
ดอกเบีย้ไทย 

AP ได้รับ Sentiment เชงิบวกจำกกำรปรับลดดอกเบีย้ไทย + ก ำไร 3Q68 คำดเติบโตต่อเน่ือง QoQ

BGRIM ได้รับ Sentiment เชงิบวกจำกกำรลดดอกเบีย้โลก + ค่ำเงินบำทแข็งค่ำ และได้รับสิทธิกำรประมลูโรงฟ้ำ Solar 
มำเลเซีย เร่ิมรับรู้รำยได้ ปี 2571

TASCO ได้ประโยชน์ในยำมน ำ้มนัดิบโลกอยู่ในขำลง + งบประมำณปี 2569 คำดจะเสร็จสิน้ตำมก ำหนดกำรปกติ

CPAXT ปีนีร้ำคำหุ้น CPAXT -27% Laggard กลุ่มค้ำปลี่ก -20% และ SET -10% แต่ได้กระแสนโนบำย “คนละคร่ึง” เตม็ๆ 

CPF นำ่เก็งก ำไร หลังรำคำหุ้นย่อตวัลงมำ สะท้อนรำคำหมูท่ีชะลอลงจน Upside เปิดกว้ำง แต่ได้กระแส “คนละคร่ึง” พอดี 
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แนะน ากองทุน Global Product - Wisdom by RostrumGrand
AQR Delphi Global Equity Long-Short (UI client)

ท่ีมำ : Bloomberg

รำยละเอียดผลิตภัณฑ์ รำยละเอียดกำรลงทุน

- คดักรองกองทุนด้วยระบบ D3M (Dynamic Due Diligence Marker)
- กลยุทธ์ Long-Short เชงิ Quantitative ลงทุนหุ้นคณุภำพสูง 
ลดควำมเสี่ยงจำกตลำดผนัผวน

- ปกป้องเงินลงทนุได้ดีในภำวะตลำดขำลง
- เน้นลงทุนอย่ำงยั่งยืน (Sustainable Investing)
- AQR Delphi Net Returns 131.7% (Oct 18 – June 25)
- Management Fee 1.5%+0.6% (Wisdom, AQR)
- Subscription Fee 1.5%

- Minimum Investment: 100,000 USD
- Investment Increment: 1,000 USD
- Dividend Policy: No dividend distribution
- 17 Sep 2025 : Final Order



18

แนะน ำกองทนุ

กองทนุแนะน ำจำก IA (Investment Advisory) กองทนุแนะน ำจำก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รำยละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทุนตรำสำรทนุต่ำงประเทศเน้นลงทุนในหุ้นกลุ่ม 
Blockchain Technology เชน่ Bitcoin Miners, Digital 
Payment และ Crypto Exchange 

• เน้นลงทุนผ่ำน DAPP และ WGMI ETF รวมกัน 80% ผสมกับ
ลงทุนตรงทำงในหุ้นกลุ่ม Blockchain Technology อีก 20% 
ของพอร์ตกำรลงทุน

ASP-CRYPTO-UI
กองทุนคริปโตฯ ที่ เดียวในประเทศไทย ที่มีกำรลงทุนในแบบ
Active ผสมระหว่ำง Bitcoin และ Ethereum และมีกำรปรับ
สดัส่วนตำมสถำนกำรณ์ในแต่ละสภำวะตลำด

กองทุน รำยละเอียด

MGALL–H /
MGALL-UH

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจำยเงินลงทุนหลำยสินทรัพย์ทัว่โลก ได้แก่ หุ้นทัว่โลก พันธบัตร Inflation-

Linked Bonds ทองค ำ และสินค้ำโภคภัณฑ์

KT-HEALHCARE-A
• เป็น Feeder Fund ที่ลงทนุในกองทุนหลกั Janus Henderson Global Life 

Sciences Fund
• เน้นลงทนุในห ุ้นกลุ่ม Life Sciences เช่น ยำ เทคโนโลยีชีวภำพ และบริกำรสุขภำพ

ONE-FFI 
ลงทุนในตรำสำรหนีท้ ี่เสนอขำยในต่ำงประเทศ โดยจะลงทุนในตรำสำรหนีภ้ำครัฐ 
รัฐวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน ปัจจุบนัสัดส่วนกำรลงทุนเป็นกำรลงทุน
ใน Treasury Bills ประเทศสหรัฐอเมริกำ 98.72% (Unhedged FX)

AQR Delphi 
Global Equity 

Long-Short Fund

• กลยุทธ์ Long-Short เชิง Quantitative ลงทุนหุ้นคุณภำพสูง ลดควำมเสี่ยงจำก
ตลำดผันผวน

• ปกป้องเงินลงทุนได้ด ีในภำวะตลำดขำลง
• เน้นลงทนุอย่ำงย ั่งยืน (Sustainable Investing)
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

KT-HEALTHCARE-A
กองทุนรวมตรำสำรทนุ ในรูปแบบกองทุนรวมอุตสำหกรรม เน้นลงทุนกลุ่ม 
Health Care โดยมี Feeder Fund คือ กองทุนหลกั Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund เน้นลงทุนในหุ้นกลุ่ม Life Sciences ทัว่โลก 

กองทุนท่ีมีกำรลงทุนผ่ำนกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทุนเพียงหน่ึงเดียวท่ีใช้กลยุทธ์ All Weather จำก Bridgewater
ซ่ึงก่อต ัง้โดยคุณ Ray Dalio หน่ึงในนกัลงทุนและผู้ จัดกำรกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลท่ีสุดในโลกในยุคปัจจุบัน

ONE-FFI
กองทุนท่ีมีกำรลงทุนในตรำสำรหนีท่ี้เสนอขำยในต่ำงประเทศ โดยจะ
ลงทุนในตรำสำรหนีภ้ำครัฐ รัฐวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน รวมถึง
ตรำสำรหนีอ่ื้นท่ีเสนอขำยในต่ำงประเทศไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV

MGALL–H / MGALL-UH

*ข้อม ลูจำก Fund Factsheet ณ วันที่ 30/06/2568*ข้อม ลูจำก Fund Factsheet ณ วันที่ 30/06/2568
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หกหก

แนะน ำกองทนุเด่น บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุ้นต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึ่งกระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัได้แก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอย่างหุ้นในพอร์ต

ปัจจยัสนับสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบ้ียพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะห์คาดประชุม FED

17 ก.ย. มีโอกาสลดดอกเบ ี้ยถึง 
97% มองหนุนหุ้น/คริปโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดีกวา่คาด เช ่น IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พร้อมขยายสู่
ธรุกิจ AI เช ่น ธุรกิจ Data 

Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบริเวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนับสนุน

1 2จบัตาผลโหวตร่างกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุ้น SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนได้ตามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจุบนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุ้น Clarity Act ผ่าน จะท าใหก้ฎเกณฑ์ครปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให้ ecosystem เป็น ทางการมากขึ้นเช่น
การก าหนดว่า Crypto จะอยู่ภายใต้ SEC หรือ CFTC

ข้อมูลกองทุน
เพ่ิมเติม
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แนะน ำตรำสำรหนี ้(ตลำดแรก)

หุ้นกู้ตลำดแรก 

ช่ือบริษัท บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร์ จ ากัด (มหาชน) 
(TPIPP)

อำยุ 3 ปี 2 เดือน

อตัรำดอกเบีย้ 4.20% ต่อปี

อนัดับควำม
นำ่เช่ือถือของหุ้ นกู้

BBB / Stable

วนัจองซือ้ วนัท่ี 23 – 25 กันยำยน พ.ศ. 2568

หุ้นกู้ตลำดแรก 

ช่ือบริษัท บริษัท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จ ำกัด (มหำชน)
JMT

หุ้นกู้ชุดที่ 1 2 (สอง) ปี 8 (แปด) เดือน อัตรำดอกเบีย้ 4.80% ต่อปี

หุ้นกู้ชุดที่ 2 3 (สำม) ปี 9 (เก้ำ) เดือน อัตรำดอกเบีย้ 5.10% ต่อปี

อนัดับควำม
นำ่เช่ือถือของหุ้ นกู้

“BBB+” แนวโน้ม “Stable” โดย TRIS

วนัจองซือ้ วนัท่ี 25-26 และ 29 กันยำยน พ.ศ. 2568
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แนะน ำตรำสำรหนี ้(ตลำดรอง)

หุ้นกู้ตลำดรอง

หุ้นกู้ Yield 

HMC26OA YTM at 5.00% (Discount Bond, Coupon 4.23%)

SJWD279A YTM at 3.10% (Yield ดีกว่ำ, MTM 3.037%)

BTSG295A YTM at 3.75% (ธีมลงทุนรับโควต้ำครม. รถไฟฟ้ำ)

INTNED 4.25 
Perp

Yield to call at 6.60% 
(discount bond ท่ีรำคำ Clean below USD90)
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