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Flash Poins 
• Presale 3QTD (ก.ค.-ส.ค. 2568) ทำได้ 1 หมื่นล้านบาท มาจากคอนโดฯ 2.5 พันล้าน

บาท หนุนหลักจากยอดจองคอนโดฯ ใหม่ Life อุดมสุข สเตชั่น ด้านแนวราบ 7.5 พันล้าน
บาท สนับสนุนจากการเปิดขาย 7 โครงการแนวราบใหม่ มูลค่า 1.26 หมื่นล้านบาท สร้าง
ยอดขายใหม่ 3.3 พันล้านบาท (หรือ Take up 26% ของมูลค่าโครงการเปิดใหม่) 

• แผนเปิดโครงการแนวราบใหม่เพิ่ม 10 โครงการ มูลค่า 1.02 หมื่นล้านบาท ในเดือน ก.ย. 
คาดผลักดันยอด Presale 3Q68 ยืนไม่ต่ำกว่า 1.4 หมื่นล้านบาท เพ่ิมจาก 2Q68 ที่ 8.2 
พันล้านบาท และ 1.34 หมื่นล้านบาทใน 3Q67  

Impact Insight 
• จากการเพ่ิมขึ้นของ Presale 3QTD ทำให้ Backlog สะสมถึงสิ้น ส.ค. 2568 เพิ่มเป็น 4.4 

หมื่นล้านบาท (รวม JV) ภายใต้การประเมิน Backlog บริษัทเองราว 2.03 หมื่นล้านบาท 
และ JV 7.66 พันล้านบาท จะมีกำหนดรับรู้รายได้ช่วงครึ่งหลังของปี เมื่อบวกกับการเปิด
ขายแนวราบใหม่เพิ่มในช่วงที่เหลือของปี ซ่ึงบางส่วนสามาถโอนฯ ทันภายในปีนี้ ย่อมเป็น
ปัจจัยสนับสนุนต่อ 2H68 เติบโตมากขึ้นจาก 1H68   

• คาดกำไร 3Q68 เติบโตต่อเนื่อง qoq (แต่ลดลงจากฐานสูงปีก่อน) หนุนจากการส่งมอบ
ของ Backlog แนวราบ และการโอนฯ ต่อเนื่องของคอนโดฯ ใหม่ AP อย่าง Aspire Arun 
Prive รวมถึงอีก 2 โครงการ JV ที่เริ่มโอนฯ ปลาย มิ.ย. ได้แก่ Aspire อ่อนนุช สเตชั่น 
มูลค่า 3 พันล้านบาท (ขาย 82% ถึงสิ้น 2Q68 โอนฯ 13%) และ Aspire สุขุมวิท-พระราม 
4 (มูลค่า 4.6 พันล้านบาท ขาย 77% และโอนฯ 11%) 

Execution 
• คงประมาณการ และน้ำหนักลงทุน Outperform สำหรับ AP ที่ราคาสิ้นปี 2568 ที่ 10.30 

บาท (อิง PER 7 เท่า) เลือกเป็นหุ้นเด่นของกลุ่มฯ จากความน่าสนใจดังนี้ 1) ธีมดอกเบี้ย
ไทยขาลง 2) แนวโน้ม 2H68 เติบโตมากขึ้น HoH 3) พอร์ตสินค้าหลากหลาย ทำให้
สามารถกระจายความเสี่ยงได้ดี และมี Backlog ระดับสูง  4) โครงสร้างการเงินแข็งแกร่ง 
นำไปสู่เงินปันผลปีนี้สูง 7% ต่อปี (นโยบายจ่ายปีละ 1 ครั้ง) และ 5) PER ซ้ือขายเพียง 5.5 
เท่า และ PBV 0.5 เท่า 
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ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.47 1.47 0%
2569F 1.56 1.60 -3%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 25,324.49          5.45         5.06      0.54     0.51     6.6% 7.1%
SANSIRI PUB CO 25,960.60          5.87         5.44      0.52     0.48     8.4% 9.0%
LAND & HOUSES PC 50,188.80          12.10       11.02    0.95     0.92     6.2% 6.6%
SUPALAI PUB CO 31,761.70          6.78         6.33      0.58     0.55     6.6% 7.2%
SC ASSET CORP PC 7,784.62            5.16         4.23      0.31     0.30     7.8% 9.4%
ORIGIN PROPERTY 6,724.30            6.56         5.94      0.33     0.31     2.7% 3.3%
QUALITY HOUSES 15,107.14          7.97         7.09      0.50     0.48     7.2% 7.9%
LPN DEVELOPMENT 2,452.01            14.62       14.26    0.21     0.21     3.6% 4.4%
PRUKSA HOLDING P 9,541.88            14.11       11.75    0.22     0.22     5.5% 7.1%
ASSETWISE PCL 4,588.70            4.81         2.68      0.50     0.44     0.0% 16.3%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 6,054 5,020 4,639 4,913 5,025
Norm Profit (ลบ) 6,045 5,015 4,639 4,913 5,025
Norm EPS (บำท) 1.92 1.59 1.47 1.56 1.60
PER (เท่ำ) 4.2 5.0 5.5 5.2 5.0
DPS (บำท) 0.70 0.60 0.55 0.58 0.59
Dividend Yield (%) 8.7 7.5 6.9 7.2 7.3
BV (บำท) 13.0 13.9 14.8 15.8 16.8
PBV (เท่ำ) 0.6         0.6         0.5         0.5         0.5         
EV/EBITDA (เท่ำ) 7.4 7.9 8.6 8.2 8.4
ROE (%) 15.6 11.9 10.3 10.2 9.8

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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แนวโนม้ Presale 3Q68 ไมต่ำ่กวา่ 1.4 หมืน่ลา้นบาท เพิม่ QoQ และ YoY  
ฝ่ายวิจัยมมีุมมองเชิงบวกตอ่สถานการณ์การขายล่าสุด 3QTD (เดือน ก.ค.-ส.ค. 2568) ทำได้ 1 หมื่นล้านบาท 
มาจากคอนโดฯ สดัสว่น 25% อยู่ที่ 2.5 พันล้านบาท หนนุหลักจากยอดจองคอนโดฯ ใหม่ Life อดุมสุข สเตช่ัน ที่
เปิดตัวเมือ่ปลาย ส.ค. ที่ผ่านมา มูลค่า 4.6 พันล้านบาท (มียอดจอง ณ สิ้น ส.ค. ที่ 57%) ขณะที่ยอดขายแนวราบ
มีสัดส่วน 75% หรือ 7.5 พันลา้นบาท (หรือเฉลีย่ 3.75 พันล้านบาท/เดอืน ถอืวา่ดีกวา่เมื่อเทียบกับค่าเฉลีย่ 
1H68 ที่ 2.8 พันล้านบาท/เดอืน) แรงสนบัสนุนจากการเปิดขายโครงการแนวราบใหม่ 7 โครงการ มูลค่า 1.26 
หมื่นล้านบาท ช่วงเดือน ก.ค.-ส.ค. ที่ผ่านมา สามารถสร้างยอดขายใหม่ 3.3 พันล้านบาท (หรือคิดเป็นอัตรา 
Take up 26% ของมูลค่าโครงการเปิดใหม่) 

จากกำหนดการเปดิโครงการใหม่เดือน ก.ย. ที่จะมีมากขึ้นรวม 10 โครงการเป็นแนวราบทั้งหมด (ทาวน์โฮม 6 
โครงการ และบ้านเดี่ยว 4 โครงการ) มูลค่า 1.02 หมื่นล้านบาท เพือ่ให้เป็นไปตามแผนไตรมาส 3 วางเป้าเปดิทั้งสิน้ 
18 โครงการ มูลค่า 2.74 หมื่นล้านบาท คาดเป็นสว่นช่วยผลักดนัต่อยอด Presale 3Q68 ยืนไม่ต่ำกว่า 1.4 หมื่น
ล้านบาท เพิม่จาก 2Q68 ที่ 8.2 พันลา้นบาท และ 1.34 หมื่นล้านบาทใน 3Q67 โดยมาจากกลุ่มแนวราบเป็นหลัก 

ภายใต้คาดยอดขาย 3Q68 ข้างต้น จะทำให้ 9M68 จะมี Presale สะสม 3.43 หมื่นล้านบาท (-9% yoy จากกลุ่ม
คอนโดฯ เปน็หลัก) คิดเป็น 69% ของเปา้ทั้งปีที่ฝา่ยวิจัยประเมนิไว ้5 หมื่นลา้นบาท เทียบกบัมูลค่าเปิดโครงการ
ใหม่ 9M68 สัดส่วน 60% ของมลูค่าทั้งปีบริษัทวางไว้ 6.5 หมื่นลา้นบาท สะท้อนถึง 4Q68 จะเดินหน้าเปดิ 16 
โครงการใหม่ มูลค่า 2.6 หมื่นลา้นบาท เป็นคอนโดฯ 4 โครงการ (เป็นแบรนด์ Aspire 1 โครงการ และ Life 3 
โครงการ) รวม 1.38 หมื่นล้านบาท แม้จากขอ้มลูลา่สดุ คาดแผนเปิดคอนโดฯ ใหม่มีโอกาสตำ่กว่าเป้า โดยเหลอื 
2-3 โครงการ แต่จะชดเชยด้วยแนวราบทีม่ีโอกาสเปิดเพิ่ม ทำให้มลูค่าโครงการใหม่ทั้งปีไม่ต่างเดิมอย่างมีนัยฯ 

สิน้ ส.ค. Backlog เพิม่เปน็ 4.4 หมืน่ลา้นบาท...พรอ้มรองรบั 2H68 จะดกีวา่ 1H68 
จากการเพิ่มขึน้ของยอด Presale 3QTD ทำให้ Backlog สะสมถึงสิน้ ส.ค. 2568 เพิม่เป็น 4.4 หมื่นลา้นบาท (รวม 
JV) เป็นแนวราบ 1.94 หมืน่ล้านบาท และ คอนโดฯ ราว 2.46 หมืน่ล้านบาท ที่จะทยอยรับรู้รายไดจ้นถึงปี 2571 
ภายใต้การประเมิน Backlog บรษิัทเองราว 2.03 หมื่นล้านบาท และ JV 7.66 พันล้านบาท จะมีกำหนดรับรู้รายได้
ช่วงคร่ึงหลังของปี (เทียบกบัยอดโอนฯ 1H68 ที่ 2.04 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นของบริษัทเอง 1.7 หมื่นล้านบาท และ
ของ JV 3.3 พันลา้นบาท) เมือ่บวกกับการเปดิขายแนวราบใหม่เพิม่ในช่วงทีเ่หลอืของปี ซึ่งบางสว่นสามาถโอนฯ 
ทันภายในปีนี้ ย่อมเป็นปัจจัยสนับสนุนตอ่ 2H68 ทั้งยอดโอนฯ, ส่วนแบ่งกำไร และกำไรเติบโตมากขึ้นจาก 1H68   

โดยคงประมาณการเดิมคาดกำไรปีนี้ 4.64 พันล้านบาท (-7.5% yoy) คาดกำไร 3Q68 เตบิโตต่อเนื่อง qoq (แต่
ลดลงจากฐานสูงปีก่อน) หนุนจากการส่งมอบของ Backlog แนวราบ และการโอนฯ ต่อเนือ่งของคอนโดฯ ใหม่ AP 
อย่าง Aspire Arun Prive มลูค่า 500 ล้านบาท (ขาย 100%) โอนฯ 2Q68 ไป 84% และจะโอนฯ  100% ใน 3Q68 
รวมถึงอีก 2 โครงการ JV ทีเ่ร่ิมโอนฯ ปลาย มิ.ย. ไดแ้ก่ Aspire ออ่นนุช สเตช่ัน มลูค่า 3 พนัลา้นบาท (ขาย 82% 
ถึงสิ้น 2Q68 โอนฯ 13%) และ Aspire สุขมุวทิ-พระราม 4 (มูลค่า 4.6 พันล้านบาท ขาย 77% และโอนฯ 11%) 

Outperform….ครบเครือ่งเรือ่ง AP 
คงประมาณการ และน้ำหนักลงทนุ Outperform สำหรับ AP ที่ราคาสิ้นปี 2568 ที่ 10.30 บาท (อิง PER 7 เท่า) 
เลอืกหุ้นเด่นของกลุ่มฯ จากความน่าสนใจดังนี้ 1) ธีมดอกเบี้ยไทยขาลง 2) แนวโน้ม 2H68 เตบิโตมากข้ึน HoH 
โดยกำไรมีโอกาสเป็นขาขึ้น QoQ ใน 3Q68 และต่อเนื่อง 4Q68 ซึ่งจะมีคอนโดฯ ใหม่ สร้างเสร็จอีก 1 โครงการของ 
AP คือ Aspire วิภา-วิคตอร่ี มลูค่า 2.3 พันล้านบาท (ขาย 75%) และการเปิดแนวราบใหม่เชิงรุก 3) พอร์ตสินค้า
หลากหลายทั้งแนวราบและคอนโดฯ ทำให้สามารถกระจายความเสี่ยงไดด้ี และมี Backlog ระดบัสูง และ 4)
โครงสร้างการเงินแข็งแกร่ง สิ้น 2Q68 Net Gearing ต่ำ 0.7 เท่า ทำให้มีความพร้อมในการลงทุน และจ่ายเงินปนั
ผลปีนีสู้ง 7% ตอ่ปี (นโยบายจ่ายปีละ 1 คร้ัง) และ 5) PER ซื้อขายเพียง 5.5 เท่า และ PBV 0.5 เท่า 
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โครงการเปดิใหม ่3Q68 

ที่มา : AP และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
คอนโดฯ เปดิใหม ่3Q68 

ที่มา : AP และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
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ESG 

Environment (E) 
• ส่งเสริมใหม้ีการออกแบบโครงการภายใต้แนวคิดการอนุรักษ์พลังงานและสิ่งแวดลอ้ม โดยนำแนวคิด

การก่อสร้างอาคารสเีขียวมาใช้ รวมถึงเลอืกผลติภัณฑ์ที่ได้มาตรฐานการประหยัดพลังงาน เป็นมติร
ต่อสิ่งแวดลอ้มมาใช้ในโครงการ เช่น ไม่ใช้/ไม่ผลิตวัสดุก่อสร้างที่ใชแ้ร่ใยหิน (Asbestos) 

• ตั้งเป้าในการจัดการมลพิษทางอากาศ โดยลดปริมาณฝุ่น PM2.5 ที่เกิดจากโครงการก่อสร้างให้ลดลง
เท่ากบัระดับปลอดภัย (20 microgram/cubic meter) และลดขอ้ร้องเรียนจากชุมชนรอบเขตก่อสร้าง
ด้านปญัหามลพิษทางอาการเป็น 0  

Social (S) 

• สนับสนนุให้ทุกคนมีชีวติด ี ๆ ที่เลือกเองได ้ ผ่านการก่อตั้งสถาบนั AP Academy ส่งเสริมทักษะให้กับ
พนักงานในองค์กรกว่า 2 พันคน ให้มีความรู้ตั้งรับกับกฎกติกาโลกใหม่, โครงการ AP Open House ที่
จัดขึ้นเพือ่ส่งต่อความรู้จากประสบการณ์จริงให้กับนักศึกษา เพือ่สร้างแรงงานที่มีคุณภาพกลับสู่สังคม 
รวมถึงลงทุนกอ่ตั้ง SEAC ศูนยพ์ัฒนาและส่งเสริมการเรียนรู้ตลอดชีวติแห่งภูมิภาคอาเซียน 

• มุ่งมั่นที่จะนำความรู้ ความเช่ียวชาญของบริษทัในการพฒันาและออกแบบพืน้ที่วา่งที่ไม่ได้ถกูใช้
ประโยชน์ในชุมชน เปลีย่นเป็นพืน้ที่สาธารณะที่ช่วยเสริมคุณภาพชีวิตของชุมชน โดยที่ผ่านมามีการ
พัฒนาพื้นที่ชมุชนคลองเตย 2 และซอยพิพฒัน ์ 2 เปลี่ยนเป็นลานกีฬาสาธารณะ สนามฟุตบอลเล่น
กีฬา 

Governance (G) 

• มุ่งมั่นที่จะดำเนินธุรกิจด้านความเป็นธรรม โปร่งใส ตามหลักการกำกับดูแลกิจการ รวมถึงกำหนด
นโยบายเกี่ยวกับการต่อต้านคอร์รัปชั่น เช่น นโยบายแจ้งเบาะแสภายใน, นโยบายและแนวปฏิบตัิการให้/
รับของขวัญ เป็นต้น เพือ่ให้ทุกคน ทุกระดับในบริษัท ปฏิบตัิอย่างเคร่งครัด 

 

ESG Comment: การให้สำคัญและปฏิบตัติามแผนงานพัฒนาธุรกิจอย่างยั่งยืนด้าน ESG นอกจากทำให้
บริษัทได้รับ SET ESG Rating ที่ AA แล้ว ยังส่งผลดตี่อภาพลักษณ์องค์กร สร้างโอกาสตอ่การเพิ่มขึน้ของ
ยอดขาย และนำไปสู่การเตบิโตของการดำเนนิงานอย่างยั่งยืนในอนาคต. 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
Backlog ณ ส.ค. 2568 (รวม JV) ที ่4.4 หมืน่ลา้นบาท  คอนโดฯ ใหมท่ีม่กีำหนดสง่มอบป ี2568 

 

  

 

ท่ีมา : AP และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : AP และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
แผนเปดิโครงการใหมร่ายไตรมาส  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ ความ
เช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภคใน
การตัดสนิซือ้โครงการ ส่งผลให้ยอดขายและยอดโอนไมเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายได ้

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำให้การ
ควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ท่ีมา : AP และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  
 

Key Data (ลา้นบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 % YoY % QoQ 1H68 1H67 % YoY

รายได้จากธุรกจิหลกั 9,287 7,939 9,789 9,948 9,312  7,699 9,939 1.5% 29.1% 17,637  17,728  -0.5%

รายได้ขายอสงัหาฯ 9,009 7,607 9,444 9,620 9,018  7,436 9,695 2.7% 30.4% 17,131  17,050  0.5%

ต้นทนุรวม 5,893 5,102 6,374 6,647 6,193  5,114 6,891 8.1% 34.7% 12,005  11,476  4.6%

ต้นทนุขายอสงัหาฯ 5,841 5,041 6,318 6,601 6,164  5,092 6,862 8.6% 34.8% 11,955  11,360  5.2%

ก าไรขัน้ต้น 3,394 2,837 3,415 3,301 3,119  2,584 3,047 -10.8% 17.9% 5,632    6,252    -9.9%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บรหิาร 2,125 1,649 1,859 1,865 1,800  1,558 1,842 -0.9% 18.2% 3,399    3,508    -3.1%

สว่นแบ่งก าไรบรษิทัร่วม 211    136    154    341    341     143    86      -44.3% -40.0% 229      290      -21.1%

ก าไรสทุธิ 1,335 1,008 1,269 1,450 1,293  864    1,006 -20.7% 16.5% 1,870    2,277    -17.9%

Norm Profit (บาท) 1,326 1,008 1,269 1,450 1,288  864    1,006 -20.7% 16.5% 1,870    2,277    -17.9%

Norm EPS (บาท) 0.42   0.32   0.40   0.46   0.41    0.27   0.32   -20.7% 16.5% 0.59     0.72     -17.9%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 36.5% 35.7% 34.9% 33.2% 33.5% 33.6% 30.7% 31.9% 35.3%

Gross Margin ขายฯ (%) 35.2% 33.7% 33.1% 31.4% 31.7% 31.5% 29.2% 30.2% 33.4%

Norm Profit Margin (%) 14.3% 12.7% 13.0% 14.6% 13.8% 11.2% 10.1% 10.6% 12.8%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ AP 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงนิสด (ล้านบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายได้ธุรกจิหลกั 36,988     35,924     38,240     39,145     

ต้นทนุขาย 24,316     23,793     25,356     25,952     ก าไรสทุธิ 5,020    4,639    4,913    5,025     

ก ำไรขัน้ต้น 12,673     12,131     12,884     13,193     รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 1,656    1,852    1,934    1,983     

ค่าใชจ่้ายในการขาย 7,174      7,005      7,457      7,633      ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 235       247       259       272       

ดอกเบีย้จ่าย 709         800         819         842         ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -       -       -       -        

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 972         997         1,040      1,058      สว่นแบ่งผลก าไรจาก บ.ร่วม (972)      -       -       -        

รายได้อืน่ 466         368         379         390         เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (2,863)   (6,705)   (5,818)   (7,787)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 6,165      5,691      6,028      6,166      กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 3,076    33        1,288    (507)      

ภาษีเงนิได้ 1,150      1,053      1,115      1,141      

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (0)            0             0             0             เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -       -       -       -        

รายการพเิศษอืน่ ๆ 5             -          -          -          เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ (508)      -       -       -        

ก ำไรสทุธิ 5,020      4,639      4,913      5,025      เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร 199       (126)      (139)      (152)      

EPS 1.60        1.47        1.56        1.60        กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (309)      (126)      (139)      (152)      

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 5,015      4,639      4,913      5,025      

Norm EPS 1.59        1.47        1.56        1.60        เพิม่/ลด เงนิกู้ 94        1,793    699       2,630     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ -       -       -       -        

การเตบิโตของยอดขาย -2.8% -2.9% 6.4% 2.4% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (137)      -       -       -        

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -17.0% -7.5% 5.9% 2.3% ลด จ่ายปันผล (2,200)   (1,814)   (1,779)   (1,839)    

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 34.3% 33.8% 33.7% 33.7% กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ (2,243)   (21)       (1,080)   791       

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 13.6% 12.9% 12.8% 12.8% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 524       (114)      69        132       

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายได้ธุรกจิหลกั 9,948      9,312      7,699      9,939      เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 2,565    2,451    2,520    2,652     

ต้นทนุขาย 6,647      6,193      5,114      6,891      ลกูหนี้การค้า 193       104       111       113       

ก ำไรขัน้ต้น 3,301      3,119      2,584      3,047      สนิค้าคงคลงั 71,240  76,227  80,038  85,641   

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,865      1,800      1,558      1,842      สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 899       899       899       899       

ดอกเบีย้จ่าย 210         204         175         139         เงนิลุนระยะยาว 7,667    7,667    7,667    7,667     

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 341         341         143         86           ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 1,259    1,385    1,524    1,676     

รายได้อืน่ 255         93           60           89           สินทรพัยร์วม 84,893  89,803  93,828  99,718   

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,779      1,530      1,055      1,239      เจ้าหนี้การค้า 2,641    2,933    3,126    3,200     

ภาษีเงนิได้ 329         242         192         232         เงนิกู้ยมืระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 11,237  11,860  13,437  15,715   

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (0)            0             0             0             หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 4,730    4,730    4,730    4,730     

รายการพเิศษอืน่ ๆ -          5             -          -          เงนิกู้ยมืระยะยาว/หุน้กู้ 21,905  23,074  22,196  22,548   

ก ำไรสทุธิ 1,450      1,293      864         1,006      หน้ีสินรวม 41,248  43,333  44,225  46,928   

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 1,450      1,288      864         1,006      ทนุทีช่ าระแลว้ 3,146    3,146    3,146    3,146     

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 89        89        89        89         

ก าไรสะสม 40,429  43,254  46,389  49,575   

ยอดขาย (QoQ) 1.6% -6.4% -17.3% 29.1% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 43,664  46,489  49,624  52,811   

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 33.2% 33.5% 33.6% 30.7% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย (20)       (20)       (20)       (21)        

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) 14.3% -11.2% -32.9% 16.5% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 84,893  89,803  93,828  99,718   

อตัราสว่นทางการเงนิ สมมตฐิานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 4.02        4.08        3.92        3.78        Presale ระหว่างงวด (รวม JV) 46,753  50,037  52,209  54,073   

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็(เทา่) 0.20        0.18        0.17        0.15        การบนัทกึรายได้จากการขาย 35,688  34,700  36,996  37,864   

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 218.63     241.65     355.78     349.04     รายไค้ค่าบรกิารและบรหิารจดัการ 1,300    1,224    1,244    1,281     

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 0.34        0.32        0.32        0.31        Gross Margin เฉลีย่ (%) 34.3% 33.8% 33.7% 33.7%

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 8.57        8.54        8.37        8.21        Gross Margin ขายฯ (%) 32.4% 32.0% 32.0% 32.0%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 0.94        0.93        0.89        0.89        Norm Profit Margin (%) 13.6% 12.9% 12.8% 12.8%

หนี้สนิทีม่ดีอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 0.70        0.70        0.67        0.67        SG&A/Sale (%) 19.4% 19.5% 19.5% 19.5%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 5.9% 5.3% 5.4% 5.2% Effective Tax Rate (%) 18.6% 18.5% 18.5% 18.5%


