
  
09 September 2025 

 

SJWD Neutral 
 10.20 
 

13.00 
 28.71 

รีดประสิทธิภาพ พร้อมมองหาโอกาสลงทุนต่างแดน  3.47 
 

Flash Poins  
• ปี 2568 ถือเป็นปีแห่งการรีดประสิทธิภาพ เพื่อให้การลงทุนหลายดีลที่เกิดขึ้นในปี 2567 

รวมถึงการควบรวมกิจการกับ SCGL ในปี 2566 เกิดผลลัพธ์ที่เป็นรูปธรรมมากที่สุด 
เห็นได้จากอัตรากำไรขั้นต้นและส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียจาก Partner ช่วง 1H68 ที่
เพ่ิมขึ้นอย่างชัดเจน และมีโมเมนตัมที่จะรักษาผลกำไรที่ดีต่อเนื่องในช่วง 2H68 

• การตั้งเป้าหมายที่มีสัดส่วนกำไรจากธุรกิจในต่างประเทศเพิ่มขึ้นเป็น 30-40% ของกำไร
รวม ภายในระยะเวลา 3 ปี ข้างหน้า จากปัจจุบันอยู่ที่ 16% บ่งชี้ว่า SJWD กำลังมองหา
โอกาสการลงทุนครั้งใหญ่ โดยเฉพาะในประเทศกลุ่มอาเซียนที่มีศักยภาพการเติบโตสูง 
อย่าง อินโดนีเซีย และ ฟิลิปปินส์ รวมถึงการเก็บเก่ียวผลตอบแทนการลงทุนในเวียดนาม
ผ่านบริษัทร่วมคือ Transimex และการลงทุนเพิ่มเติมผ่านบริษัทร่วมในมาเลเซียอย่าง 
SWIFT เพื่อนำความเชี่ยวชาญด้านการบริหาร Cold Chain ของ SJWD ไปขยายผล 

Impact  Ins ight  
• กำไร 1H68 ทำได้ 60% ของประมาณการกำไรทั้งปี โดยสิ่งที่ทำได้ดีขึ้นชัดเจนคือ อัตรา

กำไรขั้นต้น ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียจาก Partner และค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย ซ่ึงเชื่อว่า 
SJWD น่าจะรักษาความสามารถในการทำกำไรได้ดีในช่วงครึ่งปีหลัง ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับ
เพ่ิมประมาณการกำไรปี 2568-2569 ขึ้นอีก 7% และ 10% ตามลำดับ   

• แผนการลงทุนที่เปิดเผยออกมาแล้วคือการจัดตั้ง JV ร่วมกับ Ruiyun และ Golden Line 
เพ่ือให้บริการขนส่งสินค้าควบคุมอุณหภูมิไนเส้นทางไทย-จีน-อาเซียน รวมถึงการลงทุน
เพ่ิมเติมในธุรกิจ Cold Chain ร่วมกับ SWIFT ในประเทศมาเลเซีย โดยฝ่ายวิจัยเช่ือว่า 
SJWD ยังมีอีกหลายดีล M&A ที่อยู่ระหว่างการพิจารณาและน่าจะเปิดเผยข้อมูลมากขึ้น
ในช่วงที่เหลือของปี เพ่ือเป็นเครื่องมือสร้างการเติบโตในปี 2569 

Execution  
• แม้ฝ่ายวิจัยจะปรับเพิ่มประมาณการกำไร SJWD ขึ้น แต่ราคาหุ้น SJWD ที่ปรับตัวขึ้น 

29% นับตั้งแต่สิ้นเดือน มิ.ย 68 มากกว่า SET Index ที่เพิ่มขึ้น 16% สะท้อนกำไร 2Q68 
ที่ออกมาโดดเด่น ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าผลตอบแทนการลงทุนในช่วง 1-2 เดือนข้างหน้าของ 
SJWD น่าจะเคลื่อนไหวสอดคล้องกับตลาด หากไม่มีปัจจัยบวกใหม่เช่นดีล M&A เข้ามา
กระตุ้น เนื่องจากไตรมาส 3 จะเป็น Low Season จึงให้น้ำหนักลงทุน Neutral ประเมิน
ราคาเหมาะสมสิ้นปี 2569 วิธี DCF ได้ที่ 13.00 บาท เทียบเท่า Implied PER 19 เท่า 

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
 

 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 

 
Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 

แนวโน้มราคา : REVERSAL 
แนวรับ : 9.20 บาท 
แนวต้าน : 12.50/16.00 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.64 0.62 3%
2569F 0.69 0.68 1%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SCGJWD LOGISTICS 17.25 15.59 0.80 0.78
WICE LOGISTICS P 11.46 10.28 1.42 1.42
TRIPLE I LOGISTI 9.25 7.90 #N/A N/A #N/A N/A
MENA TRANSPORT P 8.18 8.18 0.66 0.62

PE PBV

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 761 1,119 1,153 1,244 1,312
Norm Profit 778 790 1,141 1,244 1,312
EPS (บำท) 0.42 0.62 0.64 0.69 0.72
DPS (บำท) 0.25 0.28 0.35 0.38 0.40
PER (เทำ่) 24.0 16.3 15.9 14.7 13.9
Dividend Yield (%) 2.48% 2.77% 3.47% 3.76% 3.96%
PBV (เทำ่) 0.8 0.8 0.8 0.8 0.7
EV/EBITDA 10.1 12.5 9.8 9.7 9.2

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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Synergy จากการธรุกจิควบรวม/ซือ้กจิการในชว่ง 2 ปทีีผ่่านมา เริม่เหน็ผลเปน็รปูธรรม  
หลังการควบรวมกิจการกับบริษทั เอสซีจี โลจิสติกส์ แมเนจเมน้ท์ จำกัด (SCGL) ในปี 2566 ต่อด้วยการเข้าถือหุน้
บริษัทหลายแห่งในปี 2567 ได้แก ่การซื้อหุ้น 20.12% ใน บมจ.เอเชีย เน็ตเวิร์ค อินเตอร์เนชั่นแนล (ANI) การซื้อหุน้ 
20.48% ในบริษัท SWIFT Haulage Berhad (SWIFT) ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์มาเลเซยี 
รวมถึงการซื้อหุ้น 100% ในบริษทัเอสซีจี อินเตอร์เนชัน่แนล เวียดนาม จำกัด (SCG Inter VN) เร่ิมส่งผลบวกเปน็
รูปธรรมต่อผลการดำเนินงานของ SJWD ในชว่งคร่ึงปีแรกของปี 2568 ทั้งในเชิงรายได้ อัตรากำไรขัน้ต้น และสว่น
แบ่งกำไรตามสว่นไดเ้สยีจาก Partner โดยเฉพาะรายได้การขนส่งในรูปแบบ Business to Business (B2B) ที่ 
SJWD รับมาจากเครือซิเมนต์ไทยเพิ่มขึน้อย่างตอ่เนือ่ง  

สำหรับปี 2566 เครือ SCG มสีัดส่วนงานขนส่งที่ใช้บริการ SJWD อยูท่ี่ 57.7% และเพิม่เปน็ 60.2% ในป ี2567 
และมเีป้าหมายจะเพิ่มเป็น 65% หลังจากสัญญาที ่SCG ทำกบับริษัทขนส่งอื่นทยอยหมดลง  โดยสดัส่วนการรับ
งานขนส่งจาก SCG ทีเ่พิม่ขึ้นทกุ 1% เทียบเท่ามลูค่างานขนส่ง 100 ล้านบาท ซึ่งมลูค่างานขนสง่แบบ B2B ที่
เพิ่มขึน้ก่อให้เกดิความประหยัดตอ่ขนาดและทำให้การวางแผนเสน้ทางขนส่งสินค้าขาไป-ขากลับ เกดิประสิทธิภาพ
สูงสุด ส่งผลให้อตัรากำไรข้ันต้นธรุกิจ B2B มีทิศทางปรับตัวดีขึน้ในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา จากระดบัตำ่กว่า 7% ในป ี
2566 เพิ่มขึ้นเปน็ 8.14% ในงวด 2Q68 โดย SJWD มีรายได้จากธุรกิจขนส่งแบบ B2B ประมาณปลีะ 8.4 พันล้าน
บาท ดังนั้น Gross margin ที่เพิม่ขึ้นทุก 1% จะทำให้ SJWD มีกำไรขั้นต้นเพิ่มขึน้ 84 ล้านบาท 

รายได้ธุรกิจ B2B และสัดส่วนงานที่ SCG ให้ SJWD ขนสง่  อัตรากำไรขั้นต้นธุรกิจขนส่งแบบ B2B 
 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ส่วนแบ่งกำไรตามสว่นได้เสียจาก Partner คิดเป็นสัดส่วน 30-50% ของกำไรสุทธิที่ SJWD ทำได้ มีแนวโนม้
เพิ่มขึน้ในช่วง 2 ปทีี่ผ่านมา และน่าจะรักษาโมเมนตัมการเตบิโตทีด่ีในอนาคต โดยเฉพาะบริษัท Transimex  ใน
ประเทศเวียดนาม มีทิศทางการเติบทีด่ีตามเศรษฐกิจเวียดนามทีข่ยายตวัโดดเดน่  

ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียจาก PARTNER  ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียจาก PARTNER 
 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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มองหา Growth Engine ใหม ่เพือ่สรา้งการเตบิโตในระยะถดัไป  
ปี 2568 ถือเป็นปีแห่งการรีดประสิทธิภาพจากการลงทุนหลายดีลที่เกิดขึน้ในอดีต จึงไม่เหน็การประกาศดีลใหม่
เพิ่มเตมิในช่วงคร่ึงปีแรก มีเพยีงการลงทุนขยายธุรกิจแบบ Organic Growth ผ่านการเพิ่มพืน้ทีค่ลังสินค้าห้อง
เย็น และการลงทนุสร้าง General Warehouse เพิม่เติมของ Alpha ซึ่งเป็นบริษัทที่ SJWD มีสดัสว่นการถือหุน้ 
50:50 กับ Origin สว่นแผนการลงทุนใหมท่ี่เปดิเผยออกมาเพิม่เติม คือการจัดตั้งบริษัท รุ่ยหยุน อินเตอร์เนชั่น
แนล ซัพพลายเชน (ประเทศไทย) ซึง่เป็นบริษัทร่วมทนุกับ Ruiyun (HK) International Supply Chain Limited จาก
จีน และ Golden Line Services จากไทย  โดยมสีัดส่วนการถอืหุน้ 40%(SJWD)  :49% : 10% ตามลำดับ เพือ่ 
ให้บริการขนส่งสินคา้ควบคุมอุณหภูมิ ไนเส้นทางไทย-จีน-อาเซยีน สินค้าที่ให้บริการเช่น ผลไม ้ (ทุเรียน) ผักสด  
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์   ช้ินสว่นยานยนต์ เป็นตน้ มเีป้าหมายจะสร้างรายได้ในปี 2568 (5 เดือนสุดท้าย)  มากกวา่ 
120 ล้านบาท และปี 2569-2572 ตั้งเป้าจะมีรายได้เฉลี่ยเตบิโตปลีะ 13.8% รวมถึงการลงทุนเพิม่เตมิในธุรกิจ 
Cold Chain ร่วมกับ SWIFT ในประเทศมาเลเซีย พื้นที่ 11,000 ตรม จะเร่ิมให้บริการไดต้้นป ี2569 

การจัดตั้ง JV ใหม่ ร่วมกับ RUIYUN  การลงทุนเพิ่มเติมในมาเลเซีย 
 

 

 
 

  

 

 

ท่ีมา : SJWD  ท่ีมา : SJWD 

ฝ่ายวิจัยเช่ือวา่ SJWD ยังมอีีกหลายดลี M&A ทีอ่ยู่ระหว่างการพจิารณาและน่าจะเปิดเผยข้อมูลมากข้ึนในช่วงที่
เหลือของป ีเพือ่เป็นเคร่ืองมือสร้างการเติบโตในป ี2569  เนื่องจาก SJWD มีการตั้งเปา้หมายที่มสีัดส่วนกำไรจาก
ธุรกิจในต่างประเทศเพิ่มขึน้เปน็ 30-40% ของกำไรรวมภายในระยะเวลา 3 ปี ข้างหน้า จากปัจจุบันอยู่ที่ 16% บ่งช้ี
ว่า SJWD กำลังมองหาโอกาสการลงทุนคร้ังใหญ่ โดยเฉพาะในประเทศกลุ่มอาเซยีนทีม่ีศักยภาพการเตบิโตสูง 
อย่าง อนิโดนเีซยี และ ฟิลปิปนิส ์ รวมถึงการเกบ็เกี่ยวผลตอบแทนการลงทนุในเวียดนามผ่านบริษัทร่วมคือ 
Transimex และการลงทุนเพิ่มเติมผ่านบริษัทร่วมในมาเลเซียอยา่ง SWIFT เพื่อนำความเช่ียวชาญด้านการ
บริหาร Cold Chain ของ SJWD ไปขยายผล 

ปรบัเพิม่ประมาณการกำไรป ี2568-69 ขึน้ 7% และ 10% ตามลำดบั   
สำหรับผลประกอบการคร่ึงปีแรก SJWD มีกำไรสุทธ ิ648 ล้านบาท คิดเปน็สดัสว่น 60% ของประมาณการกำไร
ทั้งปี โดยสิ่งที่ทำได้ดีขึ้นชัดเจนคอื อตัรากำไรข้ันต้น ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียจาก Partner และค่าใช้จ่าย
ดอกเบี้ย ฝา่ยวิจัยซึ่งเช่ือว่า SJWD น่าจะรักษาความสามารถในการทำกำไรได้ดีในช่วงคร่ึงปีหลัง และมีปัจจัยเสริม
จากธุรกิจให้บริการโลจิสติกส์ในต่างประเทศที่เพิ่มขึ้น หลังโรงงาน Long Son Petrochemical ในประเทศ
เวียดนาม กลับมาเปดิดำเนนิงานอีกคร้ังในเดอืน ส.ค. ที่ผา่นมา ประเมินว่าจะสร้างรายได้ให้ บริษัทเอสซีจี อินเตอร์
เนชั่นแนล เวียดนาม จำกัด (SCG Inter VN)  กรณีเต็มปี 400-500 ล้านบาท รวมถึงส่วนแบ่งกำไรที่รบัรู้จากบริษัท
ร่วมทุนกบั Ruiyun และกำไรสว่นเพิ่มจาก SWIFT ทีม่ีการขยายคลังสนิค้าห้องเย็น ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับเพิ่ม
ประมาณการกำไรปี 2568-2569 ขึ้นอีก 7% และ 10% ตามลำดับ โดยคาดปี 2568 SJWD จะมีกำไรสุทธิ 1,153 
ล้านบาท เพิม่ขึ้น 3%YoY และปี 2569 มีกำไรสุทธิ 1,244 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 7.9%YoY 
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ราคาเหมาะสมป ี2569 อยูท่ี ่13.00 บาท ใหน้ำ้หนกัลงทนุ Neutral   
แม้ฝ่ายวิจัยจะปรับเพิ่มประมาณการกำไร SJWD ขึ้น แต่ราคาหุน้ SJWD ที่ปรบัตวัขึ้น 29% นบัตั้งแต่สิ้นเดอืน 
มิ.ย 68 มากกว่า SET Index ทีเ่พิ่มขึ้น 16% สะทอ้นกำไร 2Q68 ที่ออกมาโดดเด่น ฝา่ยวิจัยเช่ือว่าผลตอบแทน
การลงทุนในช่วง 1-2 เดอืนขา้งหน้าของ SJWD นา่จะเคลือ่นไหวสอดคลอ้งกับตลาด หากไมม่ีปัจจัยบวกใหม่ๆ  
เช่นดลี M&A เข้ามากระตุ้น เนือ่งจากไตรมาส 3 จะเป็น Low Season ของการขนส่ง จึงให้น้ำหนักลงทุน Neutral 
ประเมินราคาเหมาะสมสิ้นปี 2569 วิธี DCF ไดท้ี่ 13.00 บาท เทียบเทา่ Implied PER 19 เท่า 

ESG 
Environment (E) : SJWD มุ่งมัน่ดำเนนิธุรกิจควบคู่กับการใส่ใจดูแลและรักษาสิ่งแวดล้อมในทุกกลุ่มธุรกิจ 
ผ่านการกำหนดนโยบายการบริหารจัดการสิ่งแวดล้อมให้ทุกขั้นตอนการทำงานมีการใช้ทรัพยากรให้เกิด
ประสิทธิภาพสูงสุด และมมีาตรการควบคุมและจัดการผลกระทบตอ่สิ่งแวดลอ้มทีอ่าจเกิดขึน้ ด้วยการประเมินผล
กระทบในทุกข้ันตอนการปฏบิัติงานตามมาตรฐานระบบคุณภาพ (ISO9001:2015) และมาตรฐานระบบการ
จัดการสิ่งแวดลอ้ม อาชีวอนามัยและความปลอดภยั (ISO14001:2015), (ISO45001:2018) รวมถึงการกำกับ
ดูแลการดำเนินงานเปน็ไปตามขอ้กำหนดตา่งๆ และแนวปฏิบตัิตามมาตรฐานสากล โดยคำนึงถึงผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อม และได้ดำเนินการจัดการด้านการขนส่งและบริการที่เปน็มิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม เช่น การเพิ่ม
ประสิทธิภาพเสน้ทางการขนส่ง การจัดการการขนส่งสินค้าทั้งขาเข้าและขาออกเพือ่ลดเที่ยวรถเปล่า การเพิม่
การใช้ยานพาหนะพลังงานทางเลอืก และการตดิตั้งโซลาร์เซลล์ ซึ่งส่งผลให้บริษัทสามารถลดค่าใช้จ่ายด้านไฟฟ้า
ได้ 46.92 ล้านบาทตอ่ปี และลดการปลอ่ยก๊าซ CO2 ได้ 5,269.51 ตันต่อปี จากการผลิตไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติย์ 8,803.06 เมกะวัตต-์ช่ัวโมง 
Social (S) : SJWD ตระหนักถึงความสำคัญในการมสี่วนร่วมในการรับผิดชอบต่อสังคมให้ความสำคัญกับการ
ช่วยเหลอืช่วยจัดการแก้ไขปัญหา พัฒนาคุณภาพชีวติ และสังคมอยา่งตอ่เนื่อง ผา่นการเสริมสร้างโอกาสการ
เรียนรู้ พัฒนาศักยภาพและยกระดับความสามารถของพนักงาน และพนักงานของคู่ธุรกิจ การพัฒนาระบบ
บริหารจัดการเพือ่ดำเนนิกิจกรรมทางธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคมและชุมชน โดยมีการพฒันาบุคลากร
ผ่าน SCGJWD Academy โดยมีหลักสตูรฝึกอบรมตา่งๆ เพือ่พัฒนาทักษะการขับขี ่ ลดอุบตัเิหตุ และสร้าง
โอกาสทางอาชีพ นอกจากนี้ยังมีโครงการ "SCGJWD Next Gen Logistics Project" เพือ่เปดิโอกาสให้นักศึกษา
ได้สร้างสรรค์ไอเดียใหม่ๆ ด้านโลจิสติกสแ์ละเทคโนโลยี 

Governance (G) : SJWD ตระหนักถึงความสำคัญของการกำกับดูแลกิจการที่ดี วา่เปน็สิ่งสำคัญที่จะช่วย
ส่งเสริมการดำเนินงานของบริษัทฯ ให้มีประสทิธิภาพ และมีการเจริญเตบิโตอย่างยั่งยนื ดังนั้น คณะกรรมการ
บริษัท จึงมีการจัดทำนโยบายการกำกับดูแลกิจการ ครอบคลมุเนือ้หา หลักการ สำคัญตั้งแต่โครงสร้าง บทบาท 
หน้าที่ และความรบัผิดชอบของคณะกรรมการ จนถึงหลักการในการบริหารงานของผู้บริหารอย่างโปร่งใส ชัดเจน 
และสามารถตรวจสอบได้ เพื่อเปน็แนวทางในการบริหาร องค์กร ทำให้เกิดความเช่ือมัน่ว่าการดำเนินงานใดๆ ของ
บริษัทฯ กระทำด้วยความเป็นธรรม และคำนึงถึงประโยชน์สูงสดุของผู้ถือหุ้น และผู้มสี่วนได้เสียทุกฝ่าย  

ESG Comment: ลักษณะธุรกิจของ SJWD ที่ความเกี่ยวขอ้งกับมติิด้านสิ่งแวดล้อมสูง ไม่วา่จะเป็นธุรกิจ
คลังสินค้าทีม่ีการบริหารจัดการสินค้าทัว่ไป สินคา้อนัตราย และคลังห้องเย็น รวมไปถึงธุรกิจขนส่งที่มีการใช้
พลังงานและเช้ือเพลิงสูง และหากเกิดอบุัตเิหตุจากการขนส่ง กจ็ะส่งผลกระทบเชิงลบต่อภาพลักษณ์และผลการ
ดำเนินงานของบริษัท แต่ SJWD มีแนวทางจัดการหลายรูปแบบ ไม่ว่าจะเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพเสน้ทางการ
ขนส่ง การจัดการการขนส่งทั้งขาเข้าและขาออกเพือ่ลดเที่ยวรถเปลา่ การเพิ่มการใช้ยานพาหนะพลังงาน
ทางเลือก เพือ่ให้ใช้เช้ือเพลิงคุ้มคา่ที่สดุ รวมถึงการฝึกอบรมพนักงานขับรถให้มีความเช่ียวชาญและมีจิตสำนึกถึง
ความปลอดภยั ช่วยลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นในระหว่างการปฏิบตังิาน 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
รายละเอยีดการปรบัประมาณการ  โครงสรา้งรายไดข้อง SJWD 

 

 

  

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  
  

Key Data (ลา้นบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 QoQ (%) YoY (%) 1H68 1H67 YoY (%)
ยอดขาย 6,300 6,252 5,777 6,189 6,285 6,382 6,372 0% 10% 12,754 12,029 6%
ก าไรขัน้ตน้ 924 799 773 797 933 913 890 -3% 15% 1,803 1,572 15%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 581 509 835 544 587 502 520 3% -38% 1,022 1,344 -24%
รายไดอ้ืน่ๆ 87 32 60 55 51 36 60 69% 0% 96 93 3%
ดอกเบีย้จ่าย -134 -146 -162 -170 -182 -170 -164 -4% 1% -334 -308 8%
ก าไรปกติ 268 164 175 256 194 359 285 -21% 63% 644 340 90%
ก าไรสทุธ ิ 261 164 515 255 185 366 283 -23% -45% 648 679 -5%
EPS 0.14 0.09 0.28 0.14 0.10 0.20 0.16 -23% -45% 0.36 0.37 -5%
Gross Profit Margin (%) 14.7% 12.8% 13.4% 12.9% 14.8% 14.3% 14.0% 14.1% 13.1%
SG&A/Sales (%) 9.2% 8.1% 14.5% 8.8% 9.3% 7.9% 8.2% 8.0% 11.2%
Net Gearing 0.45 0.55 0.58 0.59 0.57 0.56 0.59 0.59 0.58
Book Value 12.33 12.51 12.54 12.52 12.63 12.83 12.48 12.48 12.54

68F 69F 68F 69F 68F 69F

ก ำไรสทุธิ ( ลำ้นบำท ) 1,153 1,244 1,077 1,128 7% 10%

EPS (บำท) 0.64 0.69 0.59 0.62 7% 10%

Fair value (บำท) 13.00 10.60

สมมตุิฐำนหลกัในกำรประมำณกำร

รำยไดจ้ำกกำรธุรกิจหลกั 25,629 26,468 25,202 25,882 1.7% 2.3%

Gross Margin 14.13% 14.13% 13.99% 13.98% 0.1% 0.1%

SG&A/Sale 8.6% 8.6% 8.6% 8.6% 0.0% 0.0%

ส่วนแบง่ก ำไรตำมส่วนไดเ้สีย 480 500 470 480 2.1% 4.2%

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SJWD 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 24,504 25,629 26,468 27,358 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน
ต้นทนุขาย 21,202 22,009 22,728 23,500 ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 1,282 1,455 1,562 1,638

ก าไรขัน้ต้น 3,302 3,620 3,739 3,858 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 2,474 2,202 2,263 2,339 ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 1,523 1,546 1,512 1,562

ดอกเบีย้จ่าย -660 -659 -623 -610 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -26 0 0 0

ค่าใชจ่้ายอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ -3 -2 -1 0

รายได้อืน่ 200 204 209 214 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -14 -304 -64 -63

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,282 1,455 1,562 1,638 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 2,530 2,631 2,870 2,958

ภาษีเงนิได้ -85 -195 -212 -225 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ
สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 78 107 106 102 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -111 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -8 12 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -2,967 0 0 0

ก าไรสทุธิ 1,119 1,153 1,244 1,312 เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -1,295 -700 -1,300 -1,000

ก าไรจากการด าเนนิงาน 790 1,141 1,244 1,312 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -3,985 -650 -1,250 -950

Norm EPS 0.44 0.63 0.69 0.72 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู้ 3,449 -1,000 -500 -300

การเตบิโตของยอดขาย 3.3% 4.6% 3.3% 3.4% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 1.5% 44.5% 9.0% 5.5% ลด จ่ายปันผล -453 -671 -692 -746

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 13.5% 14.1% 14.1% 14.1% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ 2,365 -2,331 -1,814 -1,656

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 3.2% 4.5% 4.7% 4.8% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 922 -350 -194 352

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68  ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 6,189 6,285 6,382 6,372 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 2,414 2,064 1,870 2,222

ต้นทนุขาย 5,392 5,353 5,469 5,482 ลกูหนี้การค้า 3,332 3,460 3,573 3,693

ก าไรขัน้ต้น 797 933 913 890 สนิค้าคงเหลอื 84 77 79 82

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 544 587 502 520 สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 359 384 397 410

ดอกเบีย้จ่าย -170 -182 -170 -164 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 8,898 8,052 7,840 7,278

ค่าใชจ่้ายอืน่ 6 -6 16 9 สนิทรพัยร์วม 44,036 43,903 44,202 44,709

รายได้อืน่ 55           51           36           60           เจ้าหนี้การค้า 3,176 3,332 3,441 3,557

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 266 281 453 372 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 144 128 132 137

ภาษีเงนิได้ -7 -55 -62 -58 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 3,081 2,081 2,081 2,081

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 3 40 26 31 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 12,903 12,903 12,403 12,103

รายการพเิศษอืน่ ๆ 4 -15 22 6 หนี้สนิรวม 20,124 19,402 19,043 18,883

ก าไรสทุธิ 255 185 366 283 ทนุทีช่ าระแลว้ 906 906 906 906

ก าไรจากการด าเนนิงาน 256 194 359 285 สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 19,877 19,877 19,877 19,877

Norm EPS 0.14 0.11 0.20 0.16 ก าไรสะสม 1,611 2,092 2,644 3,210

สว่นของผู้ถอืหุน้ 22,875 23,357 23,909 24,474

ยอดขาย (QoQ) 7.1% 1.6% 1.5% -0.2%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) 3.1% 17.0% -2.1% -2.5% สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 1,037 1,144 1,250 1,352

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 46.1% -24.2% 84.9% -20.6% หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 44,036 43,903 44,202 44,709

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.03        1.16        1.13        1.19        รายได้แยกตามหน่วยธุรกจิ
อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.96        1.08        1.05        1.11         - รายได้ธุรกจิใหบ้รกิารจดัเก็บและบรหิารสนิค้า 3,744        4,284        4,394        4,552        

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 7.35        7.41        7.41        7.41         - รายได้ธุรกจิใหบ้รกิารขนสง่สนิค้า 12,275      12,607      12,860      13,119      

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 251.96     286.25     286.24     286.32      - รายได้ธุรกจิบรกิารโลจสิตกิสต่์างๆ 2,458        2,497        2,530        2,564        

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 6.95        7.69        7.69        7.69         - รายได้ใหบ้รกิารโลจสิตกิสใ์นต่างประเทศ 3,589        4,046        4,378        4,703        

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.84        0.79        0.76        0.73         - รายได้กลุ่มธุรกจิอืน่ๆ 2,439        2,195        2,305        2,420        

Net Gearing 0.57        0.53        0.50        0.46        Gross margin 14.7% 14.1% 14.1% 14.1%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 2.7% 2.6% 2.8% 3.0% SG&A/Sale 3.3% 0.8% 0.8% 0.8%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 4.7% 4.8% 5.0% 5.1% Effective tax rate 6.6% 13.4% 13.6% 13.7%


